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Konzernkennzahlen
[in Mio. EUR]
1. HJ 2. HJ 1. HJ 2. HJ
Ertragslage 2018/2019 2018/2019 2018/2019 2017/2018 2017/2018 2017/2018
Umsatz 380,2 399,1 779,3 352,2 3337 685,9
EBITDA 57,3 37,8 95,1 30,4 14,4 44,8
EBIT 46,6 27,1 73,7 19,2 3,2 22,4
EBIT-Marge (%) 12,3 6,8 9,5 55 1,0 3,3
EBT 46,5 26,6 73,1 191 3,1 22,2
Periodenergebnis 33,0 18,7 51,7 13,3 1,8 15,1
Ergebnis je Aktie (EUR) 0,53 0,31 0,84 0,21 0,03 0,24
1. HJ 2. HJ 1. HJ 2. HJ
Betriebsdaten 2018/2019 2018/2019 2018/2019 2017/2018 2017/2018 2017/2018
Produktion (t) 361.031 360.095 721.126 366.718 355.793 722.5M1
Produktion (MWh) 337.969 368.677 706.646 295.544 312.768 608.312
Auslastung Biodiesel/
Bioethanol (%) 98,9 98,7 98,8 100,5 97,5 99,0
Auslastung Biomethan (%) 12,7 122,9 117,8 98,5 104,3 101,4
Investitionen
in Sachanlagen 35,4 28,4 63,8 10,1 16,5 26,6
Anzahl Mitarbeiter " 582 660 660 535 563 563
Vermogenslage 31.12.2018 30.06.2019 30.06.2019  31.12.2017 30.06.2018 30.06.2018
Nettofinanzvermdgen 96,5 64,2 64,2 106,9 90,1 90,1
Eigenkapital 332,0 338,9 338,9 309,6 300,2 300,2
Eigenkapitalquote (%) 76,5 79,8 79,8 81,1 82,0 82,0
Bilanzsumme 433,9 4249 424,9 381,6 366,0 366,0
1. HJ 2.HJ 1. HJ 2.HJ
Finanzlage 2018/2019 2018/2019 2018/2019 2017/2018 2017/2018 2017/2018
Operativer Cashflow 23,5 21,2 44,3 -1,6 12,7 1.1

Operativer Cashflow
je Aktie (EUR) 0,37 0,34 0,71 -0,02 0,2 0,18

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente ? 104,4 74,2 74,2 108,3 90,5 90,5

 zum Stichtag
2 zum Stichtag, enthalt auch Zahlungsmittel auf Segregated Accounts
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Segmentkennzahlen
[in Mio. EUR]
1. HJ 2.HJ 1. HJ 2.HJ
Biodiesel 2018/2019 2018/2019 2018/2019 2017/2018 2017/2018 2017/2018
Umsatz 259,7 254,8 514,5 232,0 224.8 456,8
EBITDA 50,4 20,3 70,7 14,4 10,0 24,4
EBIT 48,0 17,7 65,7 12,0 7,6 19,6
Produktion (t) 239.486 241.794 481.280 241.234 234.977 476.211
Auslastung (%) 101,9 102,9 102,4 102,7 100,0 101,3
Anzahl der Mitarbeiter 122 168 1568 113 113 17
Bioethanol 1. HJ 2. HJ 1. HJ 2. HJ
(inkl. Biomethan) 2018/2019 2018/2019 2018/2019 2017/2018 2017/2018 2017/2018
Umsatz 115,6 1391 2547 114,8 104,3 219,1
EBITDA 6,9 16,9 23,8 15,7 4,2 19,9
EBIT -1,0 9,0 8,0 7,2 -4,4 2,8
Produktion (t) 121.545 118.301 239.846 125.484 120.816 246.300
Produktion (MWh) 337.969 368.677 706.646 295.544 312.768 608.312
Auslastung Bioethanol (%) 93,5 91,0 92,3 96,5 92,9 94,7
Auslastung Biomethan (%) 12,7 122,9 117,8 98,5 104,3 101,4
Anzahl der Mitarbeiter 293 332 332 257 260 275
) 1. HJ 2.HJ 1. HJ 2.HJ
Ubrige 2018/2019 2018/2019 2018/2019 2017/2018 2017/2018 2017/2018
Umsatz 8,2 8,5 16,7 8,0 77 15,7
EBIT -0,3 0,3 0,0 0,1 -0,1 0,0

» zum Stichtag
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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Damen und Herren Aktionére,

ich méchte die Kommentierung des abgelaufenen Ge-
schéaftsjahres dieses Mal nicht mit dem Ruckblick auf
die wirtschaftlichen Kennzahlen, sondern auf die er-
staunlichen Veranderungen im gesellschaftlichen und
politischen Umfeld in Deutschland beginnen:

Eigentlich kénnte doch alles so schén sein:
Deutschland geht es gut, wir haben Vollbeschéftigung,
die Wirtschaft brummt, die Léhne steigen, Sprit ist billig
und es war wieder ein grandioser Sommer. Doch dann
steht eine junge Generation auf und macht der Bun-
desregierung unmissverstandlich klar, was sie von ih-
ren bisherigen Bemuhungen um den Klimaschutz halt.
Namlich gar nichts! Die Jugend hat die deutsche Politik
aufgeschreckt und bewirkt, dass die Bundesregierung
endlich mit ihren klimapolitischen Hausaufgaben be-
ginnt. Plotzlich steht das Thema Klimaschutz ganz
oben auf der politischen Agenda. Die ,Klimakanzlerin®
présentiert auf der Zielgeraden ihrer Kanzlerschaft ein
Klimakabinett, um die erstarkenden Grinen vielleicht
doch noch im Zaum zu halten. Alles in allem gute Vor-
aussetzungen und frischer Wind in unserem Marktum-
feld. Allerdings besteht die Gefahr, dass die griine Re-
volution einmal mehr als zahnloser Papiertiger endet,
wenn sich MaBlosigkeit und Unvermdgen im Zusam-
menspiel von Politik und Wirtschaft weiter die Hande
reichen. Es ist eine wichtige Aufgabe unserer Kommu-
nikations-, Lobby- und Offentlichkeitsarbeit, dazu bei-
zutragen, dass die Segel so gesetzt werden, damit die
Verkehrswende in Deutschland in dieser frischen Brise
doch noch Fahrt aufnimmt. Daflr haben wir uns im
abgelaufenen Geschéftsjahr intensiv engagiert. Zur
Sitzung des Klimakabinetts am 20. September 2019
haben wir einen konkreten Forderungskatalog mit
praktikablen Losungsansatzen fur die Dekarbonisie-
rung im Verkehr vorgelegt.

Wirtschaftlich ein voller Erfolg

Im Geschéftsjahr 2018/2019 konnten wir mit einer Pro-
duktion von 721.126 Tonnen Biodiesel und Bioethanol
an den Produktionsrekord des vorangegangenen
Geschaftsjahres anknipfen. Im Segment Biomethan
wurde mit 706.646 MWh Biomethan sogar ein neuer
Produktionsrekord aufgestellt. Es ist uns ebenfalls ge-
lungen, die Anzahl der CNG-Stationen, die verbiogas
anbieten, auf 125 Tankstellen zu erhdhen. Wir sind
nach wie vor der einzige relevante Biomethananbieter

Claus Sauter
Vorstandsvorsitzender

fur diesen Bereich und haben mit #StrohimTank eine
klare Alleinstellung im Markt.

Der Konzernumsatz 2018/2019 belief sich auf
779,3 Mio. EUR und konnte damit um gut 13 Prozent
gegenuber dem Vorjahr gesteigert werden.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschrei-
bungen (EBITDA) lag bei wieder verbesserten Rah-
menbedingungen bei 95,1 Mio. EUR und damit um
50,3 Mio. EUR Uber dem des Vorjahres. Das EBITDA
hat damit den hdchsten Stand in der Unternehmens-
geschichte von VERBIO erreicht und liegt deutlich
oberhalb der urspriinglich fur das Geschéaftsjahr verof-
fentlichten Prognose in der GroBenordnung von
45 Mio. EUR.

Unverandert gegenlber dem letzten Jahr werden
Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung im
Januar 2020 deshalb die Ausschuttung einer Dividen-
de in Héhe von 0,20 Euro je dividendenberechtigter
Aktie vorschlagen, um Sie, sehr geehrte Damen und
Herren Aktionare, am wirtschaftlichen Erfolgt im abge-
laufenen Geschéaftsjahr angemessen zu beteiligen.
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Auf Wachstumskurs in internationalem Umfeld

Die gute Ertragslage und stabile wirtschaftliche Situati-
on bilden die Basis unserer internationalen Wachs-
tumsstrategie sowie der zunehmenden Produktdiversi-
fikation.

Im Geschaftsjahr 2018/2019 haben wir in diesem
Bereich im wahrsten Sinne des Wortes ordentlich ,Gas
gegeben®.

Neben dem Baubeginn der Stroh-Biomethan-Anla-
ge in Indien, haben wir im November 2018 die Zellulo-
se-Ethanolanlage von DuPont am Standort Nevada
(lowa), USA, erworben. Dort laufen seit Jahresbeginn
2019 die Arbeiten zum Aufbau einer Stroh-Biomethan-
Produktion unter Nutzung vorhandener Anlagekompo-
nenten und Zubau wesentlicher neuer Anlagenteile.

Am Standort Pinnow ist im August 2019 unsere
nunmehr zweite Stroh-Biomethan-Anlage in Deutsch-
land ans Netz und in den vollstandigen Produktionsbe-
trieb gegangen.

Im Bereich Biodiesel wurde die Fertigstellung und
Inbetriebnahme der dritten Ausbaustufe der Sterolan-
lage an den Standorten Bitterfeld und Schwedt/Oder
realisiert. Mit dieser Kapazitatserweiterung sind wir zu
einem der weltweit groBten Sterolproduzenten aufge-
stiegen.

Darlber hinaus haben wir uns auch im Segment
Biodiesel auf internationales Terrain im Wachstums-
markt Nordamerika gewagt und im Juli 2019 eine Bio-
dieselanlage in Welland (Ontario), Kanada erworben.
Diese Anlage haben wir in kirzester Zeit wieder pro-
duktionsfahig gemacht und Ende August 2019 in Be-
trieb genommen. Der wachsende Biokraftstoffmarkt in
Nordamerika hat einen jahrlichen Bedarf von ca. 9 Mio.
Tonnen Biodiesel. Es ist unser Ziel, mit dem Erwerb
und der Optimierung der Anlage von diesem Wachs-
tumsmarkt zu profitieren.

Konzernabschluss Weitere Informationen

VERBIO = Biofuel + Technology

Wir betonen immer wieder, dass VERBIO mehr ist als
Lnur” ein Biokraftstoffproduzent. Vielmehr verstehen wir
uns als Technologiekonzern und streben nach Techno-
logiefUhrerschaft in geeigneten Marktsegmenten. Zu
diesem Zweck haben wir im Geschéaftsjahr 2018/2019
das Technologieunternehmen XiMo erworben.

XiMo ist ein Technologieunternehmen, das Kataly-
satoren fUr die Metathese von organischen Verbindun-
gen entwickelt. Fir VERBIO bietet die Metathese die
Moglichkeit, kinftig auf Basis von Pflanzendl neben
Biodiesel auch weitere chemische Grundstoffe herzu-
stellen. Mittelfristig ist es das Ziel, gemeinsam mit
XiMo die dazu erforderlichen Katalysatoren und die
erforderliche Prozesstechnik zu entwickeln, um neue
Marktsegmente auBerhalb des Biokraftstoffmarktes zu
erschlieBen.

Erfolg wird von Menschen gemacht

Unsere Mitarbeiter sind treibende Kraft hinter positiven
Zahlen und erfolgreichen Projekten. Wir haben im Ge-
schéftsjahr 2018/2019 durch die Unternehmenskaufe,
aber auch durch den Aufbau unserer Teams in Produk-
tion, Verwaltung und Projektentwicklung einen erhebli-
chen Personalzuwachs zu verzeichnen. Zum Stichtag
30. Juni 2019 beschaftigten wir 660 Mitarbeiter. Das
sind 97 mehr als im Vorjahr. Das sind 97 mehr als im
Vorjahr. In den Auslandsgesellschaften waren zum Ge-
schéaftsjahresende insgesamt 69 Mitarbeiter angestellt.

In einem angespannten Arbeitsmarkt in Deutsch-
land ist es wichtig, neue Mitarbeiter genauso wie jahre-
lange Mitstreiter mit Uberzeugenden Rahmen-
bedingungen und interessanten Aufgaben und
Entwicklungsmdglichkeiten an das Unternehmen zu
binden. Deshalb haben wir im abgelaufenen Geschafts-
jahr im Bereich Personal entsprechend investiert.

An dieser Stelle einen herzlichen Dank an unser
motiviertes und engagiertes Team, das die Herausfor-
derungen neuer Technologien und neuer Mérkte Tag
fur Tag erfolgreich meistert!
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Zusammenfassung und Ausblick

Wie ich eingangs erwéhnt habe, steht die Bundes-
regierung derzeit klimapolitisch und gesellschaftlich
unter einem nie dagewesenen Druck.

Aufgrund des Anstiegs der Quotenverpflichtung im
Jahr 2020 von vier auf sechs Prozent, gehen wir im
nachsten Jahr von einer zunehmenden Nachfrage
nach Biokraftstoffen in Deutschland aus.

Ohne den Einsatz von Biokraftstoffen ist die Ener-
giewende auf der StraBe nicht zu erreichen. Eine prak-
tikable Ldsung auf Basis der bisher verfolgten , All-Elec-
tric*-Strategie ist nicht absehbar. Ich erlaube mir an
dieser Stelle auf die aktuellen Diskussionen um den z6-
gerlichen Ausbau der Windkraft fur die Bereitstellung
von mehr erneuerbarem Strom zu verweisen.

Auch wenn der Absatz von E-Autos anzieht, liegt er
immer noch auf vergleichsweise niedrigem Niveau. Dar-
Uber hinaus stehen fur einige Verkehrsbereiche, wie den
Guterfernverkehr und auch den Personennahverkehr
noch keine oder keine zufriedenstellenden wirtschaft-
lichen Elektromobilitétsidsungen zur Verfigung. Von der
fehlenden Ladeinfrastruktur ganz zu schweigen.

Wir sehen deshalb unverandert entsprechendes
Potenzial flUr Biodiesel und Bioethanol im Beimi-
schungsmarkt sowie erhebliches Wachstumspotenzial
fur Biomethan als Reinkraftstoff fur CNG/LNG-Fahr-
zeuge - insbesondere im LKW- und Bussegment.

Die seit 1. Januar 2019 geltende (zunachst auf zwei
Jahre) befristete Mautbefreiung flr emissionsarme
LKW hat zu einem beispiellosen Anstieg der Verkaufs-
zahlen fUr schwere und leichte CNG- und LNG-LKW
gefuhrt. Diese LKW kdnnen mit unserem Biomethan
betrieben werden und erreichen dadurch in ihrer Ge-
samtbilanz nahezu CO,-Neutralitét.

Unveréndert gelten unsere weiteren Anstrengungen
der konsequenten FortfUhrung unserer Strategie,
durch den Ausbau der Herstellung und Vermarktung
von Koppelprodukten zunehmende Unabhangigkeit
vom Biokraftstoffmarkt zu erreichen.

Unter Zugrundelegung des aktuellen Absatz- und
Rohstoffpreisniveaus, der angestrebten Produktions-
auslastung und unter Beriicksichtigung der laufenden
Investitionen geht der Vorstand der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG davon aus, im Geschéftsjahr 2019/2020
ein EBITDA in der GroéBenordnung von EUR 65 Mio.
(urspringliche Prognose Geschéftsjahr 2018/2019:
EUR 45 Mio.) zu erzielen.

Der Konzern beabsichtigt, im laufenden Geschéfts-
jahr Investitionen in Kapazitatserweiterungen und In-
ternationalisierung zu tatigen. Dazu werden die freien
Finanzmittel aus Vorperioden sowie der laufende ope-
rative Cashflow herangezogen. Daher erwartet der
Vorstand eine geringe Nettoverschuldung zum Ge-
schéftsjahresende 2019/2020.

Wir bedanken uns fur Ihr bisheriges Vertrauen und
freuen uns auf lhre weitere Unterstitzung.

4 (e,

Ihr Claus Sauter
Vorstandsvorsitzender
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Im Bau: Stroh-Biomethan-Anlage am VERBIO Standort in Indien
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionérinnen und Aktionére,

erneut kann VERBIO — zum wiederholten Male in Folge —
auf ein erfolgreiches Geschaftsjahr zurtickblicken, in
dem sowohl Absatz als auch Umsatz gesteigert wur-
den und erneut Hochststande markierten. Wir konnten
im abgelaufenen Geschaftsjahr unter Beweis stellen,
dass wir — der Vorstand, die Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter sowie der Aufsichtsrat — gemeinsam das
Unternehmen strategisch richtig aufgestellt haben.

Auch die Umsetzung der Wachstumsstrategie —
insbesondere die Expansion in internationale Markte —
wurde konsequent weiterverfolgt. Die in den vergange-
nen Jahren ausgebaute nationale und internationale
Wettbewerbsfahigkeit und damit auch die Technolo-
gieflhrerschaft von VERBIO hat im vergangenen Jahr
weitere Frlchte getragen. Wir werden uns jetzt aber
nicht auf diesem Erfolg ausruhen.

Die nunmehr erreichte finanzielle Stérke des Unter-
nehmens, die sich in allen wesentlichen Kennzahlen
des Konzerns ausdrickt, ermdéglicht es weiterhin, die
vom Aufsichtsrat nachdricklich unterstitzte Wachs-
tumsstrategie konsequent fortzusetzen.

Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat
und Vorstand

Gute Unternehmensflhrung und -kontrolle sind mit ei-
ner vertrauensvollen Zusammenarbeit zwischen Vor-
stand und Aufsichtsrat im Interesse des Unternehmens
und der Aktionéare verbunden.

Der Aufsichtsrat der VERBIO AG hat auch im Ge-
schaftsjahr 2018/2019 die ihm nach Gesetz, Satzung
und Geschéaftsordnung obliegenden Aufgaben vollum-
fanglich und gewissenhaft wahrgenommen. Die Be-
richtspflichten des Vorstands und das Erfordernis zum
Erlass eines Katalogs zustimmungspflichtiger Ge-
schéfte sind im Gesetz definiert und in der Geschéfts-
ordnung fur den Vorstand konkretisiert.

Wir haben dem Vorstand insbesondere bei der Lei-
tung und strategischen Weiterentwicklung des Unter-
nehmens regelmaBig beratend zur Seite gestanden,
haben seine Geschéftsflihrung kontinuierlich begleitet
und sorgféltig Uberwacht und uns intensiv mit der Ent-
wicklung und den Perspektiven des Biokraftstoffmark-
tes im Allgemeinen und der VERBIO im Speziellen
befasst. In alle fUr die VERBIO bedeutsamen Entschei-
dungen waren wir frihzeitig und umfassend eingebun-
den. Die mundliche Berichterstattung des Vorstands in
den Sitzungen wurde mit umfassenden, aussagekrafti-

Alexander von Witzleben
Vorsitzender des Aufsichtsrats

gen schriftlichen Unterlagen vorbereitet, die jedes Auf-
sichtsratsmitglied rechtzeitig vor der Sitzung erhielt, so
dass der Aufsichtsrat stets ausreichend Gelegenheit
hatte, sich mit den Berichten und den Beschlussvor-
schlagen des Vorstands kritisch auseinanderzusetzen
sowie eigene Anregungen einzubringen. Er hat sich
dabei von der RechtmaBigkeit, ZweckmaBigkeit und
OrdnungsméaBigkeit der Geschéaftsleitung Uberzeugt.
Die Zusammenarbeit des Aufsichtsrats mit dem
Vorstand war jederzeit durch einen intensiven und offe-
nen Austausch gekennzeichnet. Wir wurden regelma-
Big, sowohl schriftlich als auch mdndlich, zeitnah und
eingehend Uber alle fir das Unternehmen und den
Konzern wichtigen Aspekte, insbesondere Uber die
Geschaftsentwicklung, die Unternehmensplanung,
grundsétzliche Fragen der Unternehmensstrategie, die
Rentabilitat der Gesellschaft, den Gang der Geschéfte
sowie die Risikolage einschlieBlich des Risikomanage-
ments und relevante Compliance-Themen, unterrich-
tet. Darlber hinaus berichtete der Vorstand Uber
Geschafte, die fur die Rentabilitdt oder Liquiditat der
Gesellschaft von erheblicher Bedeutung waren. Ab-
weichungen des Geschéaftsverlaufs von den aufgestell-
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ten Planen und Zielen hat der Vorstand ausfuhrlich er-
lautert. Die Grinde flr die Abweichungen sowie die
eingeleiteten MaBnahmen hat er mit dem Aufsichtsrat
eingehend diskutiert. Den Berichtspflichten des § 90
Absatz 1 und 2 Aktiengesetz (AktG) und des Deut-
schen Corporate Governance Kodex (DCGK) wurde
vollumfanglich entsprochen.

Uber die festgelegten Sitzungstermine hinaus
stand der Aufsichtsrat mit dem Vorstand in regelmasi-
gem Kontakt und wurde Uber die aktuelle Entwicklung
der Geschaftslage und die wesentlichen Geschéfts-
vorfélle unterrichtet. Weiterhin befand ich mich zwi-
schen den Sitzungsterminen im Berichtszeitraum im
kontinuierlichen Austausch mit dem Vorstand und hier
insbesondere dem Vorstandsvorsitzenden. Den Auf-
sichtsrat hielt ich Uber diese Gesprache unterrichtet.

Aufgrund der ausflhrlichen Berichterstattung
durch den Vorstand sind wir von der RechtmaBigkeit,
OrdnungsmaBigkeit und Wirtschaftlichkeit der Flihrung
des Unternehmens und des Konzerns Uberzeugt und
sahen uns nicht veranlasst, von unseren Prufungs-
rechten nach § 111 Absatz 2 AktG Gebrauch zu
machen.

Bildung von Ausschiissen

Der Aufsichtsrat der VERBIO AG besteht satzungsge-
maB aus nur drei Personen und hat damit die geeigne-
te GroBe, sdmtliche Angelegenheiten im Gesamtauf-
sichtsrat zu erbrtern und zu entscheiden. Es wurde
daher auch im vergangenen Geschéaftsjahr von der Bil-
dung von Ausschuissen abgesehen. Alle Fragen wur-
den im Gesamtplenum behandelt.

Sitzungen und Beschlussfassungen des
Aufsichtsrats

Im Geschéftsjahr 2018/2019 tagte der Aufsichtsrat in
vier ordentlichen Sitzungen. Dartber hinaus fanden
zwei auBerordentliche Aufsichtsratssitzungen statt, die
im Rahmen von Telefonkonferenzen abgehalten wur-
den. Weiterhin wurden dreimal im schriftlichen Umlauf-
verfahren Beschliisse gefasst. Die Mitglieder des
Aufsichtsrats waren bei allen Sitzungen vollzéhlig
anwesend.

Gegenstand aller turnusmaBig stattgefundenen
Aufsichtsratssitzungen war die Berichterstattung des
Vorstands Uber die aktuelle Geschéaftslage und

Konzernabschluss Weitere Informationen

-entwicklung der Gesellschaft, die politischen Rahmen-
bedingungen fUr Biokraftstoffe, die aktuelle Marktsitu-
ation, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns und seiner Segmente sowie der Status der
aktuellen Projekte. Gegenstand der Sitzungen ist
immer auch ein Risikobericht, der Informationen zu
bestehenden Risikopositionen im Hinblick auf Markt-
preisdnderungsrisiken sowie die Auswirkungen auf
das damit verbundene Reporting- und Risikomanage-
mentsystem enthéalt.

Des Weiteren hat sich der Aufsichtsrat intensiv und
kritisch mit den Auslandsaktivitdten der VERBIO sowie
den dort bestehenden Chancen und Risiken befasst.
Er hat sich in jeder Aufsichtsratssitzung Uber die Ent-
wicklungen der Auslandsprojekte und der internationa-
len Geschéaftsfelder informiert. Die diesbezlgliche
Strategie des Vorstands wird nach wie vor unterstitzt.

Neben den zu jeder ordentlichen Aufsichtsratssit-
zung behandelten und bereits vorstehend aufgefthr-
ten standardisierten Tagesordnungspunkten hat sich
der Aufsichtsrat im Berichtszeitraum mit den nach-
folgend zusammengefassten wesentlichen Themen
befasst:

Die am 14. August 2018 in Form einer Telefonkon-
ferenz abgehaltene auBerordentliche Aufsichtsratssit-
zung diente der Erérterung mdglicher Investitionsvor-
haben im Ausland und der weiteren damit im
Zusammenhang stehenden Vorgehensweise. Der Auf-
sichtsrat stimmte im Zuge dessen dem Erwerb von 51
Prozent der Geschéaftsanteile an der VNA Corporation,
einer US-amerikanischen Gesellschaft, zu. Des Weite-
ren wurde Uber die Genehmigung von Non-Audit Ser-
vices durch die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Leipzig, Beschluss gefasst.

Am 21. September 2018 fand die die Bilanz fest-
stellende Sitzung statt. Gegenstand der Bilanzsitzung
war die Prufung und Biligung der Jahresabschllsse
und Lageberichte der VERBIO AG und des Konzerns.
Die zu dieser Sitzung anwesenden Jahresabschluss-
und WirtschaftsprUfer berichteten Uber Schwerpunkte
und Ergebnisse der Prufung. Nach eingehender Dis-
kussion stellte der Aufsichtsrat den vom Vorstand auf-
gestellten Jahresabschluss fest und billigte den Kon-
zernabschluss. Dem Gewinnverwendungsvorschlag
des Vorstands hat sich der Aufsichtsrat angeschlos-
sen. Daneben behandelten wir entsprechend § 90 Ab-
satz 1 Nr. 2 AktG auch die Rentabilitéat der VERBIO AG
sowie der VERBIO-Gruppe und befassten uns mit der

1
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Thematik der Corporate Governance. In dieser Sitzung
haben Aufsichtsrat und Vorstand gemeinsam die ge-
maB § 161 AktG geforderte Entsprechenserklarung
und die Erklarung zur Unternehmensfiihrung abgege-
ben. Ferner verabschiedete der Aufsichtsrat in dieser
Sitzung die vom Vorstand vorgelegte Budgetplanung
fir das Geschaftsjahr 2018/2019. Ein weiteres Thema
war die Beschlussfassung Uber die Festlegung der
variablen VergUtungskomponenten der Vorstéande
entsprechend den Vorstandsanstellungsvertragen.

Die am 30. Oktober 2018 in Form einer Telefonkon-
ferenz abgehaltene auBerordentliche Aufsichtsratssit-
zung beinhaltete die Beschlussfassung zum Investiti-
onsprojekt USA und die damit verbundene Zustimmung
zum Kauf der Ethanolanlage in lowa.

Die Sitzung am 5. November 2018 diente vornehm-
lich der Erdrterung der Quartalsmitteilung zum 30.
September 2018. Der Aufsichtsrat fasste zudem Be-
schluss Uber die Tagesordnung und die Beschlussvor-
schlédge flr die ordentliche Hauptversammiung 2019.
Dariber hinaus erfolgte in dieser Sitzung die Berichter-
stattung Uber relevante Compliance-Themen im Kon-
zern. Weiterhin stimmte der Aufsichtsrat dem Investiti-
onsvorhaben in Indien sowie der Verldngerung eines
nach der Geschéftsordnung flr den Vorstand zustim-
mungspflichtigen Treuhandvertrages zu.

In der im Anschluss an die Hauptversammlung am
1. Februar 2019 abgehaltenen Sitzung wurde der vor-
laufige Halbjahresfinanzbericht zum 31. Dezember
2018 erortert. Weiterhin wurde in dieser Sitzung Uber
zustimmungspflichtige Geschéfte abgestimmt. Es
handelte sich hierbei um die Grindung von in- und
auslandischen Tochtergesellschaften im Zuge des Ka-
nada-Projekts und den Abschluss von Finanzierungs-
geschaften. Der Aufsichtsrat hat zudem den Finanzka-
lender fUr das Geschéaftsjahr 2019/2020 verabschiedet.

Die Sitzung am 6. Mai 2019 fand am Produktions-
standort in Bitterfeld statt und wurde mit einer Besichti-
gung der dort befindlichen Biodiesel- und Sterolanlage
verbunden. Wesentliches Thema der Sitzung war die
Erdrterung der Quartalsmitteilung zum 31. Méarz 2019
sowie die Vorstellung der vorlaufigen Unternehmens-
planung flr das Geschaftsjahr 2019/2020. Darliber hi-
naus stimmte der Aufsichtsrat gemaR § 114 AktG der
Fortgeltung des mit der Aufsichtsratin Frau Ulrike

Kramer bestehenden Dienstleistungsvertrages bis zum
30. Juni 2020, unter deren Stimmenthaltung, zu. Wei-
terhin wurden Beschllsse Uber mehrere zustimmungs-
pflichtige Geschéafte gefasst, insbesondere Uber die
Genehmigung des Investitionsprojekts in Kanada und
dem damit verbundenen Kauf der Biodieselanlage.
Des Weiteren wurde die Zustimmung zur Verlangerung
und Erweiterung des Mietvertrages Uber Blrordume
im OelBner’'s Hof in Leipzig erteilt. Da es sich hierbei
um ein Geschaft mit einem nahestehenden Unter-
nehmen handelt, wurde vor Beschlussfassung die
Angemessenheit und Marktiblichkeit des Mietzinses
zunachst einer Prafung unterzogen, die einem Dritt-
vergleich standhalten konnte.

Im Geschéftsjahr 2018/2019 wurden drei Umlauf-
beschlUsse gefasst, die die Zustimmung zum Erwerb
von Geschéftsanteilen an der XiMo AG sowie zwei Be-
schlussfassungen zur Finanzierung der VERBIO North
America Corporation zum Gegenstand hatten.

Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind gehalten, unver-
zlglich offenzulegen, wenn bei ihnen Interessenkon-
flikte auftreten. In Erflllung der entsprechenden Emp-
fehlung des Deutschen Corporate Governance Kodex
berichtet der Aufsichtsrat in seinem Bericht an die
Hauptversammlung Uber aufgetretene Interessenkon-
flikte und deren Behandlung.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden keine Inte-
ressenkonflikte von Vorstands- oder Aufsichtsratsmit-
gliedern, die dem Aufsichtsrat geméaB Ziffer 4.3.4 und
5.5.2 des Deutschen Corporate Governance Kodex
héatten offengelegt werden mussen, bekannt.

Der Aufsichtsrat hat einer Verlangerung des beste-
henden Dienstleistungsvertrages mit Frau Ulrike Kra-
mer bis zum 30. Juni 2020 zugestimmt. Sie wird die
VERBIO weiterhin bei laufenden Betriebsprifungen
betreuen. Bei der Beschlussfassung Uber die zugrun-
de liegende Beauftragung hat sich Frau Kréamer der
Stimme enthalten. Andere Vertrdge mit Vorstands-
oder Aufsichtsratsmitgliedern, die eines Beschlusses
des Aufsichtsrats bedurft hatten, wurden nicht abge-
schlossen.
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Corporate Governance und
Entsprechenserklarung

Aufsichtsrat und Vorstand handeln in dem Bewusst-
sein, dass eine gute Corporate Governance eine wich-
tige Basis fur den Erfolg des Unternehmens ist. Der
Aufsichtsrat hat sich daher auch im Geschéftsjahr
2018/2019 mit den Empfehlungen und Anregungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex in der
Fassung vom 7. Februar 2017 befasst. Uber die Corpo-
rate Governance bei VERBIO berichtet der Vorstand
gemeinsam mit dem Aufsichtsrat jahrlich gemanB Ziffer
3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex.

Im Berichtsjahr 2018/2019 blieb der Deutsche
Corporate Governance Kodex ohne Neuregelungen.
Vorstand und Aufsichtsrat haben in ihrer Sitzung am
20. September 2019 den Abgleich der insoweit unver-
anderten Empfehlungen und Anregungen des Kodex
abschlieBend diskutiert und eine inhaltlich unverander-
te Entsprechenserklarung nach § 161 AktG abgege-
ben. Mit den dort erlduterten Ausnahmen wurde und
wird allen Empfehlungen des Kodex in der aktuellen
Fassung entsprochen.

Der Aufsichtsrat wird mit Inkrafttreten des Geset-
zes zur Umsetzung der zweiten Aktionéarsrechtericht-
linie (ARUG Il) und der damit verbundenen Ver&ffent-
lichung der neuen Fassung des Deutschen Corporate
Governance Kodex die vorliegende Entsprechens-
erklarung prifen und — sofern erforderlich — entspre-
chend anpassen.

Die nach § 161 AktG abzugebende aktuelle Ent-
sprechenserklarung ist in der Erklarung zur Unterneh-
mensflihrung und zum Corporate-Governance-Bericht
vollstandig wiedergegeben und steht den Aktion&ren
zusammen mit den Erklarungen der Vorjahre auf der
Website der Gesellschaft unter Investor Relations fur
die Dauer von funf Jahren zur Verfliigung.

Effizienzpriafung

Der Aufsichtsrat der VERBIO AG Uberprift in regelma-
Bigen Absténden die Effizienz seiner Tatigkeit in Form
einer Selbstevaluierung auf Basis eines umfangrei-
chen, unternehmensspezifischen Fragebogens. Der
Fragebogen geht auf die hierfir wesentlichen Aspekte
ein, wie Zusammenwirken mit dem Vorstand, Vorberei-

Konzernabschluss Weitere Informationen

tung und Ablauf der Sitzungen, Umfang und Inhalt der
Unterlagen sowie rechtzeitige und ausreichende Infor-
mationsversorgung, insbesondere zur Finanzbericht-
erstattung, Compliance und Abschlussprifung sowie
zum Controlling und Risikomanagement.

Nachdem der Aufsichtsrat im Geschéftsjahr
2017/2018 die Effizienz seiner Arbeit ausfuhrlich Uber-
prift und bewertet hat, ist im Geschaftsjahr 2018/2019
keine Effizienzprifung durchgefihrt worden.

Im Rahmen der im Geschaftsjahr 2017/2018 durch-
geflhrten Effizienzprifung hatte der Aufsichtsrat MaB-
nahmen beschlossen, um die Arbeitseffizienz des Auf-
sichtsrats weiter zu verbessern. Dazu gehodrte im
Rahmen der Weiterbildung fur den Aufsichtsrat die Be-
sichtigung von konzerneigenen Fertigungsstatten, um
vor Ort einen direkten Eindruck der Produktionsbedin-
gungen und der Arbeit des Managements zu erhalten.
Nachdem dies bereits im Geschéftsjahr 2017/2018 mit
dem Besuch der Produktionsanlagen in Schwedt und
Pinnow am 8. Juni 2018 umgesetzt wurde, haben wir
im vergangenen Geschéftsjahr 2018/2019 am 6. Mai
2019 die Biodiesel- und Sterolanlage in Bitterfeld
besichtigt.

Besetzung von Aufsichtsrat
und Vorstand

Im Berichtszeitraum gab es weder im Aufsichtsrat
noch im Vorstand der VERBIO AG personelle Verande-
rungen.
Damit gehdren dem Aufsichtsrat unverdndert
nachfolgende Personen an:
e Alexander von Witzleben (Vorsitzender des Auf-
sichtsrats)
e Ulrike Kramer (stellvertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrats)
e Dr. Georg Pollert
Dr. Claus Meyer-Wulf wurde zum Ersatzmitglied gewahilt.

Dem Vorstand der VERBIO gehéren unverandert nach-

folgende Personen an:

e (Claus Sauter (Vorstandsvorsitzender)

e Dr. Oliver Ludtke (stellvertretender Vorsitzender
des Vorstands)

e Theodor Niesmann

e Bernd Sauter
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Die Ressortverantwortlichkeiten der einzelnen Vor-
standsmitglieder bestehen unverandert fort und sind
auf Seite 121 dieses Geschéftsberichtes zusammen-
fassend dargestellt.

Jahres- und Konzernabschlussprifung

Durch die Hauptversammlung vom 1. Februar 2019
wurde die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Leipzig, erneut als Abschlussprifer fir den Jahres-
und Konzernabschluss der VERBIO Vereinigte Bio-
Energie AG fur das Geschaftsjahr 2018/2019 bestellt.
Ihre Unabhéngigkeit gegenuber der VERBIO und ihren
Organmitgliedern hat die Prifungsgesellschaft dem
Aufsichtsrat vor der Unterbreitung des Wahlvorschlags
an die Hauptversammlung mit Schreiben vom 21./26.
September 2018 bestéatigt. Den Prifungsauftrag hat
der Aufsichtsrat entsprechend dem Beschluss der
Hauptversammlung am 26. Juni 2019 erteilt.

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Leipzig, hat den vom Vorstand nach den Regeln des
deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellten
Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli
2018 bis 30. Juni 2019 sowie den Lagebericht fUr das
Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019 der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG gepruft. Der Ab-
schlussprufer erteilte einen uneingeschrénkten Besta-
tigungsvermerk. Der Konzernabschluss der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG flir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019 und der Konzernlage-
bericht wurden gemaB § 315 a HGB auf der Grundlage
der Internationalen Rechnungslegungsstandards
(IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden
sind, aufgestellt. Auch den Konzernabschluss sowie
den Konzernlagebericht hat der Abschlussprifer mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk verse-
hen. Der Abschlussprifer hat festgestellt, dass der
Vorstand ein angemessenes Informations- und Uber-
wachungssystem installiert hat, das dazu geeignet ist,
den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende Ent-
wicklungen friihzeitig zu erkennen.

Die Abschlussunterlagen sowie die Prifungs-
berichte des Abschlussprifers sind dem Aufsichtsrat
rechtzeitig zur Einsicht zugegangen. In unserer Bilanz-
sitzung am 20. September 2019 haben wir die uns vor-
gelegten Abschllsse, Berichte und den Gewinnver-
wendungsvorschlag ausfuhrlich erértert und geprtft.

Der Abschlussprufer berichtete dem Aufsichtsrat Gber
die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung und stand
uns fur Fragen und erganzende Auskunfte zur Verfu-
gung.

Nach eigener Prufung und Diskussion samtlicher
Unterlagen im Aufsichtsrat haben wir festgestellt, dass
dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprufer
keine Einwendungen entgegenstehen und haben die
vom Vorstand aufgestellten Abschllisse der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG und des Konzerns zum 30.
Juni 2019 gebilligt. Der Jahresabschluss der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG ist damit festgestellt. Der Auf-
sichtsrat hat den Vorschlag des Vorstands zur Verwen-
dung des Bilanzgewinns gepruft. Dabei wurden insbe-
sondere die Liquiditdt der Gesellschaft bzw. der
Gruppe, die steuerlichen Aspekte, die Finanz- und Er-
tragslage sowie die mittelfristige Investitionsplanung
berUcksichtigt. Des Weiteren wurde der Vorschlag
auch unter den Gesichtspunkten der Ausschittungs-
politik sowie der Aktionarsinteressen gepruft. Der Auf-
sichtsrat stimmte nach dieser Prifung dem Vorschlag
des Vorstands zur Gewinnverwendung an die Haupt-
versammlung zu und hat sich diesem angeschlossen.
Er beinhaltet die Ausschuttung einer Dividende sowie
die Thesaurierung des verbleibenden Gewinns.

Abhangigkeitsbericht

Auch im Geschaftsjahr 2018/2019 hat der Vorstand ei-
nen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Un-
ternehmen fur die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
als Konzernunternehmen gemanl § 312 AktG erstellt.
Darin erklart der Vorstand, dass die VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG bei den aufgefUhrten Rechtsgeschaften
mit verbundenen Unternehmen — nach den Umstan-
den, die ihm zum Zeitpunkt der Vornahme des Rechts-
geschafts bekannt waren — angemessene Gegenleis-
tungen erhalten hat und berichtspflichtige MaBnahmen
im Geschéaftsjahr weder getroffen noch unterlassen
wurden.

Der Abschlussprtifer hat den Bericht Uber die Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen gepruft und
den folgenden uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk erteilt:

,Nach unserer pflichtmaBigen Prifung und Beurteilung
bestatigen wir, dass
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e die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig
sind,

e bei den im Bericht aufgeflhrten Rechtsgeschéften
die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen
hoch war.*

Sowohl der Bericht Uber die Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen als auch der entsprechende Pri-
fungsbericht des Abschlussprifers haben dem Auf-
sichtsrat rechtzeitig vorgelegen. Beide Berichte wurden
nach persodnlichem Bericht der Abschlussprufer in der
Sitzung des Aufsichtsrats am 20. September 2019
ausfuhrlich erértert. Das Prifungsergebnis des Ab-
schlussprifers hat der Aufsichtsrat zur Kenntnis ge-
nommen und nach dem abschlieBenden Ergebnis sei-
ner Prifung gegen die Schlusserklarung des Vorstands
am Ende des Abhangigkeitsberichts keine Einwendun-
gen erhoben. Insofern stimmt der Aufsichtsrat dem
Prifungsergebnis des Abschlussprifers zu.

Gesonderte nichtfinanzielle Erklarung

Erstmalig fur das Geschéftsjahr 2018/2019 hat VERBIO
im Zuge der Umsetzung des CSR-Richtlinie-Umset-
zungsgesetzes eine gesonderte nichtfinanzielle Erkla-
rung abzugeben. Diese wurde nach den Regeln des
deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt und
wird auBerhalb des Lageberichts verdffentlicht.
VERBIO stellt darin ausgewahlte nichtfinanzielle Infor-
mationen unter Bezugnahme auf den internationalen
Nachhaltigkeitsstandard der Global Reporting Initiative
(GRI) dar.

Der Aufsichtsrat fUhrte eine inhaltliche Prifung der
nichtfinanziellen Erklarung 2018/2019 gemaB §§ 289 c,
315 ¢ HGB durch. In der Bilanzsitzung am 20. Septem-
ber 2019 wurde die Erklarung gemeinsam mit dem
Vorstand im Aufsichtsratsplenum erértert und unter
Verzicht auf eine externe Priifung durch den Aufsichts-
rat selbst eingehend geprtift. Nach dem abschlieBen-
den Ergebnis seiner Prifung hat der Aufsichtsrat keine
Einwendungen erhoben und die nichtfinanzielle Erkla-
rung zustimmend zur Kenntnis genommen.

Konzernabschluss Weitere Informationen

Schlussbemerkungen

Ruckblickend auf das Geschaftsjahr 2018/2019 lasst
sich feststellen, dass dieses mit einem erfreulichen
Jahresergebnis abgeschlossen werden konnte.

Einen groBen Anteil an diesem erfolgreichen Weg
haben die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der VERBIO
AG und aller Konzerngesellschaften. Dank ihres tat-
kréftigen Einsatzes und groen Engagements konnten
die Herausforderungen des vergangenen Geschéfts-
jahres mit Erfolg bewaltigt und die Zukunftsperspekti-
ven des Konzerns weiter verbessert werden. Mein
Dank gilt gleichermaBen den Mitgliedern des Vorstands,
die das Unternehmen erfolgreich gefuhrt haben, fur die
jederzeit gute, vertrauensvolle und konstruktive Zu-
sammenarbeit und flr ihre erbrachten Leistungen im
abgelaufenen Geschaftsjahr. Der weiteren Entwicklung
des Unternehmens blicke ich zuversichtlich entgegen.

SchlieBlich mdchte ich mich auch bei Ihnen, unseren
Aktiondrinnen und Aktionaren, fUr das Vertrauen und die
Verbundenheit bedanken, die Sie unserem Unterneh-
men, seinem Management sowie seinen Mitarbeiter-
innen und Mitarbeitern entgegengebracht haben.
Sie haben damit wesentlich zum Erfolg beigetragen.

Zo6rbig, 20. September 2019

Flr den Aufsichtsrat

Alexander von Witzleben
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Die VERBIO-Aktie

Die Aktien der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind
im Prime Standard der Deutschen Borse AG unter dem
Kurzel VBK gelistet und werden unter anderem im
elektronischen Wertpapierhandelssystem Xetra ge-
handelt.

2018 - Der deutsche Leitindex (DAX) im
Wandel

Mit Beginn des ersten Geschéaftshalbjahres 2018/2019
musste der Deutsche Aktienindex (DAX) einige Verlus-
te hinnehmen. Durch die wachsenden internationalen
Unsicherheiten, unter anderem verursacht durch die
italienische Haushaltskrise sowie den Handelskrieg
zwischen den USA und China, verzeichnete der Leit-
index neue Tiefstande. Durch die zunehmende Wahr-
scheinlichkeit eines ,Hard-Brexit* stieg zudem das Ri-
siko fur einen Konjunkturabschwung. Bei der Sitzung
der Européischen Zentralbank (EZB) im Juni 2018 kin-
digte die Zentralbank an, den Leitzins nicht vor Som-
mer des Jahres 2019 zu erhéhen; im ersten Geschafts-
halbjahr 2018/2019 lag dieser somit bestandig bei 0,0
Prozent. Die durch das unsichere politische Umfeld
einsetzenden Kursverluste endeten am 27. Dezember
2018 im Geschéftsjahrestief bei 10.381,51 Punkten.
Am 31. Dezember 2018 schloss der DAX das erste Ge-
schéaftshalbjahr 2018/2019 mit 10.558,96 Punkten ab,
was einem Kursverlust im Halbjahr von rund 13,29 Pro-
zent entspricht.

In den USA notierte der Dow Jones im ersten Ge-
schéftshalbjahr 2018/2019 kontinuierlich Uber der
wichtigen 20.000-Punkte-Marke. Der Leitindex legte
von Anfang Juli 2018 bis Anfang Oktober 2018 eine
Rallye hin, die im Geschéaftshalbjahreshoch 2018/2019
am 3. Oktober 2018 mit 26.828 Punkten endete. Mit
der AnkUndigung der Strafzblle des US-Prasidenten
Trump gegen China schloss sich der Dow Jones ab
Anfang Oktober 2018 dem Abwartstrend aller wichti-
gen Aktien-Indizes an. Die Kursverluste endeten im
Geschaftsjahrestief 2018/2019 am 24. Dezember 2018
bei 21.792 Punkten. Durch die darauffolgende Kurser-
holung konnte der Dow Jones das erste Geschéfts-
halbjahr 2018/2019 am 31. Dezember 2018 mit 23.327
Punkten abschlieBen. Am 26. September 2018 sowie
am 19. Dezember 2018 erhohte die US-Notenbank Fe-
deral Reserve System (Fed) den Leitzins. Zum Ende
des Jahres 2018 lag das Zinsniveau bei 2,25 - 2,5 Pro-
zent.

1. Halbjahr 2019 - Der deutsche Leitindex
im Aufwartstrend

Bereits zu Beginn des Jahres 2019 markierte der DAX
sein Geschaftshalbjahrestief 2018/2019 bei 10.416,66
Punkten am 3. Januar 2019. Darauf folgte ein kontinu-
ierlicher Aufwartstrend, der lediglich durch einen zwi-
schenzeitlichen Kursverlust Mitte Februar sowie An-
fang Marz 2019 unterbrochen wurde. Ausgeldst
wurden diese Kurseinbriiche unter anderem durch die
Haltung des US-Prasidenten Trump im Handelskrieg
gegen Europa und China, der durch neue Zollverord-
nungen die angespannte Situation weiter verschérfte.
Gestutzt wurde der DAX im zweiten Geschéaftshalbjahr
2018/2019 durch die EZB-Entscheide im Januar sowie
Méarz 2019. Die Wéahrungshlter verlangerten den Be-
schluss Uber einen Leitzins bei 0,00 Prozent bis min-
destens zum Jahresende 2019. Als Folge konnte der
DAX so bereits Anfang April 2019 die 12.000 Punk-
te-Marke durchbrechen und sich fast kontinuierlich auf
diesem Niveau bis zum Ende des zweiten Geschéfts-
halbjahres 2018/2019 halten. Lediglich Mitte und Ende
Mai 2019 fiel der Kurs des Leitindexes zwischenzeitlich
unter die 12.000 Punkte-Marke.

Positiv entwickelte sich zudem das Wirtschafts-
wachstum in der Eurozone. Im dritten Quartal des Ge-
schéftsjahres 2018/2019 konnte das Bruttoinlandspro-
dukt (BIP) im Euroraum ein Wachstum von rund 0,4
Prozent verzeichnen. In Deutschland stieg das Brutto-
inlandsprodukt im dritten Quartal des Geschéaftsjahres
2018/2019 ebenfalls um rund 0,4 Prozent an und ver-
zeichnete damit ein doppelt so hohes Wachstum wie
noch im zweiten Quartal des Geschéftsjahres
2018/2019 (0,2 Prozent). Die positive Entwicklung ist
laut Leibniz-Institut fUr Wirtschaftsforschung an der
Universitat MUnchen e. V. (ifo-Institut) insbesondere auf
den steigenden Geschaftsklimaindex im Dienstleis-
tungssektor sowie den Handel zurlickzuftihren. Ge-
bremst wurde der wirtschaftliche Aufschwung ab Ende
April 2019 durch die bestehenden konjunkturellen Risi-
ken im Euroraum. Am 17. April 2019 halbierte die Bun-
desregierung die Wachstumsprognose fur die deut-
sche Wirtschaft flr das Gesamtjahr 2019 auf
0,5 Prozent; unter anderem begrindet durch die dro-
henden Strafzélle der USA auf europaische Automobil-
exporte. Trotz dieser Risiken schloss der DAX das
erste Halbjahr 2019 mit einem deutlichen Plus von rund
17 Prozent ab.
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Turbulenter Start in das 2. Halbjahr 2019

Zu Beginn des zweiten Halbjahres 2019 konnte der
DAX seinen Aufwartstrend des ersten Geschéftshalb-
jahres 2018/2019 fortsetzen und am 4. Juli 2019 ein
zwischenzeitliches Kurshoch bei 12.629 Punkten ver-
zeichnen. Die deutsche Wirtschaft musste im vierten
Quartal des Geschéftsjahres 2018/2019 Wachstums-
verluste hinnehmen, was sich in dem verschlechterten
Konjunkturbarometer des Deutschen Instituts fur Wirt-
schaftsforschung e. V. (DIW) widerspiegelte. Der Wert
betragt fur das vierte Quartal des Geschéftsjahres
2018/2019 lediglich 95,8 Punkte, was einem prognos-
tizierten BIP-Wachstum im Zeitraum April bis Juni 2019
von rund 0,1 Prozent entspricht. Fir das Gesamtjahr
2019 schatzt die Organisation fur wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (Organisation for Eco-
nomic Co-operation and Development, OECD) ein
BIP-Wachstum von 0,7 Prozent fUr Deutschland. Im
Vorjahr lag die Schatzung noch bei 2,1 Prozent. Nach
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der Anpassung der Wirtschaftswachstumsprognose
der Bundesregierung im April 2019 liegt das erwartete
Wachstum unverandert bei 0,5 Prozent.

Im zweiten Halbjahr 2019 bleiben die bekannten
Unsicherheiten voraussichtlich bestehen. Dazu z&hlen
unter anderem der andauernde Handelskrieg zwi-
schen den USA und China sowie das Risiko eines
,Hard-Brexit“. Die angespannte Situation im Vereinig-
ten Koénigreich wurde zudem mit dem Rucktritt der
Premierministerin Theresa May im Mai 2019 verstarkt.

Die VERBIO-Aktie auf Erfolgskurs im
Geschaftsjahr 2018/2019

Die VERBIO-Aktie startete am 2. Juli 2018 mit einem
Schlusskurs von 5,22 EUR (Xetra) in das Geschéftsjahr
2018/2019. Bis Ende August 2018 konnte die Aktie die
Rallye vom Ende des Geschaftsjahres 2017/2018 fort-
setzen, die in einem zwischenzeitlichen Kurshoch bei
6,77 EUR am 27. August 2018 endete. Darauf folgte

Kursverlauf und Handelsvolumen der VERBIO-Aktie vom 01.07.2018 bis 30.06.2019
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ein Kursverlust der VERBIO-Aktie, welcher den allge-
meinen Kursverlauf der deutschen Aktienindizes wi-
derspiegelte. Am 26. September 2018 verdffentlichte
VERBIO die Ergebnisse aus dem Geschéaftsjahr
2017/2018, welche mit einem EBITDA von 45 Mio. EUR
rund 51 Prozent unter dem der Vorjahresperiode
2016/2017 lagen. Der Kursverlust der VERBIO-Aktie
endete am 29. Oktober 2018 im Geschéftsjahrestief
bei 5,01 EUR. Unter anderem ausgeldst durch steigen-
de Biodiesel-Margen sowie gute Auftragsbestande,
folgte Anfang November ein Aufwéartstrend der VERBIO-
Aktie. Als Folge passte VERBIO am 11. Dezember 2018
die EBITDA- Prognose fUr das Geschéftsjahr 2018/2019
nach oben an. Das erste Geschéftshalbjahr 2018/2019
schloss die VERBIO-Aktie am 28. Dezember 2018 mit
einem Kurs von 6,68 EUR ab.

Die erhéhten Biodiesel- wie auch Bioethanol-Mar-
gen wirkten sich unter anderem auch im dritten Quartal
des Geschaftsjahres 2018/2019 positiv auf den
Kursverlauf der VERBIO-Aktie aus. Ab Mitte Januar
verlief der Kurs in einer Seitwartsbewegung, in der die
VERBIO-Aktie zwischen einem Kurs von 6,76 EUR
(28.02.2019) und 7,14 EUR (18.02.2019) pendelte. Am
2. April 2019 erhdhte VERBIO die EBITDA-Prognose
fUr das Geschéftsjahr 2018/2019 erneut. Innerhalb von
drei Tagen konnte so ein Kursgewinn von rund 7 Pro-
zent erzielt werden. Im Verlauf des Aufwartstrends
konnte die VERBIO-Aktie am 7. Mai 2019 ihr Ge-
schaftsjahreshoch bei 7,99 EUR erzielen. Am 28. Juni
2019 schloss die VERBIO-Aktie das Geschaftsjahr
2018/2019 mit einem Kurs von 7,79 EUR ab. Dies ent-
spricht einem Kursgewinn im Geschaftsjahr 2018/2019
von 44,53 Prozent.

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2018/2019
sank das Handelsvolumen auf der Handelsplattform
Xetra auf durchschnittlich 49.182 gehandelte Aktien
pro Tag. Das zweite Halbjahr verzeichnete taglich
durchschnittlich 33.876 gehandelte Aktien. Insgesamt
sank damit das Handelsvolumen gegenuber dem Vor-
jahr auf durchschnittlich 41.590 gehandelte Aktien pro
Tag (2017/2018: Durchschnitt 150.372).

Hauptversammlung 2019

Am 1. Februar 2019 fand die ordentliche Hauptver-
sammliung 2019 der VERBIO AG in Leipzig statt, auf
der 78,11 Prozent des gesamten Grundkapitals der
Gesellschaft vertreten waren. Vorstand und Aufsichts-
rat stellten sich den Fragen der Aktionéare und infor-
mierten Uber die Geschaftsentwicklung, die Unterneh-
mensstrategie, die gesetzlichen Rahmenbedingungen

und die Marktentwicklungen. In Anwesenheit der ca.
100 Aktionére, Vertreter der Aktionarsvereinigungen
und Gaste wurde allen, von der Verwaltung vorgeleg-
ten Beschlussvorschlagen mit den erforderlichen
Mehrheiten zugestimmt. Aus Sicht von Vorstand und
Aufsichtsrat der VERBIO AG dokumentieren diese Ab-
stimmungsergebnisse das groBe Vertrauen der Aktio-
nare in das Management des Unternehmens. Die
ausflihrlichen Stimmergebnisse sowie weitere Informa-
tionen rund um die Hauptversammlung sind auf der
Internetseite (www.verbio.de) unter der Rubrik Investor
Relations verdffentlicht.

Kapitalmarktkommunikation

In der Kommunikation mit den Kapitalmarktteilneh-
mern verfolgt VERBIO den Grundsatz der Gleichbe-
handlung. Daher veroffentlichen wir kursrelevante und
aktuelle Informationen immer zeitnah und identisch,
sowohl tber ein elektronisches Verteilungssystem als
auch auf der Internetseite der VERBIO AG.

Auf der Internetseite www.verbio.de werden unter
der Rubrik Investor Relations wichtige Informationen
wie Finanzberichte, Bodrseninformationen, Analys-
ten-Researchs, Finanzkalender und Unternehmenspra-
sentationen dem interessierten Kapitalmarktteiinehmer
zur Verfligung gestellt. Kapitalmarktrelevante Pflicht-
mitteilungen wie zum Beispiel Managers’ Transactions,
Ad-hoc-Meldungen und Corporate News werden dort
umgehend in deutscher und englischer Sprache publi-
ziert. DarUber hinaus finden zur Verdffentlichung des
Halbjahres- und des Geschéftsberichtes regelméBig
Presse- bzw. Analystenkonferenzen im Rahmen von
Telefonkonferenzen statt.

Daneben steht die Investor Relations-Abteilung ins-
titutionellen Investoren, Finanzanalysten und Privat-
anlegern fUr einen personlichen oder telefonischen
Informationsaustausch zur Verfigung. RegelmaBig
informiert VERBIO auch Uber die zur Verfligung ste-
henden Medien in Form von Interviews, Fachbeitragen
und Vortragen Uber die allgemeine Unternehmensent-
wicklung bzw. durch die Teilnahme an Branchenveran-
staltungen und Diskussionsrunden auf Konferenzen
Uber die Marktentwicklungen bzw. das regulatorische
Umfeld und seine Auswirkungen auf die Biokraftstoff-
branche.

Den Finanzkalender mit allen wichtigen Terminen
fir das Geschaftsjahr 2019/2020 finden Sie auf der
hinteren Umschlaginnenseite dieses Geschaftsberich-
tes und auf der Internetseite www.verbio.de unter der
Rubrik Investor Relations.
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Dividende

Vorstand und Aufsichtsrat der VERBIO AG verfolgen
eine auf Kontinuitat ausgerichtete Dividendenpolitik,
deren Ziel es ist, einen fairen Ausgleich zwischen den
Aktionarsinteressen einerseits und der Wachstumsfi-
nanzierung des Unternehmens andererseits zu schaf-
fen. Danach sollen die Aktiondre Uber eine angemes-
sene Ausschittung am Unternehmenserfolg beteiligt

Konzernabschluss Weitere Informationen

werden. Zugleich liegen ausreichend Barmittel zur Fi-
nanzierung des operativen Geschafts sowie eine solide
Eigenkapitalausstattung und die Nutzung von Expansi-
onsmoglichkeiten fur eine nachhaltige Unternehmen-
sentwicklung ebenfalls im Interesse der Aktionare. Da-
her prifen Vorstand und Aufsichtsrat der VERBIO AG
ihren Dividendenvorschlag jedes Jahr sehr sorgféltig
unter Abwagung von Aktionars- und Unternehmens-
interessen.

2013/ 2014/ 2015/ 2016/ 2017/ 2018/
EUR 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Gewinn je Aktie (unverwassert) 0,80 0,43 0,77 0,82 0,24 0,84
Dividende je Aktie 0,00 0,10 0,15 0,20 0,20 0,20
Dividendenausschuttung in Mio. 0,00 6,30 9,50 12,60 12,60 12,60

Dividendenzahlung von 0,20 EUR je Stiickaktie fur
das Geschaftsjahr 2017/2018

Die Hauptversammlung der VERBIO AG folgte am
1. Februar 2019 mit ihrem Beschluss dem Vorschlag
von Vorstand und Aufsichtsrat, zum vierten Mal in Fol-
ge eine Dividende zu zahlen und EUR 0,20 je dividen-
denberechtigter Aktie fir das Geschéftsjahr 2017/2018
an die Aktionare auszuschutten. Als Dividende fUr das
Geschaftsjahr 2017/2018 zahlte die VERBIO AG daher
insgesamt EUR 12,6 Mio. an ihre Aktionare aus. Bezo-
gen auf den Schlusskurs der VERBIO-Aktie am 30.Juni
2018 in Hohe von EUR 5,39 ergibt sich eine Dividen-
denrendite von 3,71 Prozent.

Dividendenvorschlag fiir das Geschéftsjahr
2018/2019

Auch im aktuellen Geschaftsjahr setzen Vorstand und
Aufsichtsrat unverandert ihre Dividendenpolitik fort.
Insbesondere vor dem Hintergrund der in einem
schwierigen Marktumfeld erzielten guten Ergebnisse
im Geschaftsjahr 2018/2019 und angesichts der unver-
andert positiven Liquiditatslage des Unternehmens
sind die Gremien der VERBIO AG Ubereingekommen,
der Hauptversammlung 2020 die Ausschuttung einer
Dividende von EUR 0,20 je dividendenberechtigter Ak-
tie vorzuschlagen. Dies entspricht einem Auszahlungs-
betrag in Hohe von EUR 12,6 Mio. (2017/2018: EUR
12,6 Mio.). Vorbehaltlich der Zustimmung durch die
Hauptversammlung entspricht dieser Ausschittungs-
vorschlag einer unveranderten Dividende im Vergleich
zum Vorjahr (2017/2018: EUR 0,20). Der Schlusskurs
der VERBIO-Aktie betrug zum 30. Juni 2018 EUR 7,79,
so dass eine Dividendenrendite von 2,57 Prozent aus-
gewiesen wird.
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Aktionarsstruktur zum 30. Juni 2019

36,52 Prozent
28,06 Prozent

21,90 Prozent

13,51 Prozent

Die Aktionarsstruktur der VERBIO AG hat sich im Ver-
gleich zum 30. Juni 2018 im Geschéftsjahr 2018/2019
verandert. Die neue Struktur resultiert aus mehreren
Stimmrechtsmitteilungen, die der VERBIO AG bis zum
30. Juni 2019 vorlagen.

Mit dem Abschluss eines bedingten Kaufvertrages
Uber den Erwerb von 5.000.000 Aktien der VERBIO
AG meldeten Albertina und Alois Sauter gemaBl § 38
WpHG am 8. April 2019 das Halten von Instrumenten
mit einem Anteil von 7,94 Prozent. Am 22. Mai 2019

Die Aktie auf einen Blick

M Vorstand
1 Aufsichtsrat

Aktiondre mit mehr als 5 Prozent
Anteil am Grundkapital

Free Float

erfolgte mit Beitritt zum Stimmrechtspool die Stimm-
rechtsmitteilung zum Erreichen der Meldeschwelle mit
einem Stimmrechtsanteil von 68,80 Prozent nach
§§ 33,34 WpHG und am 4. Juni 2019 erfolgte mit Voll-
zug des Kaufvertrages die Stimmrechtsmitteilung zur
Unterschreitung der Meldeschwelle flr das Halten von
Instrumenten nach § 38 WpHG. Samtliche Mitteilun-
gen wurden von der VERBIO AG entsprechend den
gesetzlichen Vorgaben unverziglich verdffentlicht.

Kirzel VBK
Kurzel Bloomberg (Xetra) VBK:GR
Kurzel Reuters (Xetra) VBKG.DE
ISIN DEOOOAOJLOWG
Marktsegment Prime Standard

Designated Sponsor

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Anzahl Aktien 63.000.000
Gattung Stlickaktien
Nennwert je Stlick EUR 1,00

2018/2019 2017/2018
Schlusskurs (Xetra, 30.06.2019, 30.06.2018) EUR 7,79 EUR 5,39
52-Wochen-Hoch (Xetra) EUR 7,98 EUR 13,80
52-Wochen-Tief (Xetra) EUR 5,01 EUR 3,96
Bdrsenkapitalisierung (Basis: Schlusskurs Xetra) EUR 490,77 Mio. EUR 339,57 Mio.
Free Float 28,06 % 28,43 %
Ergebnis je Aktie (verwéassert und unverwassert) EUR 0,84 EUR 0,24
Operativer Cashflow je Aktie EUR 44,7 EUR 0,18
Buchwert je Aktie EUR 5,38 EUR 4,77
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Stroh-Biomethan-Anlage am VERBIO Standort in lowa, USA




An unsere Aktionare Konzernlagebericht

Konzernlagebericht

Konzernabschluss Weitere Informationen

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Grundlagen des Konzerns

Konzernstruktur
Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG (nachfolgend
auch ,VERBIO AG" oder ,Gesellschaft®), Zdrbig, ist die
Konzernobergesellschaft des VERBIO-Konzerns
(nachfolgend auch ,VERBIO® oder ,VERBIO-Gruppe®).
Der VERBIO haben im Berichtszeitraum, neben der
VERBIO AG selbst, folgende wesentliche Gesellschaf-
ten angehort:

e VERBIO Diesel Bitterfeld GmbH, Bitterfeld-Wolfen/
OT Greppin; aus Grunden der besseren Lesbarkeit
im Folgenden ,VDB*

e VERBIO Ethanol Zérbig GmbH & Co. KG, Zérbig; aus
Grinden der besseren Lesbarkeit im Folgenden ,VEZ*

e VERBIO Ethanol Schwedt GmbH & Co. KG,
Schwedt/Oder; aus Grinden der besseren Les-
barkeit im Folgenden ,VES*®

e VERBIO Diesel Schwedt GmbH, Schwedt/Oder; aus
Grinden der besseren Lesbarkeit im Folgenden ,VDS*

e VERBIO Agrar GmbH, Zbérbig; aus Grinden der
besseren Lesbarkeit im Folgenden ,VERBIO Agrar®

e VERBIO Logistik GmbH, Zérbig; aus Grinden der
besseren Lesbarkeit im Folgenden ,VERBIO Logistik”

e VERBIO Polska Sp. z o. o., Stettin (Polen); aus
Grinden der besseren Lesbarkeit im Folgenden
WERBIO Polska“

e VERBIO Pinnow GmbH, Pinnow; aus Griinden der
besseren Lesbarkeit im Folgenden ,VERBIO Pinnow*

e VERBIO India Private Limited, Chandigarh (Indien); aus
Griinden der besseren Lesbarkeit im Folgenden ,VIP*

e VERBIO North America Corporation, Grand Ra-
pids, Michigan (USA); aus Grliinden der besseren
Lesbarkeit im Folgenden ,VNA®.

Dariber hinaus halt die VERBIO AG Anteile an weiteren
Gesellschaften. Eine detaillierte Aufstellung der in den
Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaf-
ten findet sich im Konzernanhang unter Abschnitt 2.2
»Konsolidierungskreis®.

Geschéaftsmodell

VERBIO ist biofuel and technology. VERBIO stellt in
groBindustriellen Bioraffinerien Biokraftstoffe, Biodln-
ger, Futtermittel sowie Sterole und Pharmaglycerin als
Rohstoffe fur die Kosmetik-/Pharma- und Nahrungs-
mittelindustrie her. Die angewandten Technologien
sind von VERBIO selbst entwickelt. Die Anlagen und
Prozesse werden kontinuierlich optimiert und verbes-
sert. Der Vertrieb von Biokraftstoffen und der Einkauf
der dafur erforderlichen Rohstoffe erfolgen durch die

VERBIO AG. Produziert werden die Biokraftstoffe
durch die Tochtergesellschaften an den Standorten
Z06rbig, Bitterfeld, Schwedt/Oder und Pinnow. Diese
Gesellschaften arbeiten auf der Grundlage von Lohn-
verarbeitungsvertragen flr die VERBIO AG.

Die VERBIO Polska und die VERBIO Agrar sind in-
nerhalb der VERBIO-Gruppe flr die Beschaffung der
flr die Produktion benétigten Agrarrohstoffe zustandig
und vermarkten flr die VERBIO AG Futter- und Dinge-
mittel, die als Koppelprodukte bei der Bioethanol- und
Biomethanherstellung anfallen.

Bisher produzierte VERBIO Biokraftstoffe aus-
schlieBlich in Deutschland. Seit Ende August 2019 pro-
duziert VERBIO Biodiesel auch in Kanada. Es befinden
sich derzeit Projekte zur Produktion von Biomethan in
den USA und Indien im Aufbau. Vertrieben werden Bio-
diesel, Bioethanol und Biomethan in Europa, Biodiesel
seit August 2019 auch in Nordamerika, Pharmaglyce-
rin und Sterole weltweit. Die Inbetriebnahme der Aus-
landsstandorte wird in Zukunft dazu flhren, dass die
Vermarktung der Biokraftstoffe internationaler wird.

Als Technologieunternehmen ist VERBIO standig
auf der Suche nach neuen Technologien, die sich mit
den in den Kernprozessen verwendeten Rohstoffen,
mit den Endprodukten Biodiesel, Bioethanol und Bio-
methan sowie mit anfallenden Koppelprodukten ver-
einbaren lassen. Ziel dieser Strategie ist die Entwick-
lung und Herstellung neuer Produkte zur Verbesserung
der Wertschdpfungstiefe und damit der Profitabilitat.

In diesem Sinne hat VERBIO die XiMo AG mit
Standorten in Ungarn und der Schweiz Gbernommen.
Geschaftszweck von XiMo ist die Entwicklung und Ver-
marktung von Metathese-Katalysatoren. Fur die
VERBIO AG bietet die Metathese potenziell die
Moglichkeit, kinftig auf Basis von Pflanzendl neben
Biodiesel auch weitere chemische Grundstoffe herzu-
stellen. Mittelfristig ist es das Ziel, gemeinsam mit der
XiMo die dazu erforderlichen Katalysatoren und die
erforderliche Prozesstechnik zu entwickeln, um neue
Absatzwege fur Pflanzendimethylester auBerhalb des
Biodieselmarktes zu erschlieBen.

Ziele und Strategien

VERBIO ist einer der flihrenden, konzernunabhangigen
Bioenergieproduzenten und zugleich der einzige glo-
bale Hersteller fur Biodiesel, Bioethanol und Biomethan
im groBtechnischen MaBstab. Das Management setzt
auf besonders effiziente Verfahrens- und Produktions-
technologien und hdéchste Produktqualitat. Die Erful-
lung von Nachhaltigkeitskriterien bei der Herstellung
der Biokraftstoffe, bezogen auf die gesamte Wert-
schdpfungskette — vom Einkauf der Rohstoffe Uber die
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Produktion bis hin zum Vertrieb der Biokraftstoffe und
Koppelprodukte —, ist die Grundlage fUr alle unterneh-
merischen Aktivitaten und Investitionen. So verbinden
wir wirtschaftlichen Erfolg mit gesellschaftlicher Verant-
wortung und Umweltschutz. Durch unsere fortschrittli-
chen Technologien und das Konzept geschlossener
Kreislaufe von der Rohstoffbeschaffung bis zur Verede-
lung anfallender Koppelprodukte als Futter- und Din-
gemittel oder als hochwertige Rohstoffe fur die Lebens-
mittel- und Pharmaindustrie leisten wir einen wichtigen
Beitrag zur Starkung der regionalen Landwirtschaft so-
wie zur nachhaltigen Mobilitét der Zukunft.

In allen Segmenten verfigen wir Uber die notwen-
digen Voraussetzungen, um langfristig erfolgreich zu
sein und fuhrende Wettbewerbspositionen einzuneh-
men. Hierzu gehdren neben flexiblen Anlagenstruktu-
ren, effizienten Prozessen und einer hohen Flexibilitat
hinsichtlich des Rohstoffeinsatzes auch eine ausge-
pragte Innovationsféhigkeit sowie engagierte und qua-
lifizierte Mitarbeiter.

Unser Ziel ist es, durch Investitionen in die Optimie-
rung unserer bestehenden Anlagen sowie Produktions-
prozesse kosteneffizienter und energiesparender zu
produzieren und die Treibhausgasbilanz (THG-Bilanz)
unserer Biokraftstoffe weiter zu verbessern. Dartber hi-
naus streben wir mit der Etablierung neuer Technolo-
giekonzepte zur Nutzbarmachung weiterer Koppelpro-
dukte die Erhéhung unserer Wettbewerbsféahigkeit
durch die ErschlieBung neuer Absatzmarkte an.

Einen besonderen Fokus legen wir auf die fihrende
Rolle bei der Entwicklung und Markteinfihrung von so-
genannten fortschrittlichen Biokraftstoffen der 2. Gene-
ration. Dazu z&hlt insbesondere unsere Bioraffinerie-
Technologie, die wir an den Standorten Schwedt/
Oder und Pinnow etabliert haben. Diese Technologie
steht besonders im Fokus der Expansionsprojekte von
VERBIO in Indien und den USA. Darliber hinaus tragt
der Erwerb einer Biodieselanlage in Kanada zur weite-
ren Internationalisierung von VERBIO bei.

FUr uns steht dabei stets nachhaltig profitables
Wachstum im Fokus, damit wir unseren Investoren,
Aktiondren und dem Kapitalmarkt ein attraktives
Investment bieten kénnen.

Die Eckpfeiler unserer Strategie gelten unverandert
seit mehreren Jahren. Wir stellen im Rahmen der jahr-
lichen operativen und strategischen Planung die strate-
gischen Weichen fur die Folgejahre und formulieren die
konkreten Ziele fur das nachste Geschaftsjahr. Im Rah-
men der Verdffentlichung des Geschaftsberichtes im
September jeden Jahres geben wir einen Ausblick auf
die wesentlichen Leistungsindikatoren des dann lau-
fenden neuen Geschéftsjahres.

Steuerungssystem

Die VERBIO AG ist eine Gesellschaft deutschen
Rechts. Ein Grundprinzip des deutschen Aktienrechts
ist das duale Flhrungssystem mit den Organen Vor-
stand und Aufsichtsrat, die beide mit jeweils eigenstan-
digen Kompetenzen ausgestattet sind. Vorstand und
Aufsichtsrat der VERBIO AG arbeiten bei der Steue-
rung und Uberwachung des Unternehmens eng und
vertrauensvoll zusammen und sind bestrebt, den Wert
des Unternehmens fUr die Anteilseigner nachhaltig zu
steigern.

Der Vorstand der VERBIO AG besteht aus vier Mit-
gliedern; gemeinsam tragen sie die Gesamtverantwor-
tung und fUhren die Geschéfte der Gesellschaft mit
dem Ziel einer nachhaltigen Wertschdpfung. Dies tut
der Vorstand in eigener Verantwortung und im Unter-
nehmensinteresse. Der Aufsichtsrat hat dem Vorstand
eine Geschéftsordnung gegeben, in der neben einem
Katalog zustimmungspflichtiger Geschéafte auch die
einzelnen Vorstandsressorts im Rahmen des Ge-
schéaftsverteilungsplans zugeordnet sind.

Unser unternehmerisches Handeln ist auf profi-
tables Wachstum sowie Technologie- und Kosten-
flhrerschaft im Bereich der Biokraftstoffproduktion
ausgerichtet. Daraus leiten sich unsere Hauptsteue-
rungsgroBen ab.

Die zentrale Kennzahl zur Steuerung unserer Er-
tragskraft auf Konzernebene und flr die Segmente
Biodiesel und Bioethanol ist das EBITDA (Betriebser-
gebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibun-
gen). Weiterhin werden flr die Steuerung Auswertun-
gen der Gross Margin, das EBIT (Betriebsergebnis vor
Zinsen und Ertragsteuern) sowie produktionsspezifi-
sche Kennzahlen wie die Produktionsmengen und
damit verbunden die Kapazitatsauslastung heran-
gezogen.

Bei all den vorgenannten Kennzahlen wurden
segmentspezifische Zielniveaus festgelegt.

Ein effektives und effizientes Kapitalmanagement
ist ein wesentlicher Bestandteil des ganzheitlichen
Steuerungsinstrumentariums des VERBIO-Konzerns.
Es umfasst im Wesentlichen die Steuerung der Liquidi-
tat, des Eigen- und des Fremdkapitals sowie das Wah-
rungs- und Zinsmanagement. Wesentliche Steue-
rungsgréBe ist hier die Kennzahl zum Net-Cash
(Zahlungsmittelbestand abzlglich Bankdarlehen und
sonstige Darlehen).

Ein weiterer wichtiger Erfolgsfaktor ist die konse-
quente Steuerung der Investitionen. Darunter verste-
hen wir die Bewertung jedes einzelnen Projektes unter
BerUlcksichtigung der jeweiligen Amortisationszeitrau-
me und der strategischen Bedeutung.
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Die Basis fur die unternehmensweite Steuerung und
die Berichterstattung von Planungs-, Erwartungs- und
Ist-Daten bildet ein zuverlassiges und aussagekréftiges
Finanz- und Controlling-Informationssystem.

Forschung und Entwicklung

Der Bereich Forschung und Entwicklung (F&E) der
VERBIO liefert mit der Entwicklung neuer, innovativer
Produktionstechnologien und deren Uberfiihrung in
den groBtechnischen Einsatz sowie der stdndigen Wei-
terentwicklung und Optimierung bestehender Produk-
tionsprozesse und -anlagen in den Segmenten Biodie-
sel und Bioethanol einen wichtigen Beitrag zur
Steigerung unserer Wettbewerbsfahigkeit und zum
Ausbau unseres Geschéfts.

Sowohl im Geschéftsjahr 2018/2019 als auch be-
reits in den vorangegangenen Geschéftsjahren haben
wir deshalb Forschungs- und Entwicklungsaktivitéten
gezielt weiter vorangetrieben. Bestehende Verfahren
wurden mit einem kurz- bis mittelfristigen Zeithorizont
weiterentwickelt und optimiert. Darliber hinaus wurden
neue Forschungsprojekte initiiert, um auch in Zukunft
erfolgreich zu sein und so den nachhaltigen Erfolg der
Unternehmensgruppe zu sichern.

Mit unseren F&E-Teams, bestehend aus Verfahrens-
ingenieuren, Chemikern, Biotechnologen, Laboranten
und Chemikanten, sind wir in der Lage, an vielen Ideen
theoretisch und praktisch zu arbeiten.

In Versuchen in unseren Laboren und Techni-
kum-Anlagen bereiten wir die groBtechnische Umset-
zung von Verfahrensneu- und -weiterentwicklungen
vor und werten Wirtschaftlichkeitsparameter wie Aus-
beuten, Verbrauche, Produktqualitaten etc. aus. Er-
weist sich in den Untersuchungen die Wirtschaftlich-
keit des Verfahrens bzw. der Verfahrensmodifikation,
so wird der Produktionsprozess entsprechend ange-
passt. Realisierung und Inbetriebnahme von prozess-
technischen Anderungen in den Produktionsbetrieben
werden durch Mitarbeiter der Abteilung F&E begleitet.
Die Nahe und Flexibilitdt unserer Produktionsbetriebe
gewabhrleisten dabei eine schnelle Umsetzung unserer
Forschungsergebnisse.

Fester Bestandteil unserer Forschungs- und Ent-

wicklungsarbeit sind auch Forschungskooperationen
mit privaten und &ffentlichen Forschungseinrichtungen
und Hochschulen.
Insgesamt wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr
TEUR 3.132 (2017/2018: TEUR 1.406) fUr Forschung
und Entwicklung aufgewendet. Konzernweit arbeiteten
durchschnittlich 38 Mitarbeiter (2017/2018: 16) in den
Forschungs- und Entwicklungsbereichen.

Konzernabschluss Weitere Informationen

Forschung und Entwicklung im Segment Biodiesel
Unsere Verfahren im Segment Biodiesel sind von jeher
richtungsweisend im Hinblick auf Produktqualitét,
Okonomie und Nachhaltigkeit. Dennoch unterliegen
sie einem standigen Optimierungsprozess. Um den
Wettbewerbsvorsprung in der Biodieselproduktion zu
erhalten und moglichst weiter auszubauen, arbeitet die
F&E-Abteilung des Segments Biodiesel sehr eng mit
der Produktion zusammen.

Der Schwerpunkt unserer Aktivitaten im Bereich
Forschung und Entwicklung lag im Geschéftsjahr
2018/2019 in der Entwicklung neuer Produkte auf Ba-
sis von Biodiesel. DarUber hinaus haben wir durch die
Ubernahme der Anteile der XiMo AG unsere For-
schungsaktivitdten auf den Bereich der Entwicklung
und des Einsatzes von Katalysatoren zur Metathese
von Olefinen erweitert.

Forschung und Entwicklung im Segment Bioethanol
Die standige Verbesserung unserer Produktionsprozes-
se in unseren Bioraffinerien ist ein Schwerpunkt unserer
Arbeiten im Bereich Forschung und Entwicklung. Der
Fokus bei unseren Bioraffinerien liegt dabei auf der mog-
lichst effizienten Nutzung der eingesetzten Rohstoffe.
Durch den hohen Grad der Integration unserer einzelnen
Anlagenteile in unserer gesamten Bioraffinerie haben wir
sehr hohe Anforderungen an die Stabilitét der Prozesse.
Der Schwerpunkt lag im Geschéftsjahr 2018/2019 einer-
seits in der weiteren Verbesserung der Wirtschaftlichkeit
unserer Stroh-Biomethan-Technologie und andererseits
in der Entwicklung von Technologien zur Gewinnung von
hochwertigen Produkten aus den eingesetzten Rohstof-
fen unserer Bioethanol-Anlagen.

Dartber hinaus beobachten und bewerten wir
stdndig die relevanten Technologie- und Marktent-
wicklungen, um unsere Wettbewerbsfahigkeit zu si-
chern und um neue Technologieansétze fUr unsere
Bioraffinerien zu finden.

Mitarbeiter

Zum 30. Juni 2019 beschéftigte die VERBIO insgesamt
660 Mitarbeiter (30.06.2018: 563 Mitarbeiter), davon
308 Angestellte (30.06.2018: 231Angestellte), 329 ge-
werbliche Arbeitnehmer (30.06.2018: 310 gewerbliche
Arbeitnehmer), 16 Auszubildende (30.06.2018: 15 Aus-
zubildende), 7 geringflgig beschéaftigte Mitarbeiter
(80.06.2018: 7 geringfligig beschéftigte Mitarbeiter).
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Wirtschaftsbericht

Wirtschaftliche und politische
Rahmenbedingungen

Marktsituation in Deutschland

Biodiesel und Bioethanol

Die Tendenz steigender Kraftstoffpreise der Kalender-
jahre 2017 und 2018 hat sich im ersten Halbjahr 2019
nicht weiter verstetigt. Der Allgemeine Deutsche Auto-
mobil-Club e. V. (ADAC) berichtet flr den Liter Super-
benzin E10 fur die ersten sechs Monate des Jahres
2019 einen Preis von 1,407 EUR, fUr das Kalenderjahr
2018 wurden durchschnittlich 1,428 EUR aufgerufen.
Auch beim Diesel lag der Durchschnittspreis der ersten
sechs Monate mit 1,266 EUR flr den Liter etwas unter
dem Durchschnittswert aus dem Kalenderjahr 2018
mit 1,283 EUR.

Aktuell liegen Zahlen des Bundesamtes fur Wirt-
schaft und Ausfuhrkontrolle (BAFA) flr das Kalender-
jahr 2019 bis zum Monat Juni 2019 vor. Darin wird, ab-
weichend zum Vergleichszeitraum Januar bis Juni
2018, ein leichter Anstieg des Dieselkraftstoffver-
brauchs in Deutschland gemeldet, plus 1,5 Prozent ge-
genuber dem Vorjahr. Das ist insofern erstaunlich, als
die intensive Diskussion um den Dieselmotor aufgrund
des Abgas-Skandals und der Hinwendung des Ver-
brauchers zu mehr Benzin-Motoren, eine Verstetigung
des Dieselverbrauch-Rickgangs analog zur Vorjahres-
periode erwarten lieB.

Die Zumischung von Biodiesel und hydriertem
Pflanzendl (HVO) war dagegen stark rlcklaufig, hier
verzeichnet das BAFA einen Rickgang in den ersten
sechs Monaten 2019 von 6,6 Prozent. Im Vorjahr war
hier ein Zuwachs von 11,2 Prozent zu vermelden gewe-
sen. Hintergrund der zurtickgehenden Blendrate mag
ein immer besseres THG-Einsparpotenzial der verflg-
baren Biokraftstoffe sein, welches den Volumenbedarf
zur Quotenerflllung reduziert. Ebenfalls ist von einem
Einsetzen von Quoten-Ubermenge aus dem Vorjahr
2018 im Jahr 2019 auszugehen, da die MineralGlwirt-
schaft einen Uberhang von 2019 gemaB der 38.
BundeslmmissionSchutz-Verordnung nicht auf das
Verpflichtungsjahr 2020 vortragen kann. Diese Uber-
hangmengen koénnen nur einmalig auf das Jahr 2021
vorgetragen werden. Hinzu kommen die geplanten
Raffineriestillstande im Frihjahr und die im Anschluss
erfolgte Kontamination der Drushba-Pipeline, die eine
verminderte inl&ndische Produktion und damit ein re-
duziertes Blendvolumen an den Raffinerien zur Folge
hatten.

Beim Ottokraftstoff wird fUr die ersten sechs Monate
des Jahres 2019 ein leichter Ruckgang der Ver-
brauchsmengen vom BAFA gemeldet: minus 1,2 Pro-
zent gegenuber der vergleichbaren Vorjahresperiode.
Ebenso gab es im Vergleich zum Vorjahr einen Rick-
gang in der Beimischung, ein Minus von 2,8 Prozent.
Der Einsatz von Ethyl-Tertiar-Butylether (ETBE) im
Ottokraftstoff ist in den ersten sechs Monaten 2019
gegenuber dem vergleichbaren Zeitraum 2018 sogar
sehr stark zuriick gegangen, minus 23,9 Prozent. Un-
gefahr unverandert ist der E10-Absatz, der Anteil von
E10-Benzin am Benzin betragt fur den Zeitraum Januar
bis Juni 2019 13,6 Prozent.

CNG (Compressed Natural Gas)/Biomethan

Der Biomethananteil, der dem Kraftstoff Erdgas beige-
mischt wird, hat sich in den Jahren 2011 bis 2014 zu-
nachst sehr positiv entwickelt. Von 2014 auf 2015 war
der Biomethananteil dann stark ricklaufig. Seit dem
Jahr 2015 ist wieder ein leichter Anstieg des Bio-
methananteils zu verzeichnen. Derzeit liegen daflr
noch keine belastbaren Zahlen vor, allerdings wird ein
Anstieg von zuletzt 445 GWh Biomethan im Verkehr
auf rund 500 GWh erwartet. Das durfte einem Markt-
anteil von 15 bis 20 Prozent am CNG entsprechen.

Das Angebot an Erdgas-PKW hat sich durch neue
Modelle seit 2012 deutlich erhdht. Fir das Jahr 2018 lie-
gen die Neuzulassungen Uber alle Antriebsarten unge-
fahr auf Hohe der 2017er Zahlen bei 3,44 Mio. PKW. Im
Jahr 2018 wurden 10.804 CNG (inkl. bivalent) zugelas-
sen, ein Zuwachs gegenuber 2017 um 190,2 Prozent.
Zum Vergleich: Die Zuwachsrate fUr Elektrofahrzeuge
betrug 43,9 Prozent, allerdings auf einem deutlich hthe-
ren, absoluten Niveau von 36.062 Fahrzeugen in 2018.

Die Halbjahresbilanz der ersten sechs Monate des
Jahres 2019 zeigt fur die CNG-Fahrzeuge allerdings
eine deutlich schlechtere Entwicklung. Von den
gesamten Neuzulassungen von 1,85 Mio. PKW im
Zeitraum Januar bis Juni 2019 haben 3.193 einen
CNG-Antrieb. Das bedeutet einen Ruickgang im
Vorjahresvergleich von 55,6 Prozent. Bei den Elektro-
Fahrzeugen wurden im gleichen Zeitraum 31.059 PKW
zugelassen, ein Zuwachs um 80,2 Prozent.

An der Zielrichtung, dass in Zusammenarbeit mit
der Deutsche Energie Agentur GmbH (dena) der Anteil
von Erdgas am Energieverbrauch des Verkehrssektors
bis 2020 deutlich gesteigert werden soll, wird jedoch
festgehalten.

Aktuell sind deutschlandweit 846 CNG-Tankstellen
in Betrieb. An ca. 140 Stationen wird 100 Prozent Bio-
methan angeboten, davon an 125 Stationen verbiogas.
Dartiber hinaus wurden 2019 in Deutschland die ersten
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LNG-Stationen installiert. Insbesondere im LKW-
Segment wird neben CNG auch verstarkt LNG als
Kraftstoff nachgefragt.

Marktsituation auBerhalb Deutschlands

Die Absatzmarkte flr Biokraftstoffe in Europa sind im-
mer noch davon gepragt, dass die Erneuerbare-Ener-
gien-Richtlinie (Renewable Energy Directive, RED) von
den einzelnen EU-Mitgliedstaaten sehr uneinheitlich
umgesetzt wird. Diese Situation bietet einerseits Arbi-
tragemd&glichkeiten, kann jedoch auch zu Marktein-
trittsbarrieren flr bestimmte Lander fUhren.

Die vergleichsweise niedrigen Preise bei Diesel und
Benzin haben die Wettbewerbsfahigkeit von Biokraft-
stoffen gegenuber fossilen Kraftstoffen global gesehen
jedoch verringert.

In den agrarisch gepragten Landern Asiens und
Sudamerikas gewinnen die Biokraftstoffe weiter an Be-
deutung, das heif3t, dort werden Anreize fur die Ver-
wendung durch steuerliche Vorteile oder eine ver-
pflichtende Zumischung gegeben. Im Vordergrund
steht dabei weniger der Umweltschutz, sondern viel-
mehr die Unterstitzung der heimischen Land-
wirtschaft. Durch die Nutzung heimischer Rohstoffe
wird die regionale Wertschdpfungskette verbessert,

Konzernabschluss Weitere Informationen

Energieimporte werden reduziert, sodass sich die
Handelsbilanzen verbessern. In der Folge werden In-
vestitionen in neue lokale Produktionskapazitaten fur
Biokraftstoffe getéatigt sowie Arbeitsplatze in der regio-
nalen Landwirtschaft gesichert bzw. neu geschaffen.

Absatzpreis- und Rohstoffpreisentwicklung
Die Preise fur Biodiesel liegen fUr das Geschaftsjahr
2018/2019 ca. 111 EUR/Tonnen Uber den Durchschnitts-
werten fUr den vergleichbaren Vorjahreszeitraum; dabei
lag Rapsol ca. 11 EUR/Tonnen Uber den Preisen des ver-
gleichbaren Vorjahresvergleichszeitraums.

Bioethanol lag fir das Geschaftsjahr 2018/2019 mit
72 EUR/cbm deutlich Gber den Werten des Vorjahres-
vergleichszeitraums. Wesentlicher Grund hierfUr ist,
dass aufgrund der anhaltend schlechten Margensitua-
tion die Ethanolanlagen von Vivergo in Hull (UK) und die
Anlage von CropEnergies/Ensus in Wilton (UK) abge-
stellt wurden. Die gute Nachfrage nach Ethanol in StUd-
amerika (vor allem Brasilien), China, Stdkorea und Ja-
pan begrenzte die Arbitragemdglichkeiten fur Importe
in die Européische Union.

Die folgende Tabelle zeigt die durchschnittliche
Preisentwicklung ausgewahlter Rohstoffe und Produk-
te an internationalen Markten:

Entwicklung ausgewdhlter Rohstoffe (Durchschnittspreise)

2017/ Q12018/ Q22018/ Q32018/ Q42018/ 2018/

2018 2019 2019 2019 2019 2019
Rohdl (Brent; USD/Barrel) 64 76 69 64 68 69
Dieselkraftstoff FOB Rotterdam (EUR/Tonne) 479 575 560 518 543 549
Biodiesel (FAME-10 RED; EUR/Tonne) 777 826 1.065 865 795 888
Benzin FOB Rotterdam (EUR/Tonne) 547 773 626 565 600 641
Bioethanol (T2 German Specs; EUR/cbm) 481 489 541 578 605 558
Rapsdl (EUR/Tonne) 724 729 747 733 729 735
Palmél (EUR/Tonne) 570 488 434 473 458 463
Weizen (MATIF; EUR/Tonne) 165 199 202 197 182 195
Zucker (EUR/Tonne) 249 204 249 246 240 235
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Politisches Umfeld und rechtliche Rahmenbedingun-
gen fur Biokraftstoffe

Die Bundesregierung bekennt sich zu den Pariser Kli-
mabeschlissen. Es bleibt abzuwarten, wie mit den
entscheidenden Zwischenetappen bis 2030 die Um-
setzung erfolgt. Positiv ist, dass im Koalitionsvertrag
festgehalten wurde, dass die Bundesregierung die
THG-Quote weiterentwickeln will, um die Produktion
von Biokraftstoffen — reststoffbasiert sowie auf Pflan-
zenbasis — zu unterstutzen. In der derzeitigen Konstel-
lation sind fUr die Mobilitatspolitik drei CDU/CSU-ge-
flhrte Ministerien (Bundesministerium fur Wirtschaft
und Energie (BMWi), Bundesministerium flr Verkehr
und digitale Infrastruktur (BMVI) und Bundesministeri-
um fur Erméhrung und Landwirtschaft (BMEL)) neben
dem SPD-gefiihrten Bundesministerium flr Umwelt,
Naturschutz und nukleare Sicherheit (BMUB) zustan-
dig. Der Klimaschutzplan 2050 der alten Bundesregie-
rung sowie die darin enthaltene Energiereferenzprog-
nose fur 2030 machen unseres Erachtens grundséatzlich
eine steigende Nutzung von Biokraftstoffen der 1. und
2. Generation erforderlich.

Aktuelle Rechtslage in der Européischen Union

Bis zum Jahr 2020 sollen 10 Prozent (energetisch) der
im Transportsektor genutzten Energie aus erneuerba-
ren Energien stammen, so das verbindliche Ziel der
Européischen Union.

Auf europaischer Ebene definieren die Erneuerbare-
Energien-Richtlinie (Renewable Energy Directive,
RED) und die Kraftstoffqualitatsrichtlinie (Fuel Quality
Directive, FQD) die rechtlichen Grundlagen fir die Er-
reichung der definierten Ziele im Transportsektor bis
zum Jahr 2020 und sollen damit die Weichen zur Ver-
besserung des Klimaschutzes und der Energieversor-
gungssicherheit innerhalb der Européischen Union
stellen.

Im Einzelnen wird auf die Ausflhrungen im Ge-
schéaftsbericht 2017/2018 verwiesen.

Geschéaftsverlauf und Lage des Konzerns

Ertragslage

Im Geschéftsjahr 2018/2019 konnte VERBIO mit
721126 Tonnen Biodiesel und Bioethanol den Produk-
tionsrekord des vorangegangenen Geschéftsjahres
fast wieder erreichen (2017/2018: 722.511 Tonnen). Da-
rUber hinaus wurde im Geschéftsjahr 2018/2019 mit
706.646 MWh Biomethan wiederholt eine Rekordmen-
ge produziert (2017/2018: 608.312 MWh); der Zuwachs
betragt 98.334 MWh, 16,2 Prozent.

Der Konzernumsatz 2018/2019 belief sich auf EUR
779,3 Mio. (2017/2018: EUR 685,9 Mio.). Darin enthal-
ten sind Erldse aus Handelsgeschaften mit biogenen
Kraftstoffen in Hohe von EUR 19,6 Mio., die sich im
Vergleich zum Geschéftsjahr 2017/2018 (EUR 18,2
Mio.) kaum veréndert haben. Im Ubrigen wird auf die
Analyse der einzelnen Segmente verwiesen.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschrei-
bungen (EBITDA) lag bei wieder verbesserten Rah-
menbedingungen bei EUR 95,1 Mio. und damit um
EUR 50,3 Mio. Uber dem des Vergleichszeitraumes
(2017/2018: EUR 44,8 Mio.).

Das Konzernbetriebsergebnis (EBIT) betragt EUR
73,7 Mio. und liegt ebenfalls deutlich Uber dem des
Vergleichszeitraumes (2017/2018: EUR 22,4 Mio.). Das
durch tatsachliche und latente Steuern in Hohe von
EUR 21,4 Mio. (2017/2018: EUR 7,1 Mio.) beeinflusste
Periodenergebnis wird mit EUR 51,7 Mio. (2017/2018:
EUR 15,1 Mio.) ausgewiesen. Aus dem Periodenergeb-
nis resultiert ein Ergebnis je Aktie (un-/verwassert) von
EUR 0,84 (2017/2018: EUR 0,24).

Die Berichterstattung zur Geschéafts- und Ertrags-
entwicklung der einzelnen Segmente erfolgt im Ab-
schnitt ,Segmentberichterstattung®.

Entwicklung einzelner Ertrags- und Aufwandsposten
Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von EUR
15,8 Mio. (2017/2018: EUR 11,6 Mio.) enthalten im We-
sentlichen Zuschisse und Aufldsungen von Investiti-
onszuwendungen (EUR 5,4 Mio.; 2017/2018: EUR 3,9
Mio.), Strom- und Energiesteuererstattungen (EUR 2,9
Mio.; 2017/2018: EUR 2,8 Mio.), sowie in Hohe von
EUR 2,2 Mio. (2017/2018: EUR 2,1 Mio.) Ertrédge aus
Kursgewinnen.

Der Materialaufwand betragt EUR 635,9 Mio. und
liegt entsprechend den erhdhten Erlésen Uber dem fur
das Vergleichsjahr 2017/2018 ausgewiesenen Material-
aufwand (2017/2018: EUR 597,1 Mio.). Unter Berlck-
sichtigung der Bestandsveranderungen unfertiger und
fertiger Erzeugnisse errechnet sich eine Rohmarge in
Hohe von EUR 158,9 Mio. (2017/2018: EUR 93,7 Mio.).

Der Personalaufwand fur das Geschéftsjahr
2018/2019 belauft sich auf EUR 37,2 Mio. und liegt
damit um ca. 39 Prozent Uber dem des Vorjahres
(2017/2018: EUR 26,7 Mio.). Der Anstieg ist zum einen
auf eine héhere Mitarbeiterzahl bedingt durch den Auf-
bau und Kauf von neuen Geschéaftsbereichen zurtickzu-
fUhren. Zum anderen wurden vor allem im gewerblichen
Bereich signifikante Lohnanpassungen vorgenommen,
um die Attraktivitdt der VERBIO als Arbeitgeber im
Marktumfeld deutlich zu verbessern. Aufgrund der Ge-
schéaftsentwicklung sind auBerdem hdhere Rickstellun-
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gen fUr variable Vergltungsanteile gebildet worden
und die gewahrte Sonderpramie als zusatzliche Er-
folgsbeteiligung fur die Mitarbeiter fiel entsprechend
ebenfalls héher aus. Insgesamt war ein Anstieg bei den
durchschnittlichen Personalkosten je Mitarbeiter zu
verzeichnen. Die Personalaufwandsquote (bezogen
auf Umsatz, Bestandsveranderungen und aktivierte
Eigenleistungen) betragt 4,7 Prozent und liegt damit
Uber dem Wert des Vorjahresvergleichszeitraumes
(2017/2018: 3,9 Prozent).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betra-
gen im Berichtszeitraum EUR 40,5 Mio. (2017/2018:
EUR 33,6 Mio.). Sie beinhalten vor allem Aufwendun-
gen fur Ausgangsfrachten und andere Vertriebskosten,
Aufwendungen fUr Reparaturen und Instandhaltung,
Kraftfahrzeugkosten sowie Aufwendungen fur Versi-
cherungen und Beitrédge. Dabei haben sich die Auf-
wendungen flUr die genannten wesentlichen Aufwen-
dungen gegenlber dem Vorjahr vergleichsweise wenig
verandert, wahrend die Ubrigen sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen sich bei einer Reihe von einzelnen
Aufwendungen jeweils erhéht haben.

Das Finanzergebnis wird mit EUR -0,6 Mio.
(2017/2018: EUR -0,2 Mio.) ausgewiesen und beinhal-
tet Zinsaufwendungen in Ho6he von EUR 0,8 Mio.
(2017/2018: EUR 0,4 Mio.), denen Zinsertrage in Hohe
von EUR 0,2 Mio. (2017/2018: EUR 0,2 Mio.) gegen-
Uberstehen.

Der Anstieg bei den Ertragsteuern (EUR 21,4 Mio.;
2017/2018: EUR 7,1 Mio.) korrespondiert mit dem ho-
heren Ergebnis vor Steuern. Die Steuerquote liegt mit
29 Prozent (2017/2018: 32 Prozent) im Geschaftsjahr
2018/2019 auf einem erwarteten Niveau.

Vermoégens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme wird zum 30. Juni 2019 mit EUR
424,9 Mio. (30.06.2018: EUR 366,0 Mio.) ausgewiesen.
Die Erhdéhung der Bilanzsumme ist auf der Aktivseite
insbesondere der Erhdéhung der Sachanlagen und der
Vorrate geschuldet. Auf der Passivseite zeigt sich die
Erhéhung vor allem beim Eigenkapital, bei den Bank-
darlehen und sonstigen Darlehen sowie bei den Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Langfristige Vermdgenswerte

Die langfristigen Vermodgenswerte erhdhten sich um
EUR 42,5 Mio. und betragen zum Stichtag EUR 214,2
Mio. (30.06.2018: EUR 171,7 Mio.). Die Veranderung er-
gibt sich vor allem aus den héheren Zugangen zu den
Sachanlagen (EUR 63,8 Mio.), denen konstante plan-
maBige Abschreibungen auf Vorjahresniveau in Hohe
von EUR 21,2 Mio. sowie Abgange mit Restbuchwer-
ten in H6he von EUR 1,5 Mio. gegenUberstehen.

Konzernabschluss Weitere Informationen

Kurzfristige Vermdgenswerte

Zum 30. Juni 2019 belaufen sich die kurzfristigen Ver-
mogenswerte auf EUR 210,8 Mio. (30.06.2018: EUR
194,2 Mio.), die sich damit gegenUber dem Vorjahr um
insgesamt EUR 16,6 Mio. erhdht haben.

Bei den Vorréaten ist gegenuber dem Vorjahr wiede-
rum ein Bestandsaufbau zu verzeichnen (30.06.2019:
EUR 63,1 Mio.; 30.06.2018: EUR 45,2 Mio.). Die Zunah-
me der Vorrate gegenuber dem 30. Juni 2018 resultiert
insbesondere aus hoheren Bestandsmengen sowie
wertmaBig héheren Bestanden an Fertigerzeugnissen.

DarUber hinaus hat die Aufldsung von im Vorjahr
bestehenden Termingeldanlagen zu einer deutlichen
Erhdéhung des Bestands an Zahlungsmitteln beigetra-
gen. Bezuglich der Entwicklung des Zahlungsmittelbe-
standes im Einzelnen wird auf die Erlduterungen zur
Kapitalflussrechnung verwiesen.

Eigenkapital

Das Eigenkapital betragt EUR 338,9 Mio. (30.06.2018:
EUR 300,2 Mio.). Die Eigenkapitalquote liegt bei 79,8
Prozent und damit etwas unterhalb der des Vorjahres-
stichtages (30.06.2018: 82,0 Prozent).

Langfristige Schulden

Die langfristigen Schulden haben sich nur unwesent-
lich um EUR 0,6 Mio. von EUR 7,7 Mio. (30.06.2018) auf
EUR 7,1 Mio. (30.06.2019) verringert. Neue langfristige
Schulden wurden im Geschéftsjahr 2018/2019 wie
auch in den Vorjahren nicht aufgenommen.

Kurzfristige Schulden

Die kurzfristigen Schulden haben sich dagegen im Ver-
gleich zum vorangegangenen Geschéaftsjahresende
erhoht (30.06.2019: EUR 78,9 Mio.; 30.06.2018: EUR
58,1 Mio.). Dies resultiert hauptsachlich aus dem An-
stieg bei den Bankdarlehen und sonstigen Darlehen
(EUR 10,0 Mio.; 30.06.2018: EUR 0,4 Mio.) und aus
dem stichtagsbedingten Anstieg der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen (EUR 41,3 Mio,;
30.06.2018: EUR 31,2 Mio.).

Cashflow
Der operative Cashflow flir die Berichtsperiode betrug
EUR 44,3 Mio. und liegt damit deutlich Uber dem
Niveau des Vorjahres (2017/2018: EUR 11,1 Mio.).
Ursache ist zum einen das deutlich héhere Periodener-
gebnis; zusétzlich wirkt sich die Zunahme der Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen im Ge-
schéaftsjahr 2018/2019 aus.

Bedingt durch die Investitionstatigkeit sind im Be-
richtszeitraum 2018/2019 insgesamt lediglich Mittelab-
flisse in Hohe von EUR 1,0 Mio. (2017/2018: EUR 23,1
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Mio.) zu verzeichnen. Hierbei stehen den Auszahlun-
gen fur Investitionen in Sachanlagen (EUR 61,9 Mio.)
insbesondere Einzahlungen aus Termingeldanlagen
(EUR 60,0 Mio.) gegentiber.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit be-
tragt EUR -3,9 Mio. (2017/2018: EUR -14,1 Mio.). Er
setzt sich zusammen aus der Aufnahme von Finanz-
verbindlichkeiten (EUR 8,7 Mio.; 2017/2018: EUR -1,5
Mio.) und aus der Zahlung von Dividenden (EUR 12,6
Mio.; 2017/2018: EUR 12,6 Mio.).

Vor diesem Gesamthintergrund hat sich der
Finanzmittelfonds im Zeitraum 1. Juli 2018 bis 30. Juni
2019 um EUR 39,4 Mio. erhoht. Die in der Bilanz aus-
gewiesenen liquiden Mittel betragen zum 30. Juni 2019
EUR 68,0 Mio.

Net-Cash

Den Bank- und Darlehensfinanzierungen in H6he von
EUR 10,1 Mio. stehen flissige Mittel in Hohe von EUR
68,0 Mio. und weitere Zahlungsmittel auf Segregated
Accounts in Héhe von EUR 6,2 Mio. gegenuber, so-
dass zum Stichtag ein Net-Cash in H6he von EUR 64,2
Mio. (30.06. 2018: EUR 90,1 Mio.) ausgewiesen wird.

Investitionen
Im Geschéftsjahr 2018/2019 wurden Investitionen in
Hohe von EUR 64,6 Mio. (2017/2018: EUR 26,7 Mio.)
getétigt. Im Wesentlichen betreffen diese Investitionen
mit EUR 63,8 Mio. das Sachanlagevermdgen
(2017/2018: EUR 26,6 Mio.).

Die Schwerpunkte der Investitionstatigkeit in den
einzelnen Segmenten ergeben sich aus den Erlaute-
rungen zu den Segmenten Biodiesel und Bioethanol.

Segmentberichterstattung

Gesamtaussage zur Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage sowie Vergleich von tatséchlicher mit prognosti-
Zierter Geschéftsentwicklung

Die Ertragslage stellt sich vor dem Hintergrund der
Umsatz- und Ergebnisentwicklung im Geschéftsjahr
2018/2019 insgesamt als sehr zufriedenstellend dar.
Die Entwicklungen des EBITDA mit EUR 95,1 Mio. und
des Net-Cash mit EUR 64,2 Mio. liegen deutlich ober-
halb bzw. etwas unter den urspringlich fir das Ge-
schéftsjahr 2018/2019 aufgestellten Planungen. Die im
Vorjahr vertffentlichte Prognose sah ein EBITDA in der
GroBenordnung von EUR 45 Mio. vor. Beim Net-Cash
wurde zum Ende des Geschéftsjahres insbesondere
aufgrund eines Anstiegs der geplanten und mit Eigen-
mitteln finanzierten Investitionen ein RUckgang auf eine
GroBenordnung von EUR 73 Mio. erwartet. Die ur-
sprungliche Prognose fur das EBITDA und das Net-
Cash zum Geschéftsjahresende wurde im Geschéfts-
jahresverlauf korrigiert. In der zuletzt mit Datum vom
2. April 2019 bekannt gemachten Prognose wurde
unter Zugrundelegung des aktuellen Absatz- und Roh-
stoffpreisniveaus ein EBITDA in einer GréBenordnung
von EUR 95 Mio. und ein Net-Cash bis zum Ende des
Geschaftsjahres in einer GréBenordnung von EUR 75
Mio. erwartet.

Die Vermdgens- und Finanzlage ist weiterhin &u-
Berst stabil und geeignet, die zuklinftige Geschaftsta-
tigkeit zu finanzieren.

Vorstand und Aufsichtsrat der VERBIO AG werden
der Hauptversammlung am 31. Januar 2020 vorschla-
gen, die Ausschuttung einer Dividende in H6he von
EUR 0,20 je dividendenberechtigter Aktie vorzuneh-
men und im Ubrigen den Bilanzgewinn auf neue Rech-
nung vorzutragen.

Biodiesel

1. HJ 2.HJ 1. HJ 2. HJ

2017/ 2017/ 2017/ 2018/ 2018/ 2018/
Biodiesel p-a. 2018 2018 2018 2019 2019 2019
Produktionskapazitat (t) 470.000  235.000  235.000 470.000 235.000 235.000 470.000
Produktion (t) 241.234 234.977 476.211 239.486 241.794 481.280
Auslastung Produktionskapazitét (%) 102,7 100,0 101,3 101,9 102,9 102,4
Mitarbeiter zum Stichtag 113 113 113 122 158 158
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Erneut konnten die Produktionsrekorde der vorherigen
Geschéftsjahre fortgefUhrt werden. Im Geschéftsjahr
2018/2019 erreichte die Biodieselproduktion erstmals
einen Wert von Uber 480.000 Tonnen und stieg auf
481.280 Tonnen (2017/2018: 476.211 Tonnen). Der Ab-
satz erreichte ebenfalls eine neue Hochstmarke.

Die im Segment Biodiesel im Geschéftsjahr
2018/2019 erzielten Umsatzerldse belaufen sich auf
EUR 514,5 Mio. nach EUR 456,8 Mio. im Geschaftsjahr
2017/2018. Der Anstieg der Umsatzerldse bei nur ge-
ringfligig gestiegenen Absatzmengen ist auch auf die
im Durchschnitt des Geschéftsjahres hdheren Ver-
kaufspreise flr Biodiesel zurtickzufiihren. In den Um-
satzerldsen sind Umsatzerldse mit Handelswaren in
Hohe von lediglich EUR 4,2 Mio. (2017/2018: EUR 7,4
Mio.) enthalten.

Der Materialaufwand belief sich auf EUR 417,2 Mio.
(2017/2018: EUR 411,7 Mio.) und lag damit nur leicht
Uber dem Niveau des Vorjahres. Unter Bertcksichti-
gung der Bestandsveranderungen hat sich die Roh-
marge insgesamt von EUR 44,6 Mio. auf EUR 97,9 Mio.
erhoht. Dies ist vor allem darauf zurtickzufUhren, dass
die Rohstoffpreise im Durchschnitt des Geschéaftsjah-
res im Gegensatz zu den Preisen flir Biodiesel kaum
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gestiegen sind. Insbesondere in den ersten drei Quar-
talen des Geschaftsjahres flihrte dies zu der ausgewie-
senen hohen Rohmarge fur Biodiesel, wahrend im vier-
ten Quartal eine rucklaufige Bewegung zu verzeichnen
war.

Die Personalkosten im Geschaftsjahr 2018/2019
betrugen EUR 11,8 Mio. (2017/2018: EUR 8,2 Mio.). Der
Anstieg ist zum einen auf eine hdhere Mitarbeiterzahl
bedingt durch den Ausbau bestehender Geschéfts-
bereiche und Kauf eines neuen Geschéftsbereiches
zurtckzufuhren. Zum anderen wurden vor allem im
gewerblichen Bereich signifikante Lohnanpassungen
vorgenommen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen fielen in Hohe
von EUR 16,2 Mio. (2017/2018: EUR 13,1 Mio.) an. Das
durch Aufwendungen aus Termingeschaften in Hohe
von EUR 3,1 Mio. (2017/2018: EUR 1,2 Mio.) beeinfluss-
te Segment-EBITDA betragt EUR 70,7 Mio. (2017/2018:
EUR 24,4 Mio.).

Im Geschaftsjahr 2018/2019 sind im Segment Bio-
diesel EUR 27,9 Mio. (2017/2018: EUR 5,9 Mio.) in
Sachanlagen investiert worden. Wesentliche Investition
war hier der Ausbau der Kapazitaten flr Phytosterine
(Sterolanlagen).

Bioethanol
1. HJ 2. HJ 1. HJ 2. HJ
2017/ 2017/ 2017/ 2018/ 2018/ 2018/
Bioethanol p.a. 2018 2018 2018 2019 2019 2019
Produktionskapazitét (t) 260.000 130.000 130.000  260.000 130.000 130.000 260.000
Produktion (t) 125.484 120.816  246.300 121.545 118.301 239.846
Auslastung Produktionskapazitat (%) 96,5 92,9 94,7 93,5 91,0 92,3
Biomethan
Produktionskapazitat (MWh) 600.000  300.000  300.000  600.000  300.000  300.000 600.000
Produktion (MWh) 295.544 312768  608.312 337.969  368.677 706.646
Auslastung Produktionskapazitat (%) 98,50 104,3 101,4 12,7 122,9 117,8
Mitarbeiter zum Stichtag 257 260 260 293 332 332

Im Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019 lag
die Produktion mit 239.846 Tonnen (2017/2018:
246.300 Tonnen) Bioethanol etwas unter der des Vor-
jahresvergleichszeitraumes. Die Produktion von Bio-
methan konnte hingegen in Relation zum Geschéfts-
jahr 2017/2018 (608,3 GWh) mit 706,6 GWh im
Geschaftsjahr 2018/2019 deutlich um Uber 16 Prozent

gesteigert werden. Diese erfreuliche Entwicklung wur-
de durch stédndige Optimierungsarbeiten in unseren
Anlagen erreicht.

Insgesamt wurden im Berichtszeitraum 2018/2019
im Segment Bioethanol Umsatzerlése in Hohe von
EUR 254,7 Mio. (2017/2018: EUR 219,1 Mio.) erzielt,
welche damit Uber dem Niveau des Vorjahres liegen.
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Im Segment Bioethanol ist der Umsatzanstieg bei in
etwa konstanten Verkaufsmengen auf das héhere Ab-
satzpreisniveau zurlickzufihren. Der Umfang an Han-
delsgeschaften blieb dabei wie im Vorjahr auf einem
relativ niedrigen Niveau (2018/2019: EUR 15,4 Mio,;
2017/2018: EUR 10,8 Mio.).

Der Materialaufwand erhohte sich im Vergleich zum
Vorjahr auf EUR 211,0 Mio. (2017/2018: EUR 177,9
Mio.), wodurch unter BerUcksichtigung der Bestands-
veranderungen flr das Segment die Rohmarge auf
EUR 58,5 Mio. verglichen mit EUR 46,6 Mio. im Vorjah-
resvergleichs zeitraum gestiegen ist.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in diesem Seg-
ment betrugen in der Berichtsperiode EUR 12,4 Mio.
(2017/2018: EUR 9,4 Mio.). Dabei wirkten sich vor allem
héhere Zuschusse aus.

Der Personalaufwand wird mit EUR 20,9 Mio.
(2017/2018: EUR 14,4 Mio.) ausgewiesen. Der Anstieg
ist zum einen auf eine héhere Mitarbeiterzahl bedingt
durch den Ausbau der Aktivitdten im Bereich Bio-
methan zurlckzuflihren. Zum anderen wurden auch
hier vor allem im gewerblichen Bereich signifikante
Lohnanpassungen vorgenommen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betra-
gen EUR 28,0 Mio. nach EUR 22,3 Mio. im Geschéafts-
jahr 2017/2018. Diese enthalten vornehmlich Aus-
gangsfrachten und Instandhaltungsaufwendungen,
wobei der Anstieg vor allem auf Veranderungen bei
den Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen
zurtckzufuhren ist.

Das Segment-EBITDA des Geschéaftsjahres
2018/2019 betragt EUR 23,8 Mio. nach EUR 19,9 Mio.
im Geschéftsjahr 2017/2018.

Insgesamt wurden in diesem Segment EUR 34,8
Mio. (2017/2018: EUR 18,5 Mio.) investiert. Im Wesent-
lichen handelt es sich hierbei um Investitionen in den
Ausbau und die Optimierung der bestehenden Bio-
methananlagen in Pinnow, Schwedt/Oder und Zérbig,
in den Kauf einer Zellulose-Ethanolanlage in den USA
sowie in den Bau von Biomethananlagen in den USA
und Indien.

Ubrige
Im Geschéftsjahr 2018/2019 wurden im Segment Ubri-
ge — insbesondere aus Transport- und Logistikleistun-
gen — Umsatzerldése in Hohe von EUR 16,7 Mio.
(2017/2018: EUR 15,7 Mio.) erzielt. Das Segmentergeb-
nis wird mit EUR 0,0 Mio. (2017/2018: EUR -0,1 Mio.)
ausgewiesen.

Im Segment Ubrige waren zum Stichtag 30. Juni
2019 123 Mitarbeiter (30.06.2018: 124 Mitarbeiter) be-
schaftigt.

Vergltungsbericht

Der nachfolgende Verglitungsbericht fasst die Grund-
satze des VergUtungssystems der VERBIO fur Vor-
stand und Aufsichtsrat zusammen und erldutert die
Struktur und Héhe der Vergltung.

Eine Offenlegung der Gesamtvergltung eines je-
den Vorstandsmitgliedes, aufgeteilt nach fixen und va-
riablen Vergutungsanteilen, unter Namensnennung er-
folgt nicht. Die Gesellschaft sieht die aus einer solchen
Veroffentlichung folgenden Vorteile flr die Allgemein-
heit und Anleger als nicht so gewichtig an, als dass die
damit verbundenen Nachteile — auch fur das Person-
lichkeitsrecht des einzelnen Organmitglieds — auBer
Acht gelassen werden mussten.

Die Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG hat am 29. Januar 2016 beschlossen,
dass eine Offenlegung der individuellen Bezlige und
sonstigen zugesagten und empfangenen Leistungen
jedes einzelnen Vorstandsmitgliedes fur die Dauer von
funf Jahren, also fur die Jahresabschlisse der Ge-
schéaftsjahre 2015/2016 bis einschlieBlich 2019/2020,
weder im Jahresabschluss noch im Konzernabschluss
erfolgt. Aus diesem Grund wird im Vergutungsbericht
von den Angaben zur Vergltung der einzelnen Vor-
standsmitglieder abgesehen.

Vorstandsvergltung

FUr die Festlegung der individuellen Vorstandsvergu-
tung ist gemal dem seit 5. August 2009 glltigen Ge-
setz zur Angemessenheit der Vorstandsvergitung
(VorstAG) sowie einer entsprechenden Regelung in der
Geschéftsordnung fir den Aufsichtsrat der Gesamt-
aufsichtsrat zustandig. Die aktuell gultige Struktur des
VergUtungssystems fur den Vorstand, welche der Auf-
sichtsrat in seiner Sitzung am 21. September 2015 be-
schlossen hat und die seit dem 1. November 2015 gilt,
entspricht neben den gesetzlichen Vorgaben auch
dem Deutschen Corporate Governance Kodex und der
Rechtsprechung. Im Kern ist dabei das bis zum 31. Ok-
tober 2015 geltende Vergltungssystem bestehen ge-
blieben. Das seit dem 1. November 2015 geltende Ver-
gUtungssystem wurde von der Hauptversammlung am
29. Januar 2016 mit einer Mehrheit von 96,69 Prozent
des vertretenen Kapitals gebilligt.

Die Vergutung des Vorstands enthélt neben einer
jahrlichen Festverglitung Sachbezlige und eine variable
Vergutungskomponente, die sich wiederum aus einem
Jahresbonus und einem langfristigen Bonus zusam-
mensetzt.
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Erfolgsunabhéngige fixe Vergutung

Die jahrliche Festvergltung wird als erfolgsunab-
hangige Grundvergttung monatlich anteilig als Gehalt
gezahlt.

Die Vorstandsmitglieder erhalten zuséatzlich Neben-
leistungen in Form von Sachbezlgen; diese bestehen
im Wesentlichen aus Dienstwagennutzung, Telefon
sowie Versicherungspramien.

Erfolgsabhéngige variable Vergtitung

Die Hohe des Jahresbonus fur das betreffende Ge-
schéftsjahr (Referenzjahr) betragt fir den Vorstands-
vorsitzenden und fur die Ubrigen Vorstéande jeweils
1 Prozent des in dem Konzernabschluss des Referenz-
jahres ausgewiesenen positiven Konzern-Periodener-
gebnisses, wenn dieses einen Betrag von TEUR 7.800
Uberschreitet, wobei der an sémtliche Vorstandsmit-
glieder auszubezahlende Jahresbonus unberticksich-
tigt bleibt.

Der Jahresbonus betragt hdchstens die Halfte der
jahrlichen FestvergUtung (Jahresbonus-Cap). Der Auf-
sichtsrat kann den Jahresbonus durch eine zusétzliche
nachtragliche Anerkennungspramie fur besondere
Leistungen im Referenzjahr erh6hen, soweit dies ange-
messen ist. Er beschlieBt Uber die Hohe des Jahresbo-
nus jeweils im Zusammenhang mit der Feststellung
des Jahresabschlusses der Gesellschaft. Bis zum
15. Oktober nach dem jeweiligen Geschéaftsjahresende
gelangt der Jahresbonus zur Auszahlung an das Vor-
standsmitglied. Bei unterjahrigem Beginn oder Ende
des Dienstvertrages wird der Jahresbonus zeitanteilig
gewahrt.

Der langfristige Bonus wird wie folgt berechnet und
ausgezahlt:

Der Referenzbonus wird zum 30. September eines
jeden Jahres (Stichtag) fur das zurlickliegende Refe-
renzjahr umgerechnet in eine Anzahl fiktiver Aktien der
Gesellschaft (Fiktive Aktien), indem der Referenzbonus
dividiert wird durch den gewichteten Drei-Monats-
Durchschnitt der Aktienkurse der Gesellschaftsaktie
in der Schlussauktion im Xetra-Handelssystem der
Deutschen Borse AG (oder einem an dessen Stelle ge-
tretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem;
Xetra-Kurs). MaBgebend flr diese Ermittlung sind die
letzten drei Monate des betreffenden Referenzjahres.

Die so umgerechneten Fiktiven Aktien werden fur
jedes Referenzjahr gesondert als Fiktive Aktien 6, Fik-
tive Aktien 7, Fiktive Aktien 8 etc. geflhrt. Drei Jahre
nach dem jeweiligen Stichtag, also am 30. September
dieses entsprechend nachfolgenden Jahres (Zah-
lungsjahr), werden die betreffenden Fiktiven Aktien zu-
rlickgerechnet in einen Geldbetrag, indem die Anzahl
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dieser Fiktiven Aktien multipliziert wird mit dem Xetra-
Kurs fur den Zeitraum der letzten drei Monate des dem
Zahlungsjahr vorausgegangenen abgeschlossenen
Geschaftsjahres.

Der langfristige Bonus ist flr jedes Referenzjahr
seiner H6he nach begrenzt auf den doppelten Betrag
der Festvergltung (langfristiger Bonus-Cap).

VERBIO hat die Befugnis, die Auszahlung des
Geldbetrages durch die Zuteilung der Anzahl der die-
sem Geldbetrag entsprechenden Fiktiven Aktien an
den Vorstand zu ersetzen. Diese Ersetzungsbefugnis
kann von VERBIO fiur die Fiktiven Aktien eines jeden
Jahres gesondert ausgeubt werden. Wird sie ausge-
Ubt, kann VERBIO sie jeweils nur einheitlich fur alle Fik-
tiven Aktien des betreffenden Jahres austiben. Werden
dem Vorstand Aktien zugeteilt, so darf er diese erst
nach Ablauf einer Haltefrist von einem weiteren Jahr ab
Zuteilung verauBern. Uber die Berechnung und Riick-
rechnung des langfristigen Bonus und ebenso Uber die
eventuelle Ersetzung des Geldbetrages durch Aktien
beschlieBt der Aufsichtsrat.

Bei unterjahrigem Beginn des Dienstvertrages und
flr das Jahr der Beendigung des Dienstvertrages wird
der Umrechnung der jeweilige Referenzbonus zeitan-
teilig zugrunde gelegt. Soweit flUr vergangene Refe-
renzjahre eine Zurtckrechnung noch nicht erfolgen
konnte, wird diese zum Tag der Beendigung des
Dienstvertrages durchgefuhrt. MaBgebend fur diese
Zurlckrechnung ist der Xetra-Kurs fur den Zeitraum
der letzten drei Monate vor der Beendigung des
Dienstvertrages. Der so ermittelte Geldbetrag gelangt
zwei Monate nach der Beendigung des Dienstvertra-
ges zur Auszahlung.

Entsprechendes gilt fir eine Austibung der Erset-
zungsbefugnis.

Die Vergutung der Vorstandsmitglieder wird in vol-
ler H5he von VERBIO getragen. Direktzusagen Uber
Pensionsleistungen der Gesellschaft an die Mitglieder
des Vorstands bestehen nicht. Insofern werden bei der
Gesellschaft auch keine diesbeztglichen Ruckstellun-
gen gebildet.

Sonstige vertragliche Leistungen

Sémtliche Vorstandsanstellungsvertrdge sehen vor,
dass im Falle des Todes eines Vorstandsmitgliedes
dessen Witwe und Kinder, soweit Letztere noch nicht
das 25. Lebensjahr vollendet haben, noch fir den Ster-
bemonat sowie die drei darauffolgenden Monate An-
spruch auf das unverminderte monatliche Festgehalt
haben, langstens jedoch bis zum Ende der Laufzeit
des jeweiligen Anstellungsvertrages.
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Die Vorstandsvertrage sehen darUber hinaus fir den
Fall, dass die Vorstandstatigkeit ohne wichtigen Grund
vorzeitig endet, fur Abfindungszahlungen eine Begren-
zung auf maximal zwei Jahresvergttungen vor (Abfin-
dungs-Cap), jedoch nicht mehr als die VergUtung, die
sich aus der Restlaufzeit des Anstellungsvertrages er-
gibt. Aus Anlass der vorzeitigen Beendigung der Vor-
standstatigkeit infolge eines Kontrollwechsels (,Chan-
ge of Control“-Regelung) hat der Vorstand ein
einmaliges Sonderkindigungsrecht und bei Austbung
einen Anspruch auf Auszahlung einer Abfindung, die
sich aus einer Kapitalisierung der voraussichtlichen
Gesamtbezlge fur die Restvertragslaufzeit errechnet,
jedoch den Wert von drei Jahresvergtitungen, beste-
hend aus fixen und variablen Vergitungskomponen-
ten, nicht Uberschreiten darf.

Wird wahrend der Laufzeit der Anstellungsvertrage
eine dauernde Arbeitsunfahigkeit festgestellt, so endet
der Vertrag mit dem Tage, an dem die dauernde
Arbeitsunfahigkeit festgestellt wird.

Weitere die Vergutung betreffende Regelungen fur
den Fall der Beendigung des Anstellungsverhéltnisses
sehen die Vorstandsanstellungsvertrage nicht vor.

Gesamtverguitung

Der Vorstand erhielt im Geschéaftsjahr 2018/2019 Ge-
samtbezlige in Héhe von TEUR 3.041 (2017/2018:
TEUR 3.088). Davon entfielen TEUR 1.542 (2017/2018:
TEUR 1.538) auf die fixen Gehaltsbestanditeile inklusive
sonstiger Vergutungsbestandteile und TEUR 1.499
(2017/2018: TEUR 1.550) auf die variablen Gehaltsbe-
standteile.

Den Mitgliedern des Vorstands wurden weder im
Geschaftsjahr 2018/2019 noch im Geschaftsjahr
2017/2018 Kredite gewahrt. Es wurden weder Vor-
schusse eingerdumt noch an die Mitglieder des Vor-
stands fur persdnlich erbrachte Leistungen und weite-
re Beratungs- und Vermittlungsleistungen Vergttungen
gezahlt oder Vorteile gewahrt.

Aufsichtsratsvergutung
Die Vergltung der Mitglieder des Aufsichtsrats regelt
§ 14 der Satzung der Gesellschaft.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten demnach
nach Ablauf des Geschaftsjahres eine feste Vergitung
in Héhe von TEUR 30 p.a. Der Vorsitzende des Auf-
sichtsrats erhalt das Doppelte dieses Betrages. Im Ge-
gensatz zum funktionsbedingt deutlich héheren Ar-
beitsaufwand des Aufsichtsratsvorsitzenden weicht
der Arbeitsaufwand des stellvertretenden Aufsichts-
ratsvorsitzenden nicht maBgeblich vom Arbeitsauf-
wand des dritten Aufsichtsratsmitgliedes ab. Daher fin-

det der stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzim Rahmen
der Aufsichtsratsvergtitung auch keine gesonderte Be-
rlcksichtigung.

Im Geschéftsjahr 2018/2019 wurden den Mitglie-
dern des Aufsichtsrats fUr ihre Tatigkeit Bezlge in
Hohe von TEUR 120 (2017/2018: TEUR 120) gewahrt.

Ferner erstattet die Gesellschaft den Aufsichtsrats-
mitgliedern deren bare Auslagen sowie die Umsatz-
steuer, sofern sie berechtigt sind, die Steuer gesondert
in Rechnung zu stellen und dieses Recht ausuben.
Den im Geschéftsjahr 2018/2019 amtierenden Auf-
sichtsratsmitgliedern wurden insgesamt TEUR 5
(2017/2018: TEUR 6) an baren Auslagen erstattet.

Die Gesellschaft gewahrte der Aufsichtsratin Ulrike
Kréamer im Geschéaftsjahr 2018/2019 fur im Rahmen ei-
ner bestehenden Beratungsvereinbarung personlich
erbrachte Leistungen TEUR 10 (2017/2018: TEUR 19).
Dartber hinaus wurden weder im Geschéftsjahr
2018/2019 noch im Geschéaftsjahr 2017/2018 sonstige
VergUtungen bzw. Vergltungen fur personlich erbrach-
te Leistungen, insbesondere Beratungs- und Vermitt-
lungsleistungen, gezahlt oder Vorteile gewahrt.

Sonstiges

Die Gesellschaft hat eine Vermdgensschadenhaft-
pflicht-Gruppenversicherung (sogenannte D&O-Versi-
cherung) fur ihre Organe und leitenden Angestellten
abgeschlossen. Die Versicherung deckt das Haftungs-
risiko fUr den Fall ab, dass der Personenkreis bei Aus-
Ubung seiner Tatigkeit fur Vermdgensschaden in An-
spruch genommen wird. Der Versicherungsschutz
erstreckt sich folglich auch auf die Mitglieder des Vor-
stands und des Aufsichtsrats. Die D&O-Versicherung
sieht flr Vorstdnde einen Selbstbehalt in Héhe von
mindestens 10 Prozent des Schadens bis zur Hohe
des Eineinhalbfachen der festen jahrlichen Vergltung
vor und entspricht damit den Anforderungen des § 93
Absatz 2 Satz 3 AktG.

Die Aufsichtsratsmitglieder haben sich gegenuber
der VERBIO mit Erklarungen vom 22. Marz 2010,
13. Juli 2010 und 24. Oktober 2011 verpflichtet, Vermo-
gensschaden in Hohe von bis zu 10 Prozent des Scha-
dens, maximal jedoch bis zur H6he des Eineinhalbfa-
chen der festen jahrlichen Vergutung auch dann zu
ersetzen, wenn die D&0O-Versicherung fur den Schaden
einzustehen hat (sogenannter interner Selbstbehalt).

Die gesetzlichen Regelungen Uber die Haftung von
Aufsichtsratsmitgliedern einer Aktiengesellschaft wer-
den durch diese abgeschlossene Verpflichtungserkla-
rung weder eingeschrankt noch erweitert. Den Vorga-
ben des Deutschen Corporate Governance Kodex
wird damit vollumfanglich entsprochen.
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Nachtragsbericht

Besondere Ereignisse nach Ende des Geschéftsjahres
Seit dem 5. Juli 2019 hat die VERBIO-Gruppe eine Bio-
dieselanlage in Kanada, Welland, tbernommen. Diese
wurde am Freitag, den 23. August 2019, in Betrieb
genommen.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung sind
nach dem Ende des Geschéftsjahres nicht eingetreten.

Prognose-, Chancen-, Risikobericht

Prognosebericht

Der folgende Bericht gibt die Prognosen des
VERBIO-Vorstands  hinsichtlich des  kinftigen
Geschaftsverlaufs wieder und beschreibt die erwartete
Entwicklung der maBgeblichen volkswirtschaftlichen
und branchenbezogenen Rahmenbedingungen. Er
entspricht dem Kenntnisstand des Vorstands zum
Zeitpunkt der Berichterstellung, wohl wissend, dass
die tatsachliche Entwicklung aufgrund des Eintretens
von Risiken und Chancen, wie im Risiko- und Chan-
cenbericht beschrieben, positiv wie negativ wesentlich
von diesen Prognosen abweichen kann.

Es ist weder beabsichtigt noch tbernimmt VERBIO
auBerhalb der gesetzlich vorgeschriebenen Publikati-
onsvorschriften eine gesonderte Verpflichtung, in die-
sem Bericht enthaltene zukunftsbezogene Aussagen
zu aktualisieren oder sie an Ereignisse oder Entwick-
lungen nach dem Erscheinen dieses Konzernlagebe-
richts anzupassen.

Markt- und Branchenentwicklung
Der Vorstand sieht den Markt fir Biokraftstoffe der
2. Generation unverandert als Wachstumsmarkt. Hier-
zu zéhlen insbesondere das von VERBIO produzierte
Biomethan aus Stroh und der auf Basis von Abfall- und
Reststoffen hergestellte Biodiesel.

Ohne den Einsatz von Biokraftstoffen aus erneuer-
baren Energien sind die Energiewende auf der StraBe
und die in der EU bis zum Jahr 2020 verbindlich festge-
legten Klimaziele nicht zu erreichen. Eine signifikante
Verdrangung von konventionellen Kraftstoffen und eine
damit einhergehende Reduzierung des Verbrauchs
von beigemischten Biokraftstoffen durch Elektromobi-
litat sind in mittelfristiger Zukunft nicht zu erwarten. So
hat zwar der Absatz von E-Autos eine gewisse Fahrt
aufgenommen, gleichwohl aber immer noch auf ver-
gleichsweise sehr niedrigem Niveau. Daran andert un-
seres Erachtens auch die aktuelle Entwicklung rund
um den Dieselmotor nichts. Aufgrund der fur den Ver-
braucher derzeit noch vergleichsweise unattraktiven
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Wirtschaftlichkeit des Elektromotors sowie der Reich-
weitenproblematik wird der Massenmarkt flr diesen
noch fUr einen langen Zeitraum nicht erreichbar sein.

Eine stabile Geschafts- und nachhaltige Unterneh-
mensentwicklung in der Biokraftstofforanche setzen
jedoch voraus, dass verlassliche Rahmenbedingungen
vorliegen. Durch das Bundes-Immissionsschutzgesetz
und die darin festgelegten THG-Quoten ist derzeit ein
Rahmen fixiert, an dem sich die weitere Unterneh-
mensplanung orientiert.

Das flr das abgelaufene Geschéftsjahr 2018/2019
verzeichnete, extrem gute Segmentergebnis im Bio-
diesel war unter anderem sehr glnstigen, auBeror-
dentlichen Rahmenbedingungen zu verdanken, wie
zum Beispiel die sehr hohen Biodieselpreise im Zeit-
raum November 2018 bis Februar 2019. Dieses wird
sich im laufenden Geschaftsjahr 2019/2020 sicherlich
in der Form nicht wiederholen.

Was die Entwicklung der einzelnen Markte anbe-
langt, so gehen wir unverdndert davon aus, dass der
Hauptabsatzmarkt fur Biodiesel weiterhin der Beimi-
schungsmarkt sein wird. Aufgrund des Anstiegs der
Quotenverpflichtung im Jahr 2020 von 4 auf 6 Prozent
gehen wir von einer hohen Nachfrage in Deutschland
aus.

Bioethanol ist ebenfalls Uberwiegend ein Produkt
fir den Beimischungsmarkt. Ob dieser Markt durch
den erwarteten, langsam steigenden Ottokraftstoffver-
brauch aufgrund der Dieseldiskussion ein Wachstums-
markt wird, bleibt abzuwarten. Hinsichtlich des Markt-
anteils von E10 1asst sich aus den jungsten BAFA-Daten
zumindest eine Stagnation bzw. erstmals seit langer
Zeit ein marginaler Anstieg ablesen. Um hier jedoch
eine signifikante Kehrtwende zu erreichen, bedirfte es
unserer Ansicht nach entweder einer massiven Aufkla-
rungskampagne seitens der Automobil- und Mineral-
olindustrie oder eines deutlichen Preisabstandes zu-
gunsten von E10 an der Zapfséule. Wir erwarten, dass
Letzteres im Jahr 2020 von der Mineraldlindustrie um-
gesetzt wird, da zur Erflllung der dann geltenden
6 Prozent Treibhausgas-Einsparung zusétzlicher Bio-
kraftstoff bendtigt wird und dadurch der E10-Anteil
signifikant steigen wird.

Beim Energietrager Biomethan sehen wir noch gro-
Bes Wachstumspotenzial in den unterschiedlichen
Nutzungswegen zur Reduzierung der Emissionen des
klimaschadigenden CO, wie zum Beispiel im Bereich
Substitution von Erdgas im Pkw- und Lkw-Bereich und
in der Nutzung des Biomethans zur Erzeugung von
Strom im Rahmen des EEG. Durch das wettbewerbs-
fahige Angebot der VERBIO zur Substitution von Erd-
gas durch Biomethan und die emissionsarme Nutzung,
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insbesondere im &ffentlichen Personennahverkehr und
bei hauptsachlich innerstadtisch eingesetzten Nutz-
fahrzeugen, strebt VERBIO mittelfristig die Erhdhung
des Anteils von Biomethan am Erdgaskraftstoff an.
Allerdings ist festzustellen, dass durch das zuvor im
Kapitel ,Wirtschaftsbericht” erwahnte Inkrafttreten der
38. BImSchV und der darin geregelten Moglichkeit zur
Anrechnung von fossilem Erdgas auf die Treibhaus-
gasquote der Absatz von Biomethan an die Betreiber
von CNG-Tankstellen zunehmend erschwert ist.

VERBIO wird auch zukuinftig darauf hinwirken, dass
die Markteinfihrung von Erdgas und Biomethan als
Kraftstoff in Deutschland beschleunigt wird. Das von
VERBIO erzeugte Biomethan reduziert den CO,-Aus-
stoBB um ca. 90 Prozent je gefahrenen Kilometer und ist
heute bereits an fast 100 Erdgastankstellen in Deutsch-
land erhaltlich.

Auch in den anderen Nutzungspfaden fur Bio-
methan — Verstromung im Rahmen des EEG, stoffliche
Nutzung oder in der Warme — gibt es Absatzpotenzial,
das VERBIO opportunistisch nutzt.

Rohstoffpreisentwicklung

Das Landwirtschaftsministerium der Vereinigten Staa-
ten (United States Department of Agriculture, USDA)
weist in seinem WASDE-Report (World Agricultural
Supply and Demand Estimates) vom 12. August 2019
eine weltweite Getreideproduktion fir die Saison
2018/2019 von 2.625,43 Mio. Tonnen aus. Damit hebt
das USDA die Weltproduktion wieder um 9 Mio. Ton-
nen Uber das Niveau des Vorjahres von 2.616,6 Mio.
Tonnen an; fir 2019/2020 werden 2.664,78 Mio. Ton-
nen Getreideproduktion prognostiziert.

Mit 761,87 Mio. Tonnen steigt die Weizenprodukti-
on in der Saison 2017/2018 im Vergleich zu den Vorjah-
ren weiter an; der Verbrauch wurde mit 742,77 Mio.
Tonnen ebenfalls leicht angehoben (2016/2017: 739
Mio. Tonnen). Fir 2018/2019 wird jedoch aufgrund an-
haltender Trockenheit in Teilen Europas und Australi-
ens sowie geringerer Anbauflachen nur noch mit einer
Weizenproduktion von 730,55 Mio. Tonnen gerechnet.
Allerdings wird in der letzten Schatzung auch der Ver-
brauch wieder auf 736,23 Mio. Tonnen flr 2018/2019
gesenkt und die Ending Stocks auf 275,49 Mio. Ton-
nen gegenuber 270,53 Mio. Tonnen aus der letzten
Schétzung angehoben. Aus der Saison 2017/2018 lie-
gen die Ending Stocks bei 281,18 Mio. Tonnen.
2019/2020 geht die Augustschatzung von 768,07 Mio.
Tonnen Weizenproduktion aus, einem deutlich héhe-
ren Verbrauch von 758,16 Mio. Tonnen und Ending
Stocks von 285,40 Mio. Tonnen

In der EU 28 wird eine Gesamternte an Getreide von
301,032 Mio. Tonnen (Coceral Cropreport vom 16. Mai
2019) fur die Saison 2018/2019 prognostiziert, davon
140,283 Mio. Tonnen Weizen. Damit liegt die EU-Ge-
treideproduktion in der kommenden Ernte 20,05 Mio.
Tonnen Uber der Vorjahresernte. Die Schaden durch
die Hitzewellen im Juni und Juli sind offenbar geringer
als befurchtet. Die Preise sind im zweiten Halbjahr des
Kalenderjahres 2018 und dem ersten Halbjahr des Ka-
lenderjahres 2019 zwischenzeitlich deutlich gesunken.
Erreichten die Kurse flr Spot Weizen an CBOT (Chica-
go Board of Trade) aufgrund der anhaltenden Trocken-
heit in den weltweiten Hauptanbauregionen noch das
Niveau von 560 ct/bu (205 USD/t), waren die Weizen-
preise ab Februar deutlich gefallen und erreichten Ni-
veaus von 420 ct/bu (155 USD/). Der Preisverfall wur-
de angetrieben von sehr guten Ertrdgen in den USA
und den Ergebnissen in Russland, die besser waren
als erwartet. Im August 2019 bewegen sich die Kurse
fr Weizen an CBOT nach einer Preiserholung im Juni
2019 auf bis zu 200 USD/t wieder zwischen 430 und
520 ct/bu (160-175 USD/).

GemaB Mitteilung des USDA vom 12. August 2019
wird die weltweite Produktion von Olsaaten fir das
Erntejahr 2017/2018 mit ca. 580,67 Mio. Tonnen ange-
geben (letzte Schatzung: 578,08 Mio. Tonnen). Fir
2018/2019 wird wieder eine besser Erntesituation er-
wartet. Die anstehende Sojaernte in Argentinien wird
vorrausichtlich 56 Mio. Tonnen betragen; Brasilien wird
mindestens 117 Mio. Tonnen Soja ernten und in den
USA erwartet man 123,66 Mio. Tonnen Bohnen. Die
Anbauflachen fur die laufende Saison 2018/2019 wer-
den mit 88,1 Mio. Acre in den USA angegeben, leicht
unter Vorjahr (89,5 Mio. Acre).

Die Preissituation ist seit Beginn der Handelsausei-
nandersetzungen zwischen China und den USA ext-
rem volatil. Die Preise fir US-Bohnen verloren seit
Ende Mai 2018 ca. 15 Prozent und bewegen sich zwi-
schen 800 und 920 ct/bu. Zusétzlich wird der Protein-
markt durch einen geringeren Verbrauch in China be-
einflusst, da die afrikanische Schweinepest zu einem
deutlichen Abbau der Schweinebestande in China,
insbesondere im ersten und zweiten Quartal des
Kalenderjahres 2019, gefihrt hat.

Die aktuellen Schatzungen des Europdischen Ag-
rarverbandes Coceral (Oil Seed Report vom 16. Mai
2019) zu den Rapsertragen 2018/2019 in Europa errei-
chen nur noch 17,86 Mio. Tonnen; im Dezember 2018
ging man noch von ca. 19,3 Mio. Tonnen Rapssaat aus
(2017/2018: 19,71 Mio. Tonnen). Insgesamt geht Coce-
ral von 30,276 Mio. Tonnen gegentber 32 Mio. Tonnen
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Olsaaten aus der Dezemberschatzung in der EU fiir
2018 aus. Insbesondere bei Raps wirkt die Trockenheit
des Sommers 2018 immer noch nach; die Anbaufla-
chen wurden um ca. eine Mio. Hektar auf 5,79 Mio.
Hektar reduziert. Die Olgehalte der Ermnte 2019 liegen
mit 39-42% deutlich unter den Werten der Vorjahre.

Oil-World prognostiziert in der Ausgabe vom 16.
August 2019 fur 2019/2020 eine weltweite Rapspro-
duktion von 62,3 Mio. Tonnen; 2,5 Mio. Tonnen weni-
ger als in 2018/2019. Besonders in Europa gingen die
Anbauflachen aufgrund der Trockenheit im Jahr 2018
deutlich zurtck. Auch in Kanada wurde weniger Fla-
chen bestellt und die Erntemenge wird mit 19,2 Mio.
Tonnen um eine Mio. Tonnen geringer ausfallen. Die
Ausfélle in Europa und Australien kdnnen durch besse-
re Ernten in Australien, Russland und in der Ukraine
kompensiert werden. Bei Sonnenblumen wird mit einer
gleichbleibenden Produktion von 52,56 Mio. Tonnen
weltweit gerechnet, davon 9,88 Mio. Tonnen in der EU.

Die weitere Preisentwicklung bei Pflanzenélen wird
aktuell von sich verandernden Handelsstromen welt-
weit gepragt. Die Auseinandersetzungen der USA mit
China und anderen Handelspartnern fiihrten zu groBen
Verunsicherungen an den Markten und damit zu hoher
Preisvolatilitat. Bei Rapsdl bleiben aufgrund der knap-
pen Versorgung in der kommenden Saison die Preise
fest; die aktuellen Kurse fur Lieferungen ab November
2019 liegen bei 790 bis 810 EUR/t FOB.

Die Palmdlpreise haben ebenfalls eine volatile Ent-
wicklung durchlaufen. Lagen die Kurse flir FOB Crude
Palm Oil im Februar in der Spitze noch bei 538 USD/t,
folgte ein rascher Preisverfall, der seinen Tiefpunkt bei
451 USD/t im Juni 2019 fand. Seitdem sind die Kurse
wieder angestiegen. Die schwachen Preise haben
wahrend der Sommermonate verstarkt zu Verkaufen in
den Kraftstoffbereich in Asien geflhrt. Seit dem RUck-
gang der Dieselpreise ab Mitte Juli ist der Abstand zwi-
schen Palmél und Diesel aber zu gering, um weitere
Abflisse von Palmdl in den Kraftstoffsektor darzustel-
len. Man erwartet eine etwas hdhere Produktion an
Palmol von 76,63 Mio. Tonnen von Oktober 2018 bis
September 2019 gegendber 71,76 Mio. Tonnen im glei-
chen Zeitraum 2017/2018. Der Anstieg der Produk-
tionsmengen hat sich im letzten Jahr verlangsamt, die
Flachenzuwachse sind gering; insbesondere Kleinbau-
ern verzichten auf den Einsatz von Dingemitteln und
es herrscht immer noch ein Mangel an Arbeitskraften,
was zu Ernteausfallen flhrt. Die Importe Chinas und
Indiens sind weiter angestiegen und Indonesien wird
ab 1. Januar 2020 das nationale Biodieselmandat auf
30 Prozent anheben. Der Weltverbrauch an Palmdl
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wird fur September 2019/0Oktober 2020 auf 79,4 Mio.
Tonnen geschatzt. Das Produktionsdefizit kann durch
eine Bestandsreduzierung gedeckt werden. Die Welt-
besténde lagen Ende 2018 bei ca. 14,5 Mio. Tonnen.

Absatzpreisentwicklung

Die weltweiten Energiemarkte sind von einem umfas-
senden Wandel gekennzeichnet. Getrieben von neuen
Fordermethoden, wie dem Fracking zur ErschlieBung
schwer zugéanglicher Quellen, ist die Produktion von
Erddl und Erdgas in den USA, als weltweit groBtem
Verbraucher, deutlich gestiegen. Die USA haben
Saudi-Arabien als gréBten Olproduzenten der Welt ab-
gelést und die Non-OPEC-Lander steigern ihre Olfér-
derung in dem MaBe, wie die OPEC ihrerseits die For-
derungen kurzt. Die Folgen flr die weitere Entwicklung
des Olpreises sind vor dem Hintergrund des zusétzli-
chen Angebotes und der andauernden Verhandlungen
um Foérderbeschrankungen der groBen Erddl exportie-
renden La&nder schwer absehbar. Marktanalysten er-
warten derzeit fUr die Rohdlsorte Brent einen Preis um
die 60 USD/bbl flr das zweite Halbjahr 2019 und das
Gesamtjahr 2020.

Die kurz- und mittelfristige Entwicklung des Rohdl-
preises hangt wesentlich von der politischen Stabilitat
der Forderlander, der Bereitschaft, die Fordermengen
zu reduzieren, sowie der weltweiten wirtschaftlichen
Entwicklung und der daraus resultierenden Nachfrage
ab.

Ein Preisanstieg der fossilen Kraftstoffe erhoht die
Wettbewerbsfahigkeit der Biokraftstoffe allgemein.

Die Einflihrung der THG-Quote seit 1. Januar 2015
hat zur Reduzierung der Beimischung von Biokraftstof-
fen geflihrt. Grund dafiir ist die gute CO,-Effizienz der
Biokraftstoffe, die wesentlich besser ist als vom Ge-
setzgeber erwartet. Die Treibhausgasreduktion ist zum
wesentlichen preisbildenden Faktor geworden. Die Mi-
neraldlindustrie kauft bevorzugt denjenigen Biokraft-
stoff, der einen hohen Reduktionswert aufweist, um
mdglichst wenig Biokraftstoff zur Treibhausgasredukti-
on einsetzen zu mussen. Wie erwartet, sehen wir durch
die Erhdhung der THG-Quote von 3,5 Prozent auf
4,0 Prozent in Deutschland im Jahr 2017 keinen allge-
meinen Anstieg der Nachfrage nach Biokraftstoffen.
Steigen wird die Nachfrage nach Biokraftstoffen mit
maglichst hoher THG-Einsparung. Aus der Erhéhung
der Quotenverpflichtung von 4,0 Prozent auf 6,0 Pro-
zent erwarten wir eine hdhere Nachfrage nach Bio-
kraftstoffen allgemein und einer hdheren Nachfrage
nach Biokraftstoffen mit hohen THG-Einsparungen im
Besonderen.
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Politische Rahmenbedingungen

FUr die Zukunft der gesamten Biokraftstoffwertschdp-
fungskette ist es entscheidend, wie sich die politischen
Vorgaben der Européischen Union und der Bundesre-
gierung nach 2020 entwickeln werden. Hier bedarf es
verlasslicher, klarer und ambitionierter Ziele fir den
Verkehrssektor, die mit Biokraftstoffen erflllt werden
kdnnen und mussen.

Es gelten folgende rechtlichen Rahmenbedingungen:

Im Juli 2018 wurde nach einem langeren Trilog-
Verfahren zwischen Europdischem Rat, Européischem
Parlament und der EU-Kommission die Neufassung der
Erneuerbare-Energien-Richtlinie (RED Il) fir den Zeit-
raum von 2021 bis 2030 beschlossen. Hier werden die
verpflichtenden Ziele fur die Mitgliedstaaten zum Einsatz
erneuerbarer Energien in allen Sektoren festgelegt.

Am 30. Mai 2018 wurde auBerdem die Effort Sha-
ring Regulation (ESR) im Amtsblatt der Européaischen
Union verdffentlicht. Diese Direktive ist die direkte Um-
setzung des Pariser Klimaabkommens von 2015 und
legt verbindliche THG-Reduktionsziele je Mitglieds-
staat fest flr die Sektoren, die nicht im Europdischen
Emissionshandels-System (ETS) vertreten sind. Dazu
gehdren der StraBenverkehr, die Land- und Forstwirt-
schaft sowie Gebaude. Gleichzeitig ersetzt die ESR
unter anderem die Kraftstoffqualitatsrichtlinie.

Erneuerbare-Energien-Richtlinie Il (Renewable Energy
Directive, RED ll)

Die Europaische Kommission, das Europaische Parla-
ment und der Europdische Rat haben sich Mitte Juli
2018 auf einen Kompromiss fur eine Neuregelung der
Erneuerbare-Energien-Richtlinie (RED ) fir die Zeit von
2021 bis 2030 geeinigt. Der Kompromiss hat folgenden
Inhalt: Das Erneuerbare-Energien-Ziel steigt von 20
Prozent im Jahr 2020 auf 32 Prozent im Jahr 2030. Das
darin enthaltene Verkehrsziel bis 2030 wird auf 14 Pro-
zent festgelegt mit einer Revisionsmdglichkeit im Jahr
2023. Es werden ansteigende Unterquoten fur fort-
schrittliche Biokraftstoffe aus Rohstoffen des Annex X,
Teil A zur RED Il festgelegt; ansteigend ab 2022 bei ei-
nem Ausgangswert physisch von 0,1 Prozent auf
1,75 Prozent bis 2030. Die RED Il enthalt umfangreiche
Regelungen flur fortschrittliche Biokraftstoffe, Hochst-
grenzen fUr Biokraftstoffe aus Anbaubiomasse, Pha-
sing out fUr palmdlbasierte Biokraftstoffe und andere
Biokraftstoffe sowie diverse Mdglichkeiten zur Mehr-
fachanrechnung auf das 14-Prozent-Ziel. Durch die
Mehrfachanrechnung diverser Biokraftstoffkategorien
ist die RED Il als wenig ambitioniert zu bewerten. Es
bleibt abzuwarten, wie die Bundesregierung die RED I
in nationales Recht umsetzen wird.

Effort Sharing Regulation (ESR)

Als ein wesentliches Umsetzungsinstrument des Pari-
ser Klimaabkommens von 2015 ist neben der Erneuer-
baren-Energien-Richtlinie (RED Il) die sogenannte Ef-
fort Sharing Regulation (ESR) zu nennen. Hier werden
alle Sektoren abgebildet, die nicht am Europaischen
Emissionshandelssystem (ETS) teilnehmen. Dies sind
die Sektoren StraBenverkehr, Land- und Forst-
wirtschaft sowie Gebaude. Diese sogenannten
Non-ETS-Sektoren missen zusammen 30 Prozent
THG einsparen im Vergleich zum Jahr 2005 als Beitrag
zum Klimaschutzziel der EU von 40 Prozent Einspa-
rung gegenuber 1990. Diese Direktive wurde am 30.
Mai 2018 veroffentlicht und gilt von 2021 bis 2030. Je-
der Mitgliedstaat erhalt fir seine Non-ETS-Sektoren
ein spezifisches Ziel. Fur Deutschland betragt das Ein-
sparungsziel 38 Prozent gegendber 2005. Obwohl es
mehrere, zum Teil auch neue Flexibilisierungsoptionen
gibt, zum Beispiel eine Ubertragung von Einsparungen
zwischen Mitgliedstaaten bei Ubererfiilung (= Effort
Sharing), ist die Zielsetzung sehr ambitioniert. Insbe-
sondere im StraBenverkehr wird es ohne zusatzliche
Anstrengungen, auch Uber die RED Il hinaus, nicht
mdglich, diese Ziele zu erflillen. Dies bedeutet nicht nur
groBe Anstrengungen im Bereich der Elektromobilitat,
sondern insbesondere die weitere und ggf. zunehmen-
de Nutzung von Biokraftstoffen aus Anbaubiomasse
sowie deutlich ambitioniertere Ziele und eine entspre-
chende Unterquote fUr fortschrittliche Biokraftstoffe
aus Reststoffen, zum Beispiel aus Stroh.

Durch die Effort Sharing Regulation ist die Bundes-
regierung dazu gezwungen, die vorgegebenen Ergeb-
nisse zu erreichen, da ansonsten erhebliche Strafzah-
lungen folgen. Wissenschaftliche Institute schatzen die
entsprechenden Kosten fir den Bundeshaushalt auf
30 bis 60 Mrd. Euro. Da diese Regulierung in der Zeit-
phase bis 2030 folgt und hier mehr als Zweifel beste-
hen, dass die Hoffnungen bei E-Mobilitdt und E-Fuels
aufgehen kénnen, musste auch das BMU erkennen,
dass ohne den Mehreinsatz von Biokraftstoffen Strafen
in erheblichem Umfang auf die Bundesregierung
zukommen.

Politische Lage (derzeitiger Diskussionsstand)

Die gegenwartigen offentlichen Diskussionen erzeu-
gen einen starken Druck auf die Bundesregierung, jetzt
konkrete MaBnahmen zum Klimaschutz zu beschlie-
Ben. Die Einsetzung des Klimakabinetts kann helfen;
die Ressorts mussen sich aber einen strikten Zeitplan
fur die Umsetzung aller notwenigen MaBnahmen ge-
ben. Der Entwurf des Klimaschutzgesetzes des Bun-
desumweltministeriums war der Versuch, den Druck
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auf die jeweiligen Ressorts zu erhdhen, um endlich in
den jeweiligen Verantwortungsbereichen MaBnahmen-
plane zu entwickeln. Ob letztlich das Klimaschutzge-
setz in der Form weiterverfolgt wird oder es sogenann-
te integrierte Ansétze gibt, ist vollig offen. Entscheidend
fur die mittelfristige Zielerreichung, die durch die ESR
sanktioniert ist, bleiben sofortige MaBnahmen.

Eine 1:1-Umsetzung der RED I, die bis zum 30.
Juni 2021 erfolgen muss, wird in keinem Fall ausrei-
chen, die Ziele zu erreichen. FUr das Verkehrsziel des
Klimaschutzplanes 2050 muss laut Energiereferenz-
prognose der Bundesregierung der Anteil erneuerba-
rer Kraftstoffe am Gesamtenergieabsatz im Verkehr
um 20 Prozent steigen; das heif3t flr die Treibhausgas-
quote ein Wert von 16 Prozent, was einer Vervier-
fachung des heutigen Niveaus entspricht. Inhaltlich
bedeutet dies, dass unter Berlcksichtigung der Mog-
lichkeiten auf der Zeitachse bis 2030 zunachst einmal
alle erneuerbaren Kraftstoffe Beitrage liefern missen,
aber gesehen werden muss, welcher Beitrag realisti-
scherweise vor 2030 in nennenswerten Mengen, also
in breiter Marktreife und mit entsprechenden Minde-
rungskosten, moglich ist. Letztlich ist dieser Aspekt
(keine einseitige Festlegung auf Elektromobilitat, Tech-
nologieoffenheit) auch vom kdirzlich verdffentlichten
Sondergutachten der Wirtschaftsweisen bestatigt
worden. Die Annahmen zur Elektromobilitat sind auf
diesem Zeitpfad zu sehen. Ob tatsachlich bis 2030
6 Millionen E-Fahrzeuge bzw. die neuerdings von der
Bundesregierung genannten 10 Millionen E-Fahrzeuge
in den Markt kommen, hangt auch sehr entscheidend
von den jeweiligen Bedingungen ab (H6he der Subven-
tionen, Struktur der angebotenen Fahrzeuge, Preise
der Fahrzeuge, Verflgbarkeit der Infrastrukturen bei
Tankmoglichkeiten).

Die aktuellen Gesprache zwischen den beteiligten
Ministerien lassen hoffen, dass die bisherige Vernach-
lassigung der Rolle der Biokraftstoffe Uberwunden ist.
Eine Quote fur erneuerbare Kraftstoffe (ca. 20 Prozent)
ist positiv in den Gespréachen platziert. Es herrscht
Konsens, dass zumindest bis 2030 sowohl Biokraft-
stoffe auf Basis von Anbaubiomasse als auch fort-
schrittliche Biokraftstoffe (insbesondere Biomethan
aus Reststoffen) wegen ihrer positiven Kriterien —
Marktreife, Verflgbarkeit und Minderungskosten — unver-
zichtbar sind. Sie werden dabei wesentlich helfen, die
maoglichen Belastungen fur den Bundeshaushalt zu
begrenzen. Das DIW hat in einem Gutachten Einspa-
rungen von Uber 10 Mrd. Euro bis 2030 durch den Ein-
satz von Biokraftstoffen errechnet. Dabei wird auch
darauf verwiesen, dass bis 2030 ein adaquater (sowohl
von der Verflugbarkeit als auch den Kosten flr Verbrau-
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cher) Ersatz nicht realistisch ist, so dass letztlich also
auch die 2030-er Ziele ohne den substanziellen Ein-
satz von Biokraftstoffen nicht erreicht werden kénnen.

Kunftige Entwicklung der Unternehmensgruppe
Die VERBIO wird im laufenden Geschéftsjahr auch
weiter kontinuierlich an der Optimierung und Erweite-
rung der bestehenden Produktionsanlagen arbeiten
und die dazu notwendigen Investitionen tatigen.

Die am Standort Schwedt errichtete Strohanlage
wird permanent verbessert, optimiert und ausgebaut,
um eine Erhdhung der Produktion zu erreichen. Erfah-
rungen daraus flieBen in die neue, derzeit in der Nahe
von Schwedt in Betrieb genommene Bioraffinerie in
Pinnow, Kreis Angerminde, ein. Deren Produktion ist
im Geschéftsjahr angelaufen und wird kontinuierlich
hochgefahren.

Die Investition in die am Standort Bitterfeld errich-
tete Anlage mit den Linien eins und zwei zur Produkti-
on von Phytosterinen ist abgeschlossen und die Anla-
ge produziert die erwarteten Mengen. Die Anlage
erhdht die Wertschépfung aus dem Rohstoff Rapsél
und hat VERBIO den Einstieg in die Produktion von
Fettbegleitstoffen, die in der Pharma- und Lebensmit-
telindustrie eingesetzt werden, ermdglicht. Im Ge-
schéftsjahr 2019/2020 soll die Produktionskapazitat
der Anlage durch weitere technische MaBBnahmen kon-
tinuierlich optimiert werden. Die Inbetriebnahme der
dritten Linie ist zum Ende des ersten Quartals des Ge-
schaftsjahres 2019/2020 geplant.

Wegen der hohen Strohverfligbarkeit, der instabi-
len Energieversorgung und geeigneter Forderinstru-
mentarien liegt ein besonderer Fokus auf Indien und
den USA.

Im Juli 2019 wurde der Kauf der Biodieselanlage in
Kanada, Welland abgeschlossen. Die Anlage wurde
mit Hilfe des erfahrenen VERBIO-Personals Ende Au-
gust 2019 wieder in Betrieb genommen und produziert
derzeit Biodiesel.

Wir gehen davon aus, dass in Zukunft mit kontinu-
ierlicher Optimierung und Ausbau diese Anlage einen
signifikanten Beitrag zum Jahresergebnis der
VERBIO-Gruppe beitragen wird.

Gesamtaussage zur voraussichtlichen Entwicklung

Die zum 1. Januar 2015 in Deutschland in Kraft getrete-
ne EinfUhrung der THG-Quote ist inzwischen im flnften
Jahr in der Umsetzung. Wie die meisten Wettbewerber
hat auch VERBIO dieser Wechsel vor besondere, in
Europa einmalige Anforderungen gestellt. Der Absatz
der Produkte, einhergehend mit dem Vertrieb der damit
verbundenen THG-Minderung fuir die Kunden und
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deren Anforderungen wird immer komplexer und
anspruchsvoller. Immer wieder neue Rekordabsétze
demonstrieren eindrucksvoll, dass VERBIO diese Her-
ausforderung sehr gut gemeistert hat.

Die von uns im Geschéftsbericht 2015/2016 ge-
machte Aussage, dass die im Bundes-Immissions-
schutzgesetz verankerte Erhdhung der Quotenver-
pflichtung der Mineraldlindustrie von 3,5 auf 4 Prozent
Treibhausgasminderung nach dem Jahreswechsel von
2016 auf 2017 nach unserer Auffassung nicht zu einem
nennenswerten Nachfrageschub fUhren wird, hat sich
bewahrheitet und in den folgenden Jahren fortgesetzt.
Die sperzifische Treibhausgasminderung der einge-
setzten Biokraftstoffe ist, wie von uns vorhergesagt,
gestiegen und Uberkompensiert zum Teil die steigende
Verpflichtung zur CO,-Einsparung.

Der Vorstand erwartet auch flr das bereits ange-
laufene Geschaftsjahr 2019/2020 eine Auslastung der
VERBIO-Produktionsanlagen von Uber 90 Prozent in
beiden Segmenten. Die Hohe der Umsatzerlose ist
sehr stark abhangig vom Preisniveau der Rohstoffe
und Biokraftstoffe auf den Méarkten sowie vom Umfang
der im Einzelfall abgeschlossenen Handelsgeschéfte
mit biogenen Kraftstoffen.

Unter Zugrundelegung des aktuellen Absatz- und
Rohstoffpreisniveaus, der angestrebten Produktions-
auslastung und unter BerUcksichtigung der laufenden
Investitionen geht der Vorstand der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG davon aus, im Geschéftsjahr 2019/2020
ein EBITDA in der GroBenordnung von EUR 65 Mio.
(urspringliche Prognose Geschéftsjahr 2018/2019:
EUR 45 Mio.) zu erzielen.

Der Konzern beabsichtigt, im laufenden Geschéfts-
jahr Investitionen in Kapazitatserweiterungen und In-
ternationalisierung zu tatigen. Dazu werden die freien
Finanzmittel aus Vorperioden sowie der laufende ope-
rative Cashflow herangezogen. Daher erwartet der
Vorstand eine geringe Nettoverschuldung zum Ge-
schéftsjahresende 2019/2020.

Chancen- und Risikobericht

Risikomanagementsystem

Der Geschaftserfolg der VERBIO wird beeinflusst
durch den reibungslosen, kontinuierlichen Betrieb der
Produktionsanlagen, eine optimale Logistik in Bezug
auf die Rohstoffbeschaffung sowie den Vertrieb und
die Qualitat inklusive der erzielten Treibhausgasminde-
rung der hergestellten Produkte. Weitere entscheiden-
de Einflussfaktoren auf die Geschaftsentwicklung sind
die Entwicklung der Rohstoff- und Absatzpreise im
Hinblick auf die erzielbaren Produktionsmargen sowie

die quotenrechtlichen, regulatorischen und energie-
steuerlichen Rahmenbedingungen. All diese Prozesse
bzw. Einflisse unterliegen Chancen und Risiken, die
geeignet sind, den Bestand, das Wachstum und den
Unternehmenserfolg der VERBIO zu beeinflussen. Die
Abwagung von Risiken und Nutzung von Chancen die-
nen somit der Sicherung des Unternehmens und dem
Ausbau seiner Wettbewerbsfahigkeit.

Risikostrategie und Risikopolitik

GemaB § 91 Abs. 2 AktG hat der Vorstand geeignete
MaBnahmen zu treffen, insbesondere ein Uberwa-
chungssystem einzurichten, damit den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen frih erkannt
werden. Diese Vorschrift wird fur bérsennotierte Aktien-
gesellschaften durch § 317 Abs. 4 des Handelsgesetz-
buches (HGB) erganzt. Um geschéftsspezifische Chan-
cen und Risiken frihzeitig zu erkennen und zu steuern,
hat der Vorstand der VERBIO daher ein konzernweites
Risikomanagementsystem implementiert.

Der Abschlussprufer prift im Rahmen des gesetz-
lichen Prifungsauftrags flUr den Jahresabschluss und
den Konzernabschluss gemaB § 317 Abs. 4 HGB, ob
das Risikofriherkennungssystem geeignet ist, unter-
nehmensgefahrdende Risiken und Entwicklungen
frOhzeitig zu erkennen. Das RisikofrUherkennungs-
system der VERBIO entspricht den gesetzlichen Anfor-
derungen und steht im Einklang mit dem Deutschen
Corporate Governance Kodex (DCGK).

Organisation des Risikomanagements

Das Risikomanagement der VERBIO stellt sicher, dass
bestehende Risiken frihzeitig und systematisch er-
fasst, analysiert, bewertet und berichtet werden. Das
Risikomanagement gewahrleistet, dass séamtliche Or-
ganisationseinheiten bzw. Prozesse in den Risikoma-
nagementprozess einbezogen werden und dadurch
eine vollumfangliche Risikoidentifizierung, -bewertung
und -kommunikation gewahrleistet ist.

Der gesamte Risikomanagementprozess wird durch
einen Risikomanager, dessen Aufgabe die kontinuier-
liche Umsetzung, die Koordination und laufende Verbes-
serung des Prozesses ist, evaluiert und durchgefuhrt.

Jedem Risikobereich sind verantwortliche Perso-
nen zugeordnet, die fiir die Uberwachung und die Mit-
teilung von Risiken einschlieBlich der Meldung von
Uberschreitungen der Schwellenwerte des Frihwarn-
systems in ihrem Bereich zustandig sind. Hierfir hat
jede Gesellschaft der VERBIO-Gruppe einen Risiko-
beauftragten benannt, der als ,Meldestation* bekannt
ist und die Einhaltung der periodischen und/oder
Ad-hoc-Meldungen gewaéhrleistet.
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Die Risikoberichterstattung (Ad-hoc- und/oder periodi-
sche Meldung) erfolgt anhand von Risikoer-
fassungsbdgen quartalsweise zu den festgelegten
Stichtagen Uber die Geschéftsfihrungen der Tochterge-
sellschaften und die weiteren innerhalb des Meldepro-
zesses definierten verantwortlichen Mitarbeiter an den
Risikomanager des Konzerns. Das Reporting umfasst
alle Risiken, sofern die spezifizierten Wesentlichkeits-
grenzen Uberschritten und damit Auswirkungen auf die
Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage zu erwarten sind.
Diese Wesentlichkeitsgrenzen wurden vom Vorstand
der VERBIO festgelegt und vom Aufsichtsrat genehmigt,
wobei sie gegebenenfalls bei Veranderung der Bezugs-
groéBen im Zeitablauf eine Anpassung erfahren.

Diese Informationen bilden die Basis fur den Kon-
zernrisikobericht, der dem Vorstand durch den Risiko-
manager in aggregierter Form inklusive einer Risk Map
mit den wichtigsten neuen oder veradnderten Risiken
quartalsweise zur Verflgung gestellt wird. Treten ne-
ben dem turnusmaBigen Reporting der wesentlichen
Risiken solche mit umgehendem Handlungserforder-
nis auf, werden diese unverzUiglich und formlos an den
Risikomanager adressiert und der Vorstand unverzig-
lich informiert.

Das Risikomanagementsystem wird kontinuierlich
an die sich andernden externen Rahmenbedingungen
und die davon abgeleiteten internen Organisations-
strukturen angepasst; letztmalig wurden zum 4. Quar-
tal des Geschaftsjahres 2014/2015 die Risikoklassen,
die Risikokategorien und die Eintrittswahrscheinlich-
keiten auf eine marktgerechtere und mehr die aktuelle
Situation der VERBIO reflektierendere Formulierung
und GroBe geandert; siehe nachstes Kapitel. In dem
Geschaftsjahr 2017/2018 wurden Verweise auf die bei
VERBIO implementierten Compliance-Regularien im
Risikohandbuch aufgenommen. Eine ausfuhrliche Risi-
koinventur in einem persoénlichen Gesprach des Risi-
komanagers mit den Risikomeldenden wurde turnus-
gemanim 4. Quartal des abgelaufenen Geschéftsjahres
2016/2017 durchgefilhrt, um Anderungen oder mégli-
che Risikoeliminierungen zu identifizieren. Die hierbei
ermittelten Anpassungen wurden in einem aggregier-
ten Bericht an den Vorstand gemeldet.

Daneben setzt VERBIO weitere Instrumente zur Ri-
sikoidentifikation und -vermeidung ein. Dies sind unter
anderem ein einheitliches und prozessorientiertes
Qualitatsmanagementsystem (QMS), die systemati-
sche Umsetzung von Arbeitsschutzanforderungen und
ein systematisches Beschwerdemanagement.

Konzernabschluss Weitere Informationen

Risiken

Risikobewertung

FUr die Bewertung der Risiken werden die Auspragun-
gen ,Eintrittswahrscheinlichkeit“ und ,Risikokategorie*
herangezogen. Bezogen auf die Unternehmensziele
werden die Risiken dann entsprechend ihrer potenziel-
len Schadenshoéhe als gering, mittel, hoch oder sehr
hoch kategorisiert. Dabei gelten nachfolgende Beurtei-
lungsmaBstébe:

Eintritts-

wahrscheinlichkeit Beschreibung
x<5% Sehr gering
5%<x=<25% Gering

25 % <x <50 % Mittel

x>50 % Hoch

Risikokategorie Beschreibung

Gering x < 1 Mio. EUR

Mittel 1 Mio. EUR < x = 5 Mio. EUR
Hoch 5 Mio. EUR < x < 15 Mio. EUR
Sehr hoch x> 15 Mio. EUR

In Anlehnung an die Empfehlung des Deutschen Stan-
dardisierungsrats im Deutschen Rechnungslegungs
Standards Committee e.V. (DRSC) zur Chancen- und
Risikoberichterstattung wurde fur die VERBIO-Gruppe
eine Kategorisierung nach folgenden Chancen- und
Risikofeldern vorgenommen: Markt und Absatz, Be-
schaffung, Umwelt, Steuern und Handelsrecht, Pro-
duktion und Technologie, Finanzwirtschaft, Personal-
wirtschaft, Organisation, Recht und Gesetz zuzliglich
Compliance und andere Ereignisse.

Im Folgenden werden alle fir den VERBIO-Konzern
identifizierten (wesentlichen) Unternehmensrisiken und
-chancen, die aus heutiger Sicht die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage beeinflussen konnten, darge-
stellt und beschrieben.

FUr die VERBIO und ihre Tochtergesellschaften be-
stehen weder zum Bilanzstichtag noch zum Zeitpunkt
der Aufstellung des Konzernabschlusses bestandsge-
fahrdende Risiken.
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Unternehmensrisiken

Eintritts-

wahrscheinlichkeit  Risikokategorie

Markt und Absatz

Risiken auf der Vertriebsseite Hoch Hoch

Biokraftstoff-Nachhaltigkeitsverordnung und

Bundes-Immissionsschutzgesetz Gering Mittel

Beschaffung

Risiken der Rohstoffbeschaffung Gering Gering

Umwelt

Risiken aufgrund von Altlasten und anderen Gebaude-, Boden- und Um-

weltrisiken Sehr gering Gering

Steuern und Handelsrecht

Risiken aus der NichterfUllung laufender steuerlicher Verpflichtungen Sehr gering Gering

Risiken aus Betriebsprifungen Gering Gering

Produktion und Technologie

Produktions- und technologische Risiken Sehr gering Sehr hoch

Finanzwirtschaft

Finanz- und Liquiditatsrisiken Sehr gering Mittel

Zins- und Wéhrungsrisiken Sehr gering Mittel

Risiken aus Derivaten Gering Mittel

Bonitéts- und Ausfallrisiken Sehr gering Mittel

Risiken aus Wertminderung von Vermdgenswerten Gering Gering

Recht und Gesetz

Regulatorische Risiken Mittel Hoch

Risiken aus Rechtsstreitigkeiten Gering Gering

Andere Risiken

IT-Risiken Gering Gering
Markt und Absatz Produktion weiter verdrangt. Derzeit besteht fir den

Risiken auf der Vertriebsseite

Ein nennenswertes Absatz- und Margenrisiko resultiert
fur die VERBIO aus dem mdglichen Zustrom von Bio-
diesel und Bioethanol bzw. Rest- und Abfallstoffen, wie
UCO (Used Cooking Qil), die zu Dumpingpreisen am
Markt angeboten werden und damit zu massiven Wett-
bewerbsverzerrungen respektive Wettbewerbsnach-
teilen fUhren kénnen.

Die Risiken aus der Aufhebung der Importzdlle fir
Biodiesel aus Argentinien und Indonesien werden im
Abschnitt ,Recht und Gesetz/Regulatorische Risiken®
beschrieben.

Sollte es zu einem erhdhten Import von auslandi-
schen Biokraftstoffen kommen, wird die inlandische

deutschen Markt eine ausgeglichene Angebots- und
Nachfragesituation.

Hinzu kommt flr den deutschen Markt ein hoher
Anreiz zum Betrug bei der Ermittlung von Treibhaus-
gas-Einsparungen flr Biokraftstoffe und das damit
verbundene Absatzrisiko in Deutschland. Dieser Anreiz
wurde durch die Erhéhung der THG-Quote auf 4 Pro-
zent im Jahr 2017 bereits erh6ht und durch die Anhe-
bung von 4 Prozent auf 6 Prozent im Jahr 2020 noch-
mals erhoht.

Absatzrisiken aus der Biokraftstoff-Nachhaltigkeitsver-
ordnung und dem Bundes-Immissionsschutzgesetz

Biokraftstoffe kdnnen seit dem 1. Januar 2011 nur auf
die Biokraftstoffquote angerechnet werden, wenn die-
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se nach den Regeln der Biokraftstoff-Nachhaltigkeits-
verordnung produziert und in den Verkehr gebracht
worden sind.

VERBIO stellt kontinuierlich Rohstoff- und Absatz-
mengen gegentber und hat im Rahmen der regelma-
Bigen Kontraktkontrollen jederzeit den Abgleich der
Mengenbilanzierung im Blick. In den jahrlichen Audits
durch die beauftragte Zertifizierungsstelle im Rahmen
der Biokraftstoff-Nachhaltigkeitsverordnung wird dies
zudem Uberpruft.

Das Bundes-Immissionsschutzgesetz (BImSchG)
fordert ab dem Jahr 2015 nicht mehr das Inverkehrbrin-
gen von definierten Biokraftstoffmengen mittels einer
energetischen Quote, sondern die Reduktion von Treib-
hausgasemissionen um 3,5 Prozent, seit dem Jahr
2017 um 4,0 Prozent und ab dem Jahr 2020 um 6,0
Prozent durch Biokraftstoffe oder andere Treibhausgas
mindernde MaBnahmen (Dekarbonisierungsquote).

Der Gesetzgeber hat in der jungsten Zeit einige
neue Verordnungen erlassen, welche den Biokraft-
stoffmarkt und die Treibhausminderung der fossilen
Kraftstoffe regeln und an die aktuellen, européischen
Richtlinien anpassen sollen. So wurden mit der 37. Ver-
ordnung zur Durchflhrung des Bundes-Immissions-
schutzgesetzes (BImSchV) vom 15. Mai 2017, der 38.
BImSchV vom 8. Dezember 2017 sowie der Upstre-
am-Emissionsminderungs-Verordnung (UERV) vom
22. Januar 2018 einschneidende Verdnderungen ver-
offentlicht. Alle diese Verordnungen mit ihren Bestim-
mungen zur Anrechnung von strombasierter Mobilitat
und mitverarbeiteten biogenen Olen in der Erdéliraffine-
rie (37. BImSchV), den weiteren Bestimmungen zur An-
rechnung von Biokraftstoffen und Erdgas (38.
BImSchV) sowie der Anrechenbarkeit von Upstre-
am-Emissionsminderungen ab dem Verpflichtungsjahr
2020 (UERV) bedingt das Risiko auf der Absatzseite.
Das Risiko, dass die Mineraldlindustrie ihre Treibhaus-
gasminderungsverpflichtungen teilweise auch durch
andere Wege erzielen kann, was zu einem Abschmel-
zen des konventionellen Biokraftstoffbedarfes fuhren
koénnte, ist damit erheblich gestiegen.

Beschaffung

Risiken der Rohstoffbeschaffung
Die Ergebnisse der VERBIO hangen in erheblichem
MaBe von den Preisen und der Verflgbarkeit der ein-
gesetzten Rohstoffe ab. Bei Biodiesel ist es Uberwie-
gend Pflanzendl, bei Bioethanol Getreide.

In der Regel werden die zur Produktion erforderli-
chen Rohstoffe laufend entsprechend dem Abschluss
von Verkaufskontrakten beschafft. Dadurch reduzieren

Konzernabschluss Weitere Informationen

sich das Preisdnderungsrisiko und das damit notwen-
dige Absicherungsvolumen.

Die Rohstoffbeschaffung mit kurzfristigen Kontrak-
ten birgt das Risiko einer gegebenenfalls einge-
schrankten physischen Rohstoffversorgung.

Aktuelle Marktentwicklungen werden intensiv
beobachtet. Auffalige Marktentwicklungen werden
unverzuglich kommuniziert und es wird eine Risiko-
begrenzung vorgenommen.

Umwelt

Risiken aufgrund von Altlasten und andere Geb&ude-,
Boden- und Umweltrisiken

Die VERBIO tragt das Risiko, dass die in ihrem Besitz
befindlichen Grundstticke und Gebaude mit Altlasten,
Bodenverunreinigungen oder anderen schadlichen
Substanzen belastet sein kénnen. Aktuell bestehen
weder Sanierungs- noch Uberwachungspflichten.

Steuern und Handelsrecht

Risiken aus der Nichterfullung laufender steuerlicher
Verpflichtungen

Aufgrund der vielfaltigen und komplexen steuerlichen
Vorschriften ist die VERBIO insbesondere in den Berei-
chen Energiesteuer, Umsatzsteuer und Ertragsteuern
dem Risiko ausgesetzt, dass laufende steuerliche Ver-
pflichtungen nicht vollstandig oder nicht gesetzeskon-
form erfullt werden. Zuséatzliche Risiken ergeben sich
dabei aus Transaktionen mit auslandischen Unterneh-
men und der Tatigkeit selbst im Ausland.

Die VERBIO begegnet diesem Risiko durch ent-
sprechende interne Tax-Compliance-MaBnahmen und
die Inanspruchnahme externer Beratung in entspre-
chend komplexen Fallen und bei speziellen Sachver-
halten im Ausland.

Risiken aus Betriebsprafungen

Die VERBIO ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich im
Ergebnis steuerlicher Betriebsprifungen nachtragliche
Steuerzahlungen ergeben. Aktuell sind Uber bereits im
Konzernabschluss als Verbindlichkeiten bzw. Rlck-
stellungen berlcksichtigte Betréage keine Sachverhalte
bekannt, aus denen sich wesentliche Steuernachzah-
lungen ergeben kénnen.

Produktion und Technologie
Produktions- und technologische Risiken

Die hohe Konkurrenzfahigkeit der Technologien der
VERBIO-Gruppe ist ausschlaggebend fir eine weitere
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erfolgreiche Unternehmensentwicklung. Die VERBIO-
Gruppe ist auf Basis des heute bereits erreichten tech-
nologischen Standards bei der groBindustriellen Pro-
duktion von Biokraftstoffen (Biodiesel, Bioethanol und
Biomethan) gut positioniert und besitzt auch das Ver-
fahrens-Know-how, die bestehenden Produktionspro-
zesse standig und kohérent weiterzuentwickeln bzw.
weiter zu optimieren. Risiken bestehen bezliglich der
Biokraftstoffe, sofern sich plétzlich véllig andere und
effizientere Produktions- und Verfahrenstechniken er-
geben wirden, die einen kostendeckenden Betrieb
der bestehenden Anlagen nicht mehr ermoglichen. Der
bestandig vorangetriebene Ausbau und die Optimie-
rung der Koppelerzeugnis-Produktion ist zwar einer
der wesentlichen Treiber der Wettbewerbsfahigkeit von
VERBIO, kdnnte aber bei einem Wegfall der Absatz-
maglichkeit der Biokraftstoffe derzeit den wirtschaftli-
chen Betrieb der Anlagen noch nicht garantieren.

Die Produktionsanlagen sind auf dem neuesten
Stand der Technik und unterliegen einer standigen
Wartung. Umweltrisiken werden insofern aus Sicht der
Unternehmensleitung weitestgehend minimiert. Den-
noch sind maégliche Umweltschaden durch eine Um-
welthaftpflichtversicherung versichert. Alle Werke sind
mit einer Sach- und Betriebsunterbrechungsversiche-
rung gegen Elementarschéden versichert.

Finanzwirtschaft

Finanz- und Liquiditétsrisiken
Damit die Zahlungsfahigkeit sowie finanzielle Flexibilitat
des Konzerns jederzeit sichergestellt werden kann,
halt die VERBIO eine Liquiditatsreserve in Form von
Barmitteln sowie freie Kreditlinien in Hohe von EUR 5
Mio. vor.

Risiken aus Finanzierungen sind derzeit nicht er-
kennbar. Soweit kreditvertragliche Covenants beste-
hen, werden diese laufend Uberwacht.

Zins- und Wéhrungsrisiken

Hinsichtlich ihrer Vermdgenswerte, Forderungen und
Verbindlichkeiten unterliegt die VERBIO Risiken, die
aus der Veranderung von Zinssatzen und Wechselkur-
sen resultieren. Zins- und Wahrungsrisiken werden
mithilfe eines systematischen Risiko-Managements
gesteuert und gegebenenfalls durch den Einsatz deri-
vativer und originarer Finanzinstrumente abgesichert.

Risiken aus Derivaten

Die Risiken aus Derivaten sind abhangig von der dem
jeweiligen Derivat eigenen Risikostruktur. Die von der
VERBIO-Gruppe gegebenenfalls eingesetzten Deriva-

te gehodren unterschiedlichen Risikoklassen an und
werden sowohl zur Absicherung der Rohstoffeinkaufe
und Verkaufskontrakte als auch zur Absicherung von
Zins- und Wahrungsrisiken genutzt. Absicherungsge-
schéfte werden dabei zu einzelnen Grundgeschéaften
abgeschlossen und zugeordnet. Es besteht das Risiko
der unzureichenden Effektivitdt zum entsprechenden
Grundgeschaft und bei bestimmten Preisentwicklun-
gen das Risiko, dass liquiditatswirksame Nachschuss-
pflichten trotz vorgehaltener Barmittel und Handelslini-
en nicht erfullt werden kénnen.

Die Preisanderungsrisiken auf der Ein- und Ver-
kaufsseite in den Segmenten Biodiesel und Bioethanol
werden, in Abhangigkeit der Markteinschatzung des
Vorstands und innerhalbo vom Vorstand definierter
Bandbreiten, durch entsprechende effektive und inef-
fektive Derivate an den relevanten Bdrsen, wie zum
Beispiel NYMEX, ICE, CBOT, EURONEXT, sowie
OTC-Geschafte abgesichert. Durch den Abschluss
von Derivaten wird, soweit mdglich, eine Produktions-
marge in dem jeweiligen Segment auf Termin fixiert. Es
ist jedoch nicht auszuschlieBen, dass ungunstige
Marktentwicklungen trotz des Einsatzes von Absiche-
rungsinstrumenten zu negativen Ergebniseinflissen
flhren k&nnen. Auch kann die zeitliche Abfolge der Ab-
schlliisse der Grundgeschéfte und der Sicherungsge-
schafte zu Abweichungen flhren.

Das implementierte konzernweite Risikomanage-
ment gewahrleistet jedoch eine Minimierung dieser
Risiken auf einen Uberschaubaren Umfang.

Bonitéts- und Ausfallrisiken

Bonitats- und Ausfallrisiken liegen im Wesentlichen in
einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhaltnis-
se von Lieferanten, Kunden und sonstigen Kontrahen-
ten des Unternehmens begriindet. Daraus resultieren
zum einen die Gefahr des teilweisen oder vollstandigen
Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen oder Leis-
tungen, zum anderen bonitatsbedingte Wertminderun-
gen. Zur Minimierung der Ausfallrisiken wird einerseits
das Zahlungsverhalten der Schuldner fortlaufend Uber-
wacht, andererseits werden kundenspezifisch Waren-
kreditversicherungen abgeschlossen und interne Bo-
nitdtsbewertungen durchgefihrt. Das implementierte
Risikomanagement gewahrleistet eine Minimierung
dieser Risiken.

Risiken aus Wertminderungen von Vermdbgenswerten

Die Wertansatze einzelner langfristiger Vermdgens-
werte sind der Verdnderung von Markt- und Ge-
schéftsverhaltnissen und damit auch Anderungen der
Nutzungswerte ausgesetzt. Sofern Anhaltspunkte fur
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eine Wertminderung von Sachanlagen vorliegen, wird
jeweils ein sogenannter Impairment-Test nach IAS 36
vorgenommen.

Insbesondere dann, wenn die den Planungen zu-
grunde liegenden Annahmen sich als nicht zutreffend
erweisen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
zukUnftig weitere ergebniswirksame Wertminderungen
der bestehenden langfristigen Vermdgenswerte bis hin
zu deren Vollabschreibung vorzunehmen sein werden,
die Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der VERBIO hétten. Die zuséatzlichen finanziellen
Auswirkungen einer solchen Abschreibung sind je-
doch eher als gering einzuschéatzen.

Recht und Gesetz

Regulatorische Risiken

Die VERBIO unterliegt auf nationaler, européischer und
internationaler Ebene vielféltigen politischen und regu-
latorischen Rahmenbedingungen, deren Anderung di-
rekten Einfluss auf die Ertragslage der VERBIO haben
konnen.

Weiterhin kdnnen sich Verdnderungen von politi-
schen oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ins-
besondere in den groBeren Landern der EU bzw. in
Landern wie den USA, Kanada, China, Indien, Brasili-
en, Malaysia oder Indonesien unmittelbar auf die Akti-
vitaten der VERBIO auswirken.

Am 6. Dezember 2018 hat die Européaische Kom-
mission ein Anti-Subventionsverfahren gegen Indone-
sien aufgrund dessen Férdermechanismus zum Im-
port von Biodiesel in die EU er6ffnet. Neben den bereits
umfangreich erdrterten Mechanismus der differenzier-
ten Exportsteuern (,DET“: Differential Export Taxes) —
der Export von Rohstoff, in diesem Fall Palmd&l, wird
signifikant hdher besteuert als der Export von Fertiger-
zeugnissen, in diesem Fall Palmdimethylester, PME,
was zu einer kunstlichen Verbilligung der Rohstoffbasis
fUr inldndische, indonesische Hersteller fihrt — hat In-
donesien eine Reihe von anderen, direkt wirkenden
Anreizen zur Férderung der inlandischen Biodieselpro-
duktion und Verzerrung des Wettbewerbs gesetzt.
Dies sind unter anderem direkte Geldtransfers, Bereit-
stellung von Palmdl zu einem niedrigeren als angemes-
senen Preis durch die Regierung, Verzicht auf Einnah-
men oder Abgaben durch die Regierung, Subventionen
flir Gewerbegebiete und Steuerverglnstigungen.

Die Untersuchung ergab eine Schadigung des eu-
ropaischen Marktes, und mit Wirkung ab 14. August
2019 hat die Kommission am 13. August 2019 die Ver-
hangung von vorlaufigen Anti-Subventionszédllen ge-
gen indonesische Hersteller beschlossen. Diese sind
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flr vier Monate gultig, bis zum 13. Dezember sind dann
endgultige Zdlle zu verhangen. Die européische Bio-
dieselindustrie hat damit berechtigte Hoffnung, dass
diese Zolle auch final kommen. Es wird allerdings er-
wartet, dass Indonesien bei der WTO gegen die Ver-
hangung der Zolle klagen wird. Regulatorischen Risi-
ken begegnet die VERBIO durch Mitgliedschaften in
verschiedenen Branchenverba&nden, welche die Inter-
essen der Biokraftstoffindustrie auf nationaler, aber
auch europaischer Ebene vertreten. Darlber hinaus
bildet der regelmaBige intensive und direkte Dialog mit
politischen Entscheidungsgremien und -trdgern das
Kernstick der politischen Tatigkeit der VERBIO.

Die Erneuerbare-Energien-Richtlinie II ab 2021
(RED 1I), welche im Dezember 2018 veroffentlicht wur-
de, sieht eine Begrenzung fur die Nutzung von Anbau-
biomasse von 7 Prozent vor. Innerhalb dieser Grenze
liegt die maximale Nutzung von Anbaubiomasse fur
konventionelle Biokraftstoffe (1. Generation) flr jeden
Mitgliedstaat beim Absatzniveau dieser Biokraftstoffe
von 2020, plus 1 Prozent Flexibilitat. Dieses Ergebnis
flhrt zu einer wesentlich besseren Planungssicherheit
flr die Biokraftstoffproduzenten der 1. Generation, da
das Absatzniveau nicht weiter absinken soll. Insbeson-
dere fur VERBIO als technologisch fuhrendes Unter-
nehmen sollte dieses Ergebnis Markichancen auch
nach 2020 eréffnen. Weiterhin wird es mit der RED |l
erstmals eine verpflichtende Unterquote flr fortschritt-
liche Biokraftstoffe (2. Generation) geben, was
der VERBIO als fihrendem Biomethan-Produzenten
auf Strohbasis potenziell zusatzliche Marktchancen
eroffnet.

Unsicherheiten ergeben sich aus der Umsetzung
der RED Il'in den jeweiligen La&ndern inklusive Deutsch-
land. Der Prozess der RED II-Umsetzung in Deutsch-
land hat begonnen und muss bis Ende 2020 abge-
schlossen sein. Wir werden diesen Prozess konstruktiv
als Unternehmen und im Rahmen unserer Verbands-
aktivitaten begleiten.

Risiken aus Rechtsstreitigkeiten

Nennenswerte Risiken aus Rechtsstreitigkeiten beste-
hen derzeit nicht. Diese Risiken versucht VERBIO
durch eine geeignete Verfahrensbetreuung und ent-
sprechende Vertragsgestaltung im Vorfeld zu mini-
mieren.

Andere Risiken
IT-Risiken

IT-Risiken mit Auswirkungen auf das Geschéftsergeb-
nis entstehen, wenn Informationen nicht verfliigbar
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oder fehlerhaft sind. Die Auswirkungen eines Ausfalls
von IT-Anwendungen, die fUr die operative und strate-
gische Steuerung des Unternehmens eingesetzt wer-
den, und deren Einfluss auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage werden wegen der getroffenen
migrierenden MaBnahmen, einer funktionsfahigen
Kontinuitatsplanung und ihrer sehr geringen Eintritts-
wahrscheinlichkeit insgesamt als gering eingeschatzt.

Chancen

Chancen der Rohstoffbeschaffung
VERBIO verfolgt eine ,Multi-Feedstock-Strategie®, die
es ermoglicht, den bei der Herstellung von Biodiesel
und Bioethanol in Abhangigkeit vom Angebot auf dem
Agrarmarkt gunstigsten Rohstoff einzusetzen. Hier-
durch konnen sich Preis- und damit Wettbewerbsvor-
teile ergeben. VERBIO ist in der Lage, ihre Anlagen
rohstoffseitig kurzfristig umzustellen.

Agrarrohstoffe werden international gehandelt und
sind in der Regel jederzeit ausreichend verfugbar.

Chancen auf der Vertriebsseite

Neben Deutschland wird insbesondere in den Nieder-
landen, Frankreich und GroBbritannien mit einer erh6h-
ten Nachfrage nach Biokraftstoffen vor allem bei Bio-
diesel gerechnet. Wie sich das Ausscheiden von
GroBbritannien aus der EU auf den européischen Bio-
kraftstoffmarkt auswirkt, lasst sich derzeit nicht ein-
schatzen.

Die internationalen Rohoélmarkte geraten zuneh-
mend wieder in eine Balance, die Preise flr fossile
Kraftstoffe steigen und damit die Wettbewerbsfahigkeit
der Biokraftstoffe.

Produktions- und technologische Chancen

Die deutschen Produktionsanlagen der VERBIO sind
technisch auf dem neuesten Stand und Uberwiegend
mit eigenem Verfahrens-Know-how konzipiert und ge-
baut worden. Die Anlagen zu optimieren oder an weite-
re Rohstoffe anzupassen, ist daher durch eigene Res-
sourcen maglich.

Die Anlagen sind in Bezug auf ihre Energiebilanz gut
aufgestellt. Alle Anlagen bzw. Produktionsprozesse wer-
den laufend weiter optimiert, was einerseits zu einer sig-
nifikanten Reduktion der Energieverbrauche und ande-
rerseits hdheren bzw. optimierten Ausbeuten flhrt.

FUr die derzeit im Bau befindlichen Stroh-Bio-
methan-Anlagen und die Ubernommene Biodiesel-
anlage in Kanada gilt die identische Zielrichtung. Fur
Kanada wird ein technisches Niveau analog der deut-
schen Anlagen angestrebt.

Finanzielle Chancen

Die Bérsennotierung der VERBIO ertffnet der Gesell-
schaft grundséatzlich die Mdglichkeit, Finanzmittel zu
generieren, um die Verschuldung zurtckzufiihren oder
Wachstum Uber den Kapitalmarkt zu finanzieren.

Gesamtbeurteilung der Risiken und Chancen durch
die Unternehmensleitung

Die VERBIO konsolidiert und aggregiert alle von den
verschiedenen Unternehmensbereichen und -funktio-
nen gemeldeten Risiken gemaB dem Risikomanage-
ment-Handbuch.

Die Gesamtbewertung aller vorstehend beschrie-
benen Risiken hat ergeben, dass die bestehenden Ri-
siken in Anbetracht ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit
und ihrer Auswirkung weder einzeln noch in ihrer Ge-
samtheit bestandsgeféhrdenden Charakter aufweisen.
Durch die derzeit vorhandenen erheblichen Cash-
Reserven wird eine zusatzliche Risikominimierung
erreicht — eventuelle Schaden kdnnten wesentlich
leichter verkraftet werden.

Die Unternehmensleitung ist der Uberzeugung,
dass die Ertragskraft eine solide Basis fur die kunftige
Geschaftsentwicklung der VERBIO, insbesondere das
ErschlieBen neuer Markte sowohl hinsichtlich Produkt-
portfolio als auch geografisch durch die bereits umge-
setzte Expansionsstrategie, bildet und fur die ndtigen
Ressourcen sorgt, um die sich dem Konzern bietenden
Chancen zu verfolgen und den sich aus den genann-
ten Risiken ergebenden Herausforderungen im Ge-
schaftsjahr 2019/2020 und dartber hinaus erfolgreich
zu begegnen.

Sonstige Berichtspflichten

Rechnungslegungsbezogenes internes Kontroll- und
Risikomanagementsystem

Im Hinblick auf rechnungslegungsbezogene Prozesse
ist es das Ziel, Risiken zu identifizieren, die einer regel-
konformen Erstellung des Jahres- und Konzernab-
schlusses sowie des (Konzern-)Lageberichts entge-
genstehen. Das interne Kontrollsystem soll durch
Implementierung entsprechender Kontrollen mit hin-
reichender Sicherheit gewdahrleisten, dass trotz identi-
fizierter Risiken ein regelkonformer Jahres- und
Konzernabschluss erstellt wird. Sdmtliche Tochterge-
sellschaften sind organisatorisch in diesen Prozess
einbezogen.

Der Vorstand trégt die Gesamtverantwortung fur
Umfang und Ausrichtung des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems auch im Bereich Rech-
nungslegung.
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Die zentrale Organisation, die Einheitlichkeit der ver-
wendeten EDV-Programme, insbesondere auch der
Planungs- und Konsolidierungstools sowie der konti-
nuierlich weiter entwickelten Bl-(Business-Intelligence-)
Oberflache, die eindeutige Zuordnung der Verantwort-
lichkeiten innerhalb des Rechnungswesens, der Kon-
zernfinanzierung und des Controllings sowie geeignete
Kontrollen sollen die Risikosteuerung, Kontrolle und
OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung sicher-
stellen bzw. erleichtern. Auch fur den Konzernab-
schluss sind samtliche Aufgaben wie Konsoli-
dierungsmaBnahmen, die Abstimmung konzerninterner
Salden, Berichtspflichten etc. eindeutig zugeordnet
und die Prozesse im internen Kontroll- und Risikoma-
nagementsystem definiert.

Umfang und Effektivitat des internen Kontroll- und
Risikofrlherkennungssystems werden im Hinblick auf
die Rechnungslegung im Rahmen der jéhrlichen Jah-
resabschlusserstellung beurteilt. Die interne Uberwa-
chung wird vom Konzerncontrolling durchgeftihrt, das
direkt an den Vorstand berichtet.

Erkldrung zur Unternehmensfihrung
Die Erklarung zur Unternehmensflhrung der VERBIO ge-
maB §§ 315 d iV.m. 289 f HGB wird auf der Internetseite
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG unter www.verbio.
de unter der Rubrik Investor Relations verdffentlicht.
Diese Erklarung beinhaltet neben der Beschrei-
bung der Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat
den Corporate-Governance-Bericht, die Entsprechens-
erklarung gemaB § 161 AktG sowie relevante Angaben
zu wesentlichen Unternehmensfihrungspraktiken.

Gesonderte nichtfinanzielle Erklarung

Die erstmalig fUr das Geschéaftsjahr 2018/2019 im Zuge
der Umsetzung des CSR-Richtlinie-Umsetzungsge-
setzes abzugebende gesonderte nichtfinanzielle Erkla-
rung geman §§ 289 ¢, 315 ¢ HGB, die nicht Bestandteil
des Konzernlageberichts ist, wird auf der Internetseite
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG unter
www.verbio.de unter der Rubrik Investor Relations
veroffentlicht.

In der Erklarung werden ausgewahlte nichtfinanzi-
elle Informationen unter Bezugnahme auf den interna-
tionalen Nachhaltigkeitsstandard der Global Reporting
Initiative (GRI) dargestellt.

Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
Der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ist
zur Aufstellung eines Berichts Uber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen gemaB § 312 AktG ver-
pflichtet. Die VERBIO hat einen solchen Abhangig-
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keitsbericht erstellt. Nach den Umsténden, die dem
Vorstand zum Zeitpunkt der Vornahme der Rechtsge-
schafte bekannt waren, erhielten die VERBIO sowie
ihre Tochterunternehmen bei jedem in diesem Bericht
Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen auf-
geflihrten Rechtsgeschéft eine angemessene Gegen-
leistung. MaBnahmen im Interesse oder auf Veranlas-
sung des herrschenden Unternehmens oder der mit
ihm verbundenen Unternehmen sind nicht getroffen
und auch nicht unterlassen worden.

Ubernahmerechtliche Angaben geméaB § 315

Absatz 4 HGB

Die nachfolgenden Angaben betreffen gesellschafts-
rechtliche Strukturen und sonstige Rechtsverhaltnisse.
Sie sollen einen besseren Uberblick Uber das Unter-
nehmen und etwaige Ubernahmehindernisse ermdg-
lichen.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG besteht unverandert aus
63.000.000 Stuck nennwertloser Inhaberaktien. Jede
Aktie gewdahrt gleiche Rechte und in der Hauptver-
sammlung je eine Stimme.

Beschrankungen des Stimmrechts der Aktien kon-
nen sich aus den Vorschriften des Aktiengesetzes
ergeben. So unterliegen Aktionare unter bestimmten
Voraussetzungen einem Stimmverbot (§ 136 AktG).
AuBerdem steht der Gesellschaft kein Stimmrecht aus
eigenen Aktien zu (§ 71 b AktG). Die Alt-/Grindungs-
aktionare haben durch den Abschluss eines Poolver-
trages eine Stimmbindung vereinbart; weitere Be-
schrankungen bezlglich Stimmrechten oder der
Ubertragung von Aktien bestehen nicht. Sonderrechte
oder Kontrollbefugnisse sind nicht mit der Poolbindung
verbunden. Im Geschaftsjahr 2018/2019 wurde eine
neue Poolvereinbarung geschlossen. Die zu dem neu-
en Stimmrechtspool beigetretenen Aktionare Albertina
und Alois Sauter unterliegen ebenfalls einer Stimm-
rechtsbindung. Die Poolvereinbarung kann erstmals
zum 5. April 2021 gekindigt werden und verlangert
sich automatisch um jeweils sechs Monate, wenn sie
nicht mit einer Frist von drei Monaten vor Ablauf ihrer
Dauer gekindigt wird.

Direkt beteiligt an der VERBIO mit einem Anteil von
mehr als 10 Prozent sind die Vorstandsmitglieder Claus
Sauter und Bernd Sauter sowie das Aufsichtsratsmit-
glied Dr.-Ing. Georg Pollert. Sie halten Uber direkte und
indirekte Beteiligungen insgesamt 49,03 Prozent der
ausgegebenen Aktien. Insgesamt halten alle Altaktio-
nare der VERBIO Anteile am Grundkapital in Hohe von
61,70 Prozent; fur 68,80 Prozent besteht eine Stimm-
bindung im Rahmen eines Poolvertrages.
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Die Bestimmungen uber die Ernennung und Abberu-
fung der Vorstandsmitglieder sowie Uiber die Anderung
der Satzung entsprechen den gesetzlichen Bestim-
mungen (§§ 84, 95, 179 AktG) in Verbindung mit §§ 6,
13 und 18 der Satzung.

Der Vorstand ist gemaB Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 29. Januar 2015 ermdachtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 28. Januar 2020 durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautender Stlckaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu EUR
31,5 Mio. zu erhdhen (genehmigtes Kapital). Die Haupt-
versammlung vom 1. Februar 2019 hat den Vorstand
ermé&chtigt, bis zum 31. Januar 2024 ganz oder in Tei-
len, ein- oder mehrmalig eigene Aktien bis zu 10 Pro-
zent des derzeitigen Grundkapitals zu erwerben. Die

Z6rbig, 20. September 2019

.
)

Claus Sauter
Vorstandsvorsitzender

N

Theodor Niesmann
Vorstand

Erméchtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in
eigenen Aktien ausgenutzt werden. Die Befugnisse
des Vorstands, Aktien auszugeben oder zurtickzukau-
fen, sind umfassend in der von der Hauptversammiung
beschlossenen Erméachtigung dargestellt und geregelt.

Im Falle einer vorzeitigen Beendigung der Vor-
standstatigkeit infolge eines Kontrollwechsels hat der
Vorstand ein einmaliges Sonderkindigungsrecht und
bei Auslibung einen Anspruch auf Auszahlung einer
Abfindung, die sich aus einer Kapitalisierung der vor-
aussichtlichen Gesamtbezilige fiir die Restvertrags-
laufzeit errechnet, jedoch den Wert von drei Jahresver-
gltungen, bestehend aus fixen und variablen
Vertragskomponenten, nicht Uberschreiten darf.
Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft mit
Arbeitnehmern bestehen nicht.

b

Dr. Oliver Lidtke
Stellvertretender Vorstandsvorsitzender

%

Bernd Sauter
Vorstand
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Die VERBIO Biodieselanlage in Welland, Ontario, Kanada
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Konzernabschluss

Konzerngesamtergebnisrechnung

fiir die Zeit vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Weitere Informationen

01.07.2018 - 01.07.2017 -
TEUR 30.06.2019 30.06.2018 Anhang
1. Umsatzerldse einschlieBlich enthaltener Energiesteuer 779.799 687.064
Abzlglich Energiesteuer -482 -1.166
Umsatzerlése 779.317 685.898 3.14/6.1/9
2. Bestandsveranderungen 156.482 4.906
3. Aktivierte Eigenleistungen 2.063 1.181 6.2
4. Sonstige betriebliche Ertrage 15.841 11.568 3.14/6.3
5. Materialaufwand -635.931 -597.069 6.4
6. Personalaufwand -37.215 —26.729 6.5
7. Abschreibungen —-21.448 -22.381 3.2/3.3/6.6/7.1
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen —-40.536 —33.559 6.7
9. Wertminderungsaufwendungen
aus finanziellen Vermdgenswerten -952 34 6.8/10.4.3
10. Ergebnis aus Warentermingeschaften -2.935 -1.435 6.9
11. Betriebsergebnis 73.686 22.414
12. Zinsertrage 155 176 6.9/10.4
13. Zinsaufwendungen -751 -411 6.9/10.4
14. Finanzergebnis -596 -235 3.15/6.9
15. Gewinn- und Verlustanteile an Unternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden 15 0
16. Ergebnis vor Steuern 73.105 22179
17.  Ertragsteuern -21.410 -7.077 3.5/6.11
18. Periodenergebnis 51.695 15.102
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes
Periodenergebnis 52.968 14.923
Ergebnisanteil der nicht beherrschenden Anteilseigner -1.273 179 7.3.7
Direkt im Eigenkapital erfasste Aufwendungen und Ertrage:
Posten, die nachfolgend in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden kénnen:
Wahrungsumrechnung auslandischer Geschaftsbetriebe 68 -201
Fair-Value-Anderungen von Cashflow-Hedges -352 2.183 10.3
Im Eigenkapital erfasste latente Steuern 104 -658
19. Direkt im Eigenkapital erfasste Aufwendungen und
Ertrage -180 1.324
20. Gesamtergebnis 51.515 16.426
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes
Gesamtergebnis 52.788 16.247
Ergebnisanteil der nicht beherrschenden Anteilseigner -1.273 179 7.3.7
Ergebnis je Aktie in EUR (unverwassert und verwéssert) 0,84 0,24 3.16/7.3.6
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Konzernbilanz

zum 30. Juni 2019

TEUR 30.06.2019 30.06.2018 Anhang

Aktiva

A. Langfristige Vermégenswerte

I Immaterielle Vermb&genswerte 856 334  38.2/3.4/71.1

Il. Sachanlagen 209.290 167.962  3.3/3.4/71.2

lIl.  Finanzielle Vermbgenswerte 95 55 3.7/10.2

IV. Latente Steuern 3.914 3.392 3.5/6.11
Summe langfristige Vermdgenswerte 214.155 171.743

B. Kurzfristige Vermégenswerte

I. Vorratsvermdgen 63.078 45171 3.6/7.2.1
Il.  Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 48.540 45.233 3.7/7.2.2/10.2
lll. Derivate 2.990 3.392 83.8/7.2.3/10.3
IV.  Andere kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 11.233 2691 8.7/7.2.4/10.2
V. Steuererstattungsansprtiche 628 195 3.5/7.2.5
VI. Sonstige Vermdgenswerte 16.296 9.006 3.7/7.2.6
VII. Termingeldanlagen 0 60.042 3.9/7.2.7
VIIIl. - Zahlungsmittel 68.025 28.516 3.10/7.2.8/10.2
Summe kurzfristige Vermégenswerte 210.790 194.246

Bilanzsumme 424.945 365.989
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TEUR 30.06.2019 30.06.2018 Anhang

Passiva

A. Eigenkapital

|.  Gezeichnetes Kapital 63.000 63.000 7.341

Il. Kapitalriicklage 487.681 487.681 7.3.2

lll.  Andere Rucklagen 770 1.018 7.3.3

IV.  Gewinnrlcklagen -212.076 -252.444 7.3.5

V. Rucklage aus Wahrungsumrechnung -165 -233 7.3.4
Summe Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens 339.210 299.022
VI.  Nicht beherrschende Anteile -293 1195
Summe Eigenkapital 338.917 300.217

B. Langfristige Schulden

|.  Bankdarlehen und sonstige Darlehen 65 11 3.18/7.41/10.2

Il. Ruckstellungen 156 165 3.12/7.4.2

lll.  Investitionszuwendungen 4.013 5102 3.11/7.4.3

IV.  Andere langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 2.761 2.010 3.13/7.4.4/10.2

V. Latente Steuern 137 437 3.5/6.11
Summe langfristige Schulden 7132 7.715

C. Kurzfristige Schulden

|. Bankdarlehen und sonstige Darlehen 9.992 369 3.13/7.5.1/10.2
IIl. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 41.316 31.185 3.13/7.5.2/10.2
lll. Derivate 3.354 2.159 3.8/7.5.3/10.3
IV.  Andere kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 9.483 7.294 3.13/7.5.4/10.2
V. Steuerschulden 6.493 9.342 3.5/7.5.5
VI. Ruckstellungen 4.826 4.349 3.12/7.5.6
VII.  Investitionszuwendungen 1.017 1.035 3.11/7.4.3
VIIIl.  Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 2.415 2.324 3.13/7.5.7
Summe kurzfristige Schulden 78.896 58.057

Bilanzsumme 424,945 365.989
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Konzernkapitalflussrechnung

fiir die Zeit vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

01.07.2018 - 01.07.2017 -
TEUR 30.06.2019 30.06.2018 Anhang
Periodenergebnis 51.695 15.102
Ertragsteuern 21.410 7.077 6.11
Zinsergebnis 596 235 6.9/10.4
Abschreibungen 21.448 22.381 6.6/7.1
Nicht zahlungswirksame Aufwendungen 666 371
Nicht zahlungswirksame Ertrage —-288 -234
Verlust aus dem Abgang von Vermdgenswerten des Anlagever-
mdgens sowie dem Abgang von Investitionszuwendungen 76 210
Aufldsung abgegrenzter Investitionszuwendungen -1.107 -1.025 7.4.3
Nicht zahlungswirksame Veranderung der Derivate 1.245 994 10.3
Zunahme des Vorratsvermogens -17.906 -10.825 7.241
Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -3.304 -6.744 7.2.2
Zunahme (Vj. Abnahme) der sonstigen Vermogenswerte und der
anderen kurzfristigen finanziellen Vermégenswerte -16.180 1.809 7.2.4/7.2.5/7.2.6
Zunahme der Ruckstellungen 392 2.456 7.4.2/7.5.6
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.037 2.524 75.2
Zunahme (Vj. Abnahme) der Ubrigen finanziellen und nicht- 7.4.4/7.5.4/
finanziellen Verbindlichkeiten 2.358 -9.326 7.5.5/7.5.7
Gezahlte Zinsen -752 —411
Erhaltene Zinsen 157 11
Gezahlte Ertragsteuern -25.216 -13.624
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 44.327 11.081
Einzahlungen aus Termingeldaufldsung 60.042 0
Einzahlungen aus Investitionszuwendungen 83 2.265
Auszahlungen fUr Investitionen in immaterielle Vermogenswerte -1.332 -163
Auszahlungen fUr at equity Beteiligungen -24 0
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen -61.940 -25.198
Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen 1.182 42
Einzahlungen aus dem Erwerb von Tochterunternehmen unter
Bertcksichtigung erworbener Nettozahlungsmittel 1.010 0
Einzahlungen aus dem Zugang/Abgang von langfristigen finanzi-
ellen Vermogenswerten 0 2
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -979 -23.052
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01.07.2018 - 01.07.2017 -
TEUR 30.06.2019 30.06.2018 Anhang
Gezahlte Dividenden -12.600 -12.600
Auszahlungen fur die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -301 -1.530
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 8.970 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -3.931 -14.130
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 39.417 —26.101
Wechselkursbedingte Anderung des Finanzmittelfonds 92 -105
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 28.516 54.722

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 68.025 28.516 8.
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung

fiir die Zeit vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019
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01.07.2017 63.000 487.680 -507 -254.766 -32 295.375 1.016 296.391
Wahrungsanderungen 0 0 0 0 —201 —201 0 —201
Fair-Value-Anderungen
von Cashflow-Hedges
(nach Steuern) 0 0 1.625 0 0 1.525 0 1.625
Unmittelbar im Eigenkapi-
tal erfasste Ertrdge und
Aufwendungen 0 0 1.525 0 -201 1.324 0 1.324
Periodentberschuss 0 0 0 14.923 0 14.923 179 15102
Gesamtergebnis fiir die
Periode 0 0 1.525 14.923 -201 16.247 179 16.426
Dividendenzahlung 0 0 0 -12.600 0 -12.600 0 -12.600
30.06.2018 63.000 487.680 1.018 -252.443 -233 299.022 1195 300.217
01.07.2018 63.000 487.680 1.018 -252.444 -233 299.022 1195 300.217
Wahrungsanderungen 0 0 0 0 68 68 0 68
Fair-Value-Anderungen
von Cashflow-Hedges
(nach Steuern) 0 0 -248 0 0 -248 0 -248
Unmittelbar im Eigenkapi-
tal erfasste Ertrdage und
Aufwendungen 0 0 -248 0 68 -180 0 -180
Periodentberschuss 0 0 0 52.968 0 52.968 -1.273 51.695
Gesamtergebnis fiir die
Periode 0 0 -248 52.968 68 52.788 -1.273 51.515
Dividendenzahlung 0 0 0 -12.600 0 -12.600 0 -12.600

Anderung im Konsolidierungs-
kreis 0 0 0 0 0 0 -215 -215

30.06.2019 63.000 487.680 770 -212.076 -165 339.210 -293 338.917
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Konzernanhang

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

1 Informationen zum Unternehmen

Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG (nachfolgend auch ,VERBIO AG" oder ,Gesellschaft”) ist eine bérsennotier-
te Kapitalgesellschaft. Der VERBIO-Konzern (nachfolgend auch ,VERBIO* oder ,VERBIO-Gruppe®) mit dem Mut-
terunternehmen VERBIO AG und den im Konzern zusammengefassten Tochterunternehmen (vgl. Abschnitt 2.2
»Konsolidierungskreis®) ist im Bereich der Herstellung und des Vertriebs von Kraftstoffen und Veredelungsproduk-
ten auf der Basis organischer Grundstoffe tatig.

Die VERBIO AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts Stendal unter der Nummer HRB 6435 eingetragen.
Der Sitz der Gesellschaft ist in 06780 Zbrbig, Thura Mark 18. Die Gesellschaft unterhalt eine Betriebsstéatte in
04109 Leipzig, RitterstraBe 23 (OelBner’s Hof). Der Konzernabschluss ist am Sitz der Gesellschaft und deren Be-
triebsstatte erhaltlich bzw. wird im Bundesanzeiger und auf der Internetseite unter www.verbio.de veroffentlicht.

2 Konzernabschluss

2.1 Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS/IAS)
des International Accounting Standards Board sowie den Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee/Standing Interpretations Committee (IFRIC/SIC), wie sie in der Européischen Union
(EVU) zum Bilanzstichtag verpflichtend anzuwenden sind, erstellt. Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR) darge-
stellt. Soweit nicht anders angegeben, sind alle Betrage in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Es wird kaufman-
nisch gerundet; hierdurch kann es zu Rundungsdifferenzen kommen.

Entsprechend IAS 1 erfolgte die Erstellung der Gesamtergebnisrechnung nach dem Gesamtkostenverfahren,
die Bilanzgliederung nach Fristigkeiten. Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, wurden Posten der Ge-
samtergebnisrechnung und der Bilanz teilweise zusammengefasst und im Anhang erlautert.

Der Konzernabschluss wurde auf der Grundlage fortgefuhrter Anschaffungs- und Herstellungskosten bzw.
der NettoverauBerungswerte aufgestellt, mit Ausnahme der derivativen Finanzinstrumente, die zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet wurden.

Der Konzernabschluss wurde unter der Annahme der UnternehmensfortfUhrung aufgestellt.
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2.2 Konsolidierungskreis
Neben der Konzern-Muttergesellschaft VERBIO AG werden die folgenden Unternehmen, die weitestgehend den
Anteilsbesitz der VERBIO AG zum 30. Juni 2019 darstellen, in den Konzernabschluss einbezogen:

Kapital- Konsolidierungs-

Firmenbezeichnung Sitz anteil kreis

Bitterfeld-Wolfen/
VERBIO Diesel Bitterfeld GmbH (VDB) QT Greppin 100,00 % vollkonsolidiert
VERBIO Diesel Schwedt GmbH (VDS) Schwedt/Oder 100,00 % vollkonsolidiert
VERBIO Ethanol Z6rbig GmbH & Co. KG (VEZ) Zdrbig 100,00 % vollkonsolidiert
VERBIO Ethanol Zérbig Verwaltung GmbH Zo6rbig 100,00 % vollkonsolidiert
VERBIO Ethanol Schwedt GmbH & Co. KG (VES) Schwedt/Oder 100,00 % vollkonsolidiert
VERBIO Ethanol Schwedt Verwaltung GmbH Schwedt/Oder 100,00 % vollkonsolidiert
VERBIO Finance GmbH Zorbig 100,00 % vollkonsolidiert
Lineburger Lager- und Agrarhandelsgesellschaft mbH* Llneburg 94,67 % vollkonsolidiert
VERBIO Agrar GmbH Zorbig 89,35 % vollkonsolidiert
VERBIO Logistik GmbH** Zdrbig 89,35 % vollkonsolidiert
VERBIO Polska Sp. z 0.0. Stettin, Polen 100,00 % vollkonsolidiert
VERBIO Hungary Trading Kift. Budapest, Ungarn 100,00 % vollkonsolidiert
VERBIO India Private Limited Gurgaon, Indien 100,00 % vollkonsolidiert
VERBIO Pinnow GmbH Pinnow 100,00 % vollkonsolidiert
VERBIO Renewables GmbH Zorbig 100,00 % vollkonsolidiert
XIMO AG Horw, Schweiz 100,00 % vollkonsolidiert
XIMO Kift. Budapest, Ungarn 100,00 % vollkonsolidiert

Grand Rapids/
VERBIO North America Corporation Michigan, USA 51,00 % vollkonsolidiert
VERBIO Diesel Nordamerika GmbH Zorbig 100,00 % vollkonsolidiert

Toronto/Ontario,
VERBIO Diesel Canada Corp. Kanada 100,00 % vollkonsolidiert
VERUM GmbH (vormals: Wriezener Kraftfutter GmbH)** Schwedt/Oder 44,67 % at-equity

* Davon wird ein Anteil von 44,67 % mittelbar iber die VERBIO Agrar GmbH gehalten.
** Anteile werden indirekt Uber die VERBIO Agrar GmbH gehalten. Angabe des Kapitalanteils aus Sicht der VERBIO AG.

Die im Geschaftsjahr 2018/2019 neu gegrindete VERBIO Diesel Nordamerika GmbH, Zorbig, und die VERBIO
Hungary Trading Kft., Budapest, Ungarn haben kein operatives Geschaft; es handelt sich hierbei um Vorratsge-
sellschaften.

Die VERBIO North America Corporation, Grand Rapids/Michigan, USA (im Folgenden kurz: ,VNA), wird mit
einem Kapitalanteil von 51 Prozent, gehalten indirekt tGber die VERBIO Renewables GmbH, ab dem 1. Oktober
2018 vollkonsolidiert in den Konsolidierungskreis einbezogen. Seit dem 7. November 2018 wird darUber hinaus die
XiMo AG, Horw, Schweiz, an der die VERBIO AG 100 Prozent der Aktien halt, zusammen mit ihrer 100-prozenti-
gen Tochtergesellschaft, der XiMo Kft., Budapest, Ungarn, voll konsolidiert. Die Wriezener Kraftfutter GmbH wur-
de im Geschéftsjahr 2018/2019 in VERUM GmbH umfirmiert. Nach dem Verkauf eines Geschaftsanteils halt die
VERBIO AG mittelbar tber die VERBIO Agrar GmbH noch 44,67 % der Anteile an der VERUM GmbH. Die VERUM
GmbH wird daher zum 30. Juni 2019 als At-Equity-Beteiligung ausgewiesen.

Alle in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden im Folgenden als ,VERBIO* oder
~ERBIO-Gruppe” bezeichnet.
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2.3 Konsolidierungsgrundsatze

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Jahresabschliisse der in- und auslandischen Tochterunternehmen
werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt. Die Kapitalkonsolidierung erfolgt
nach der Erwerbsmethode, bei der zum Zeitpunkt des Erwerbs die Anschaffungskosten der Beteiligung dem bei-
zulegenden Zeitwert der (anteilig) erworbenen Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden gegenlberge-
stellt werden. Aufwendungen und Ertrage sowie Forderungen und Schulden zwischen konsolidierten Unterneh-
men werden eliminiert. Zwischenergebnisse werden herausgerechnet. Latente Ertragsteuern werden nach dem
bilanzorientierten Ansatz in Einklang mit den Bestimmungen des IAS 12 ermittelt.

2.4 Fremdwahrungsumrechnung
Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR) aufgestellt, da der Hauptteil der Konzerntransaktionen in dieser Wahrung
realisiert wird und diese Wahrung die funktionale Wahrung der VERBIO AG darstellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden von den Unternehmen zu dem Zeitpunkt, zu dem der Geschéftsvorfall
erstmalig ansetzbar ist, mit dem jeweiligen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetéare Vermao-
genswerte und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag erneut unter Verwendung des Stich-
tagskassakurses in die funktionale Wahrung des Unternehmens umgerechnet. Alle Differenzen aus der Umrech-
nung monetérer Posten werden erfolgswirksam erfasst.

Die Vermogenswerte und Schulden der Unternehmen mit einer anderen funktionalen Wéhrung als dem Euro
werden im Rahmen der Konsolidierung zum Stichtagskurs in Euro umgerechnet. Die Umrechnung von Eigen-
kapitaltransaktionen erfolgt mit den historischen Kursen zum Zeitpunkt der Transaktion. Die Umrechnung von
Ertragen und Aufwendungen erfolgt zu Periodendurchschnittskursen. Die im Rahmen der Konsolidierung hieraus
resultierenden Ertrdge und Aufwendungen aus Umrechnungsdifferenzen werden unmittelbar im Eigenkapital in
der Rucklage aus Wahrungsumrechnung erfasst.
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3 Zusammenfassung der Rechnungslegungsmethoden

3.1 Anderungen der Rechnungslegungsmethoden
Die angewandten Rechnungslegungsmethoden entsprechen unter Berticksichtigung der im Folgenden gemach-
ten Ausfuhrungen grundsétzlich den im Vorjahr angewandten Methoden.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2018 waren fur den Konzern die folgenden neuen und Uberarbeiteten Standards und
Interpretationen erstmalig anzuwenden:

e Verbesserungen zu IFRS Zyklus 2014-2016" (teilweise)

e |FRS 9 ,Finanzinstrumente” — Klassifizierung und Bewertung

e Anderungen zu IFRS 2 ,Anteilsbasierte Verglitungen*

e |FRS 15 ,Umsatzerlése aus Vertragen mit Kunden®

e |FRIC 22 ,Fremdwahrungstransaktionen und im Voraus erbrachte oder erhaltene Gegenleistungen”

IFRS 9 enthélt Uberarbeitete Leitlinien zur Einstufung und Bewertung von Finanzinstrumenten, darunter ein neues
Modell der erwarteten Kreditausfélle zur Berechnung der Wertminderungen von finanziellen Vermogenswerten.
VERBIO hat eine Analyse durchgefuhrt, die insgesamt keine Auswirkungen auf die Bilanz und das Eigenkapital
ergeben hat, so dass zum 30. Juni 2019 auch kein zusétzlicher Wertminderungsbedarf erfasst wurde.

Zur Bilanzierung von Sicherungsgeschéften hat VERBIO ermittelt, dass alle zuvor als effektive Sicherungsbe-
ziehungen designierten Sicherungsgeschéfte auch die nach IFRS 9 vorgesehenen Kriterien fur die Bilanzierung
als Sicherungsgeschéft erfullen. Insofern gab es bei der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen im Konzernab-
schluss keine wesentlichen Anderungen, da sich aus IFRS 9 keine Anderung der allgemeinen Grundsétze fiir die
Bilanzierung effektiver Sicherungsbeziehungen ergeben hat.

IFRS 15 legt einen umfassenden Rahmen zur Bestimmung fest, ob, in welcher Hohe und zu welchem Zeit-
punkt Umsatzerldse erfasst werden. IFRS 15 hat bestehende Leitlinien zur Erfassung von Umsatzerldsen, darun-
ter IAS 18 ,Umsatzerldse, IAS 11 ,Fertigungsauftrage” und IFRIC 13 ,Kundenbindungsprogramme* ersetzt. Die
erstmalige Anwendung der Vorgaben des IFRS 15 durch die VERBIO hat zu keinen Umstellungseffekten und da-
mit auch zu keinen Auswirkungen auf das Eigenkapital auf den 1. Juli 2018 geftihrt. Beztglich weiterer Einzelheiten
wird auf die Ausfihrungen zu den Umsatzerldsen unter Abschnitt 3.14 verwiesen.

Aus weiteren mit Wirkung zum 1. Juli 2018 fur den Konzern erstmalig anzuwendenden neuen und Uberarbei-
teten Standards und Interpretationen haben sich fiir die VERBIO keine wesentlichen Anderungen auf die Darstel-
lung des Abschlusses ergeben.

3.2 Immaterielle Vermégenswerte

Die von der VERBIO-Gruppe erworbenen immateriellen Vermdgenswerte werden zu Anschaffungskosten abzglich

kumulierter planmaBiger Abschreibungen und eventueller kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.
Die planmaBigen Abschreibungen werden linear Uber die erwartete Nutzungsdauer in der Gewinn- und Ver-

lustrechnung in dem Posten ,,Abschreibungen® erfasst. Die erwarteten Nutzungsdauern flir sonstige immaterielle

Vermdgenswerte belaufen sich auf drei bis funf Jahre.

3.3 Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaBige kumulierte Ab-
schreibungen sowie eventuelle kumulierte Wertminderungsaufwendungen, bewertet. Selbst erstellte Sachanla-
gen enthalten alle direkt dem Herstellungsprozess zuzurechnenden Kosten sowie angemessene Teile der
produktionsbezogenen Gemeinkosten. Als produktionsbezogene Gemeinkosten werden fertigungsbedingte
Abschreibungen sowie anteilig zurechenbare Verwaltungskosten in die Bewertung mit einbezogen. Dartber hin-
aus sind in den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten die geschatzten zukinftigen Kosten aus gegebenenfalls
bestehenden Rickbauverpflichtungen enthalten.

Fremdkapitalkosten waren bei der Ermittlung der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten geman IAS 23 nicht
zu berUcksichtigen, da eine direkte Zurechenbarkeit zur Herstellung eines qualifizierten Vermogenswertes nicht
gegeben war.

Die planmaBigen Abschreibungen werden linear Uber die erwartete Nutzungsdauer in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfasst. Die erwarteten Nutzungsdauern sind wie folgt festgelegt worden:
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Abschreibungsdauer der Sachanlagen

Gebaude 33 bis 50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 8 bis 18 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 12 Jahre

3.4 Wertminderungen langfristiger Vermégenswerte

Die langfristigen immateriellen Vermogenswerte sowie die Sachanlagen werden auf Wertminderungsbedarf
untersucht, wenn Anhaltspunkte, wie beispielsweise wesentliche Planabweichungen, fir eine Wertminderung der
betreffenden Vermdgenswerte vorliegen.

Ein Wertminderungsaufwand wird erfasst, wenn der Buchwert eines Vermodgenswertes oder einer Zahlungs-
mittel generierenden Einheit den erzielbaren Betrag am Bilanzstichtag Ubersteigt. Der erzielbare Betrag entspricht
hierbei dem héheren der beiden Betrage aus beizulegendem Zeitwert abzUlglich der Verkaufskosten und dem
Nutzungswert, wobei der Nutzungswert dem Barwert der kiinftigen Cashflows entspricht, der voraussichtlich aus
dem Vermodgenswert bzw. aus der Zahlungsmittel generierenden Einheit abgeleitet werden kann.

Sofern Anhaltspunkte bestehen, dass in Vorperioden vorgenommene Wertminderungen auf einen Vermo-
genswert nicht l&nger bestehen oder sich vermindert haben, erfolgt eine entsprechende Zuschreibung.

3.5 Ertragsteuern

Der Steueraufwand umfasst tatséchliche und latente Steuern. Tatsachliche Steuern und latente Steuern werden
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, ausgenommen in dem Umfang, in dem sie mit einem direkt im Eigen-
kapital oder im sonstigen Ergebnis erfassten Posten verbunden sind.

Tatsachliche Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir die laufende Periode werden mit dem Be-
trag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehdrde bzw. eine Zahlung an die Steuerbehdrde
erwartet wird. Der Berechnung des Betrages werden die Steuersétze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die
zum Abschlussstichtag gelten oder in Kirze gelten werden.

Latente Steuern werden auf Basis der bilanzorientierten Methode ermittelt. Hierbei ergeben sich latente Steu-
ern aus temporéaren Differenzen zwischen den IFRS-Buchwerten der Vermdgenswerte und Schulden sowie deren
Steuerwerten. Darliber hinaus werden aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage angesetzt. Auf die
aus Unternehmenszusammenschliissen resultierenden Goodwills werden in Ubereinstimmung mit 1AS 12 keine
latenten Steuern angesetzt. Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt mit demjenigen Steuersatz, der zum Zeit-
punkt der voraussichtlichen Umkehr der temporaren Differenzen bzw. Nutzung steuerlicher Verlustvortrage an-
wendbar ist. Hierbei werden die Steuersétze verwendet, die zum Bilanzstichtag giiltig oder angekindigt worden
sind.

Aktive latente Steuern werden nur insoweit angesetzt, wie verrechenbare passive latente Steuern zur Verfii-
gung stehen bzw. es wahrscheinlich ist, dass ein zukinftiges zu versteuerndes Ergebnis verflgbar sein wird, das
zur Realisierung des latenten Steueranspruchs verwendet werden kann.

Aktive und passive latente Steuern werden miteinander verrechnet, wenn Anspruch auf Aufrechnung der
Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden besteht und diese sich auf Ertragsteuern des
gleichen Steuersubjekts beziehen, die von der gleichen Steuerbehérde erhoben werden.

3.6 Vorratsvermégen

Das Vorratsvermogen ist mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Nettover&u-
Berungswert bewertet. Der NettoverauBerungswert entspricht dem geschatzten, im normalen Geschéaftsbetrieb
erzielbaren Verkaufserlds abzlglich der geschatzten Kosten bis zur Fertigstellung und der geschatzten notwendi-
gen Vertriebskosten. Im Falle von Wertminderungen der Bestande wird eine Abschreibung auf den NettoverauBe-
rungswert vorgenommen und der niedrigere NettoverauBerungswert angesetzt.

Die Anschaffungskosten entsprechen dem Anschaffungspreis abziiglich Anschaffungspreisminderungen zu-
zUglich der Kosten, die angefallen sind, um die Vorrate an ihren Ort und in ihren derzeitigen Zustand zu versetzen.
Die Anschaffungskosten werden nach der Methode des gewichteten Durchschnitts berechnet. Herstellungskos-
ten umfassen Materialeinzelkosten und Fertigungseinzelkosten sowie digjenigen Gemeinkosten, die angefallen
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sind, um die Vorrate an ihren Ort und in ihren derzeitigen Zustand zu versetzen. Die Ermittlung der Herstellungs-
kosten erfolgt unter Eliminierung von Leerkosten. Soweit in einem Produktionsprozess mehrere Produkte als
Koppelprodukte entstehen, erfolgt die Aufteilung von Herstellungskosten auf die einzelnen Produkte nach einem
Verteilungsschllssel, der sich aus dem Verhaltnis der Verkaufspreise der jeweiligen Endprodukte ergibt.

3.7 Finanzielle Vermdgenswerte und sonstige Vermdgenswerte

Die finanziellen Vermogenswerte werden im Rahmen eines Geschéaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin
besteht, finanzielle Vermdgenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten. Die Ver-
tragsbedingungen der finanziellen Vermogenswerte flhren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstromen, die
ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Finanzielle Vermbgenswerte und sonstige Vermdgenswerte werden bei ihrer erstmaligen Erfassung zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet. Die Folgebewertung erfolgt mit den fortgeflihrten Anschaffungskosten mittels der
Effektivzinsmethode. Die fortgefUhrten Anschaffungskosten werden durch Wertminderungsaufwendungen
gemindert. Zinsertrage, Wahrungskursgewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden im Gewinn oder
Verlust erfasst. Wertminderungen werden individuell oder fur eine Gruppe von Forderungen mit vergleichbaren
Ausfallrisikoprofilen gemeinsam vorgenommen. Konkrete Informationen Uber deren Uneinbringlichkeit fuhren zu
einer Ausbuchung der betreffenden Forderungen und Vermogenswerte.

3.8 Derivate

Die VERBIO-Gruppe verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Rohstoffterminkontrakte, Zins-
swaps und Devisenterminkontrakte, um sich gegen Rohstoffpreis-, Zins- und Wechselkursrisiken abzusichern.
Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeit-
wert angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden Zeitwert neu bewertet. Derivative Finanzinstru-
mente werden als finanzielle Vermdgenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als
finanzielle Verbindlichkeiten, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Zu ausfuhrlichen Erlauterungen der Derivate, insbesondere auch zu den Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden, verweisen wir auf unsere Ausfihrungen unter Abschnitt 10 ,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Die VERBIO hat preisfixierte Einkaufsvertrage flr Rohstoffe auf Termin, die flr die Produktion vorgesehen sind
und die grundsétzlich die Definition eines Derivates (IFRS 9, Anhang A) erflllen, in Ubereinstimmung mit der ,Own
use exemption“ (IFRS 9.2.4 und 9.2.5) bilanziert. Diese Vertrage fallen nicht in den Anwendungsbereich des
IFRS 9, sondern werden als schwebendes Geschéft behandelt.

3.9 Termingeldanlagen

Die Termingeldanlagen sind nicht taglich verfigbar und werden jeweils bis zu ihrer jeweiligen Endfélligkeit gehal-
ten. Es handelt sich dabei um Anlagen mit einer urspriinglichen, das heiBt zum Zeitpunkt des Abschlusses des
Anlagegeschafts, Laufzeit von mehr als drei Monaten. Die Termingeldanlagen wurden zu fortgefUhrten Anschaf-
fungskosten bewertet.

3.10 Zahlungsmittel

Die Zahlungsmittel beinhalten Bargeldbestande sowie Guthaben bei Kreditinstituten und werden zum Nominalbe-
trag bewertet. Unter den Zahlungsmitteln werden Bargeldbestande und Guthaben bei Kreditinstituten mit einer
urspriinglichen Laufzeit von drei und weniger Monaten zusammengefasst. Zahlungsmittel, die als Sicherheitsleis-
tungen fur in Anspruch genommene Avalkredite und gewahrte Bankdarlehen verfligungsbeschrankt sind, werden
ebenfalls unter den Zahlungsmitteln ausgewiesen.

3.11 Investitionszuwendungen

Investitionszuwendungen werden in Auslbung des Wahlrechts von IAS 20 passivisch abgegrenzt und Uber die
durchschnittliche Nutzungsdauer der geférderten Vermogenswerte ergebniswirksam aufgeldst. Die Zuwendun-
gen werden bilanziell erfasst, wenn eine hinreichende Sicherheit daflr besteht, dass das jeweilige Konzernunter-
nehmen die mit der Gewahrung der Zuwendungen verbundenen Bedingungen erflllen wird und die Zuwendun-
gen gewahrt werden.
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3.12 Rickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn gegenlber Dritten eine gegenwartige Verpflichtung aus einem vergange-
nen Ereignis besteht, die kiinftig wahrscheinlich zu einem Abfluss von Ressourcen fuhrt und deren Hohe verlass-
lich geschétzt werden kann. Die Bewertung erfolgt mit dem Betrag, der nach bestmdglicher Schatzung zur Erful-
lung der Verpflichtung erforderlich ist. Rickstellungen fur Verpflichtungen, die nicht bereits im Folgejahr zu einem
Abfluss von Ressourcen fiihren, werden zum Bilanzstichtag mit dem abgezinsten Erflllungsbetrag unter Berlick-
sichtigung erwarteter Kostensteigerungen angesetzt. Der Abzinsung auf den Erflllungsbetrag werden risikodqui-
valente Marktzinsséatze zugrunde gelegt. Im Geschéaftsjahr 2018/2019 wurde bei der Ermittlung der Abzinsung ein
Zinssatz von 0,42 Prozent (2017/2018: 0,43 Prozent) zugrunde gelegt.

3.13 Finanzielle Verbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die
finanziellen Verbindlichkeiten der VERBIO-Gruppe umfassen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und andere Verbindlichkeiten, Kontokorrentkredite, Darlehen und derivative Finanzinstrumente.

Nach der erstmaligen Erfassung werden die finanziellen Verbindlichkeiten mit Ausnahme der derivativen
Finanzinstrumente jeweils zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet. Bezlglich der derivativen Finanzinstru-
mente wird auf Abschnitt 3.8 verwiesen. Bei den langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten ermitteln sich die fort-
gefuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

3.14 Umsatzerlése und sonstige betriebliche Ertrage

Die Erfassung von Umsatzerlésen aus dem Verkauf von Gutern der VERBIO-Gruppe erfolgt nach IFRS 15, sobald
ein Kunde die Beherrschung Uber die Guter erlangt. Die Umsatzerldse werden um Erldsschmalerungen gemin-
dert. Bis zum Geschéftsjahr 2017/2018 erfolgte die Umsatzrealisierung aus dem Verkauf von Biokraftstoffen mit
der Lieferung der Waren an den Kunden, wobei der Ort der Lieferung von den jeweils konkret vereinbarten Liefer-
bedingungen abhangig war. Der Zeitpunkt der Lieferung an den Kunden war dann der Zeitpunkt, zu dem der
Kunde die den verkauften Gutern zugehdrigen Risiken und Chancen, die mit der Eigentumstbertragung verbun-
den waren, akzeptiert hat. Die Anderungen des IFRS 15 hinsichtlich der Lieferung von Giitern haben nicht dazu
geflhrt, dass sich der Zeitpunkt fir die Umsatzrealisierung verschoben hat. Auch auf die Hohe der Umsatzerldse
haben die gednderten Regeln des IFRS 15 keine Auswirkungen.

Die Erfassung von Umsatzerldsen flir Dienstleistungen erfolgt in dem Zeitraum, in dem die Dienstleistung er-
bracht wird. Die Dienstleistungen betreffen im Wesentlichen Transportleistungen, wobei einzelne Transportdienst-
leistungen als separate Transaktionen abgerechnet werden, so dass eine Aufteilung von Entgelten nicht erforder-
lich ist.

3.15 Finanzergebnis

Zinsertrage und Finanzierungsaufwendungen werden unter Berticksichtigung der Effektivzinsmethode perioden-
gerecht erfasst. Neben den Zinsertragen und den Finanzierungsaufwendungen werden im Finanzergebnis auch
Abschreibungen auf langfristige finanzielle Vermogenswerte und Ertrédge aus deren Abgang ausgewiesen.

3.16 Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wurde geman IAS 33 ermittelt. Bei der Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird das auf
die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Periodenergebnis ins Verhéltnis zum gewichteten Durch-
schnitt der im Umlauf befindlichen Aktien gestellt.

3.17 Veréffentlichte, jedoch noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards

Bis zum Datum der Veréffentlichung des Konzernabschlusses wurden vom IASB weitere IFRS und IFRIC verdf-
fentlicht, die das Endorsement der EU teilweise noch nicht durchlaufen haben und erst zu einem spéteren Zeit-
punkt als dem Bilanzstichtag verpflichtend anzuwenden sind. Nachfolgend werden nur Standards/Interpretatio-
nen explizit aufgeflhrt, bei denen die VERBIO nach verninftigem Ermessen von einer kinftigen Anwendbarkeit
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ausgeht. Die VERBIO beabsichtigt, diese Standards dann anzuwenden, wenn deren Anwendung verpflichtend
wird. Der Zeitpunkt der erstmaligen verpflichtenden Anwendung sind die Geschéftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2019 beginnen, soweit nichts anderes angegeben ist.

¢ |FRS 16 ,Leasingverhaltnisse”

e Verbesserungen zu IFRS Zyklus 2015-2017*

e |FRIC 23 ,Unsicherheit bezliglich der ertragsteuerlichen Behandlung”

e Anderungen zu IFRS 9 ,Finanzinstrumente“ — Vorfalligkeitsentschadigungen mit negativer Ausgleichsleistung

e Anderungen zu IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen* — Langfristige
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures

e Anderungen zu IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer“ — Plananderung, -kiirzung oder -abgeltung

IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse” beinhaltet umfangreiche Neuregelungen fUr die Bilanzierung von Leasingverhaltnis-
sen und I6st die bisherigen Regelungen des IAS 17 ,Leasingverhéltnisse sowie weitere Interpretationen ab.
IFRS16 fuhrt ein einheitliches Rechnungslegungsmodell ein, wonach Leasingverhéltnisse in der Bilanz des
Leasingnehmers zu erfassen sind. Ein Leasingnehmer erfasst ein Nutzungsrecht (right-of-use-asset), das sein
Recht auf die Nutzung des zugrunde liegenden Vermdgenswertes darstellt, sowie eine Schuld aus dem Leasing-
verhaltnis, die seine Verpflichtung zu Leasingzahlungen darstellt. Es gibt Ausnahmeregelungen fur kurzfristige
Leasingverhéltnisse und Leasingverhéltnisse hinsichtlich geringwertiger Wirtschaftsguter.

VERBIO ist verpflichtet, IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse® zum 1. Juli 2019 anzuwenden. VERBIO hat die ge-
schéatzten Auswirkungen der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 auf den Konzernabschluss, wie unten darge-
stellt, beurteilt. Die tatsachlichen Auswirkungen aus der Anwendung dieses Standards zum 1. Juli 2019 kann hier-
von abweichen, da VERBIO die Tests und Beurteilungen der Fortentwicklung der Berechnungen noch nicht
abgeschlossen hat und die neuen Rechnungslegungsmethoden bis zur Verdffentlichung des ersten Konzernab-
schlusses nach dem Erstanwendungszeitpunkt Anderungen unterliegen kénnen.

Die Erstanwendung von IFRS 16 wirkt sich auf Leasingverhéltnisse aus, bei denen die VERBIO Leasingnehmer
im Rahmen von Operating-Leasing-Verhaltnissen ist. VERBIO hat als Leasingnehmer keine Finanzierungsleasing-
Verhéltnisse sowie keine Leasingverhéltnisse, bei denen VERBIO Leasinggeber ist.

VERBIO wird neue Vermdgenswerte und Schulden fiir inre Operating-Leasing-Verhaltnisse Uber Grundstlicke
und Gebaude sowie teilweise flir Maschinen und Betriebs- und Geschéaftsausstattung ansetzen. Die Art der Auf-
wendungen, die mit diesen Leasingverhaltnissen verbunden ist, wird sich andern, da VERBIO nun Abschreibun-
gen fUr Nutzungsrechte (right-of-use-assets) und Zinsaufwendungen fUr Schulden ansetzt. Bislang hat VERBIO
Aufwendungen aus den Operating-Leasing-Verhaltnissen linear Uber die Leasinglaufzeit erfasst und Vermogens-
werte und Schulden nur in der Hohe ausgewiesen, in der es eine zeitliche Differenz zwischen den tatsachlichen
Leasingzahlungen und den erfassten Aufwendungen gab.

Basierend auf den derzeit verfigbaren Informationen schétzt VERBIO, dass zum 1. Juli 2019 zusétzliche
Leasingverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 9.458 anzusetzen sind.

VERBIO beabsichtigt, die Umstellung auf IFRS 16 zum 1. Juli 2019 unter Anwendung der modifiziert retrospek-
tiven Methode vorzunehmen. Aus diesem Grund wird der kumulative Effekt aus der Anwendung von IFRS 16 als
eine Anpassung der Eréffnungsbilanzwerte der Gewinnrlicklagen zum 1. Juli 2019 erfasst. Vergleichsinformatio-
nen werden nicht angepasst.

AuBerdem ist beabsichtigt, die Vereinfachungsregelung bezliglich der Beibehaltung der Definition eines Lea-
singverhéltnisses bei der Umstellung zu nutzen. Dies bedeutet, dass VERBIO IFRS 16 auf alle Vertrage anwenden
wird, die vor dem 1. Juli 2019 abgeschlossen worden sind und nach IAS 17 und IFRIC 4 als Leasingverhaltnisse
identifiziert worden sind.

Betreffend sonstige Standards und Interpretationen neben IFRS 16 werden sich weiterhin aus mehreren der
neu anzuwendenden Standards und Interpretationen Anderungen beziiglich des Umfangs von Anhangangaben
ergeben.
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4 Wesentliche Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen

Die Erstellung des Konzernabschlusses nach IFRS macht es erforderlich, Ermessensentscheidungen und Annah-
men zu treffen sowie Schatzungen vorzunehmen, welche die bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden, die
Angabe von Eventualverbindlichkeiten und sonstigen Verpflichtungen am Bilanzstichtag und den Ausweis von
Aufwendungen und Ertragen beeinflussen.

Schatzungen und Annahmen

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Abschlussstichtag bestehende Hauptquellen
von Schéatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein betréchtliches Risiko besteht, dass innerhalb des nachsten
Geschaftsjahres eine wesentliche Anpassung der Buchwerte von Vermogenswerten und Schulden erforderlich
sein wird, werden nachstehend erlautert.

Vorrate/Drohende Verluste aus Verkaufskontrakten

Bei den Vorraten wurden bezogen auf die Fertigerzeugnisse Wertberichtigungen auf die ermittelten Herstellungs-
kosten in Hohe von TEUR 310 vorgenommen, die sich aus der Anpassung an die geschatzten NettoverduBe-
rungserldse ergeben haben. Die Ruckstellungen enthalten eine Rlckstellung fur drohende Verluste aus Verkaufs-
kontrakten in Hohe von TEUR 3.863, wobei Verkaufskontrakte berlicksichtigt werden, soweit sie nicht aus dem
Bestand an Fertigerzeugnissen bedient werden kénnen. Die Schatzungen und Annahmen beziehen sich bei den
Fertigerzeugnissen und bei den drohenden Verlusten aus Verkaufskontrakten insbesondere auf die Hohe der er-
warteten Erldse fiir die Ubernahme von Quotenverpflichtungen im Zusammenhang mit der Nutzung von Bio-
methan als Kraftstoff. Dies wirkt sich wiederum auf die Bewertung der Bestdnde an Biomethan und der Bio-
methanquote (30.06.2019: TEUR 27.068) sowie auf die Hohe des drohenden Verlustes aus Verkaufskontrakten
aus. Fur die Bewertung zum 30. Juni 2019 wurden Marktpreisschatzungen von Juli 2019 Uber die Laufzeiten der
abgeschlossenen Verkaufskontrakte zugrunde gelegt. Da Vertrage Uber die Quoten flir die Kalenderjahre 2019 bis
2021 erst bis zu neun Monate nach dem jeweiligen Bilanzstichtag abgeschlossen werden und die Preise hierflr
sich als sehr volatil gezeigt haben, kdnnen sich hierdurch zukinftig von der Schatzung abweichende Erldse
ergeben.

Steuern

Die getroffenen Annahmen und Schatzungen beziehen sich auf die Realisierbarkeit zukinftiger Steuerentlastun-
gen. BezUglich der latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrage sind die Schatzungen in hohem Mafe von der
Ertragsentwicklung abh&ngig. Die Schatzungen kénnen demnach von den sich in spateren Perioden tatsachlich
einstellenden Betrdgen abweichen. Anderungen der zu treffenden Annahmen oder Schétzungen werden zum
Zeitpunkt des Bekanntwerdens berticksichtigt. Die zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses vor-
liegenden Umsténde werden ebenso wie die zukinftige Entwicklung des branchenbezogenen Umfeldes bezlg-
lich der erwarteten zuklnftigen Geschéaftsentwicklung der VERBIO-Gruppe zugrunde gelegt.

Aktive latente Steuern auf abzugsfahige temporare Differenzen und steuerliche Verlustvortrage werden nur
insoweit angesetzt, wie verrechenbare passive latente Steuern zur Verfligung stehen bzw. es wahrscheinlich ist,
dass ein zukuinftiges zu versteuerndes Ergebnis verfligbar sein wird, das zur Realisierung des latenten Steueran-
spruchs verwendet werden kann.

Uberpriifung auf Wertaufholung bei langfristigen Vermégenswerten

Sofern Anhaltspunkte bestehen, dass in Vorperioden vorgenommene Wertminderungen auf einen Vermdgens-
wert nicht langer bestehen oder sich vermindert haben, erfolgt eine entsprechende Zuschreibung. Wir verwiesen
auf Abschnitt 3.4. Die getroffenen Annahmen und Schatzungen beziehen sich auf die prognostizierten Cashflows
der Unternehmensplanung. Diese berucksichtigt die zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses vor-
liegenden Umstande und die Entwicklung des branchenbezogenen Umfeldes bezliglich der erwarteten zukinfti-
gen Geschaftsentwicklung der VERBIO-Gruppe.



An unsere Aktionéare Konzernlagebericht Konzernabschluss Weitere Informationen

5 Unternehmenszusammenschlisse

5.1 Erwerb der XiMo AG

Die VERBIO AG hat am 7. November 2018 insgesamt 100 Prozent der Anteile an der XiMo AG, Horw, Schweiz,
zusammen mit deren 100-prozentiger Tochtergesellschaft, der XiMo Kft., Budapest, Ungarn, erworben. Die XiMo
AG mit ihrer Tochtergesellschaft XiMo Kft. (zusammen: ,XiMo“) entwickelt und vermarktet Katalysatoren fur die
Metathese von organischen Verbindungen. Der Erwerb erfolgte mit dem Ziel, mit Hilfe der von der XiMo entwickel-
ten Katalysatoren zukuinftig auf Basis von Pflanzendl neben Biodiesel auch weitere chemische Grundstoffe herzu-
stellen. Der Erwerb wurde nach der Erwerbsmethode bilanziert. Das Ergebnis der XiMo flr den Zeitraum vom
7. November 2018 bis 30. Juni 2019 wurde im Konzernabschluss berticksichtigt.

Die Summe des identifizierbaren Nettovermdgens zum beizulegenden Zeitwert betrug zum Erwerbszeitpunkt
TEUR 45. Es setzte sich aus Vermdgenswerten in Hohe von TEUR 746 zusammen, denen Schulden in Hohe von
TEUR 701 gegentiber standen.

Durch die mit dem Tochterunternehmen erworbenen Zahlungsmittel gab es einen tatséchlichen Zahlungsmit-
telzufluss in Héhe von TEUR 443.

Die XiMo hat seit dem Erwerbszeitpunkt TEUR 192 zu den Umsatzerldsen und TEUR —-528 zum Ergebnis vor
Steuern beigetragen. Hatte der Unternehmenszusammenschluss zu Beginn des Geschéftsjahres stattgefunden,
héatten sich die Umsatzerldse des Konzerns insgesamt um TEUR 561 erhoht und das Ergebnis vor Steuern um
TEUR 71 vermindert.

5.2 Erwerb von Anteilen an der VNA

Die VERBIO Renewables hat am 29. September 2018 insgesamt 51 Prozent der Anteile an der VERBIO North
America Corporation, Grand Rapids/Michigan, USA (VNA), erworben. Fir den Erwerb der Anteile an der VNA
wurden TEUR 20 aufgewendet.

6 Erlauterungen zu den einzelnen Posten der Konzerngesamtergebnisrechnung

6.1 Umsatzerlose
Die Umsatzerlése enthalten in voller Héhe Erlése aus Vertragen mit Kunden (TEUR 779.317; 2017/2018:
TEUR 685.898).

Fur eine Aufgliederung der Umsatzerlése nach Kategorien verweisen wir auf die Segmentberichterstattung
(vgl. Abschnitt 9 ,Segmentberichterstattung®).

Wie nach IFRS 15 zuléssig, werden keine Angaben zu gegebenenfalls verbleibenden Leistungsverpflichtungen
zum 30. Juni 2019 gemacht, die eine erwartete Laufzeit von einem Jahr oder weniger haben.

6.2 Aktivierte Eigenleistungen

Die aktivierten Eigenleistungen in Héhe von TEUR 2.063 (2017/2018: TEUR 1.181) betreffen eigene im Geschéfts-
jahr angefallene Herstellungskosten flr die selbsterstellten technischen Anlagen. Zum Umfang der einbezogenen
Kosten verweisen wir auf die Erlauterungen in Abschnitt 3.3 ,Sachanlagen®.
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6.3 Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich aus nachfolgend aufgefihrten Posten zusammen:

TEUR 2018/2019 2017/2018
Zuschusse und Auflésung von Investitionszuwendungen 5.387 3.855
Erstattung von Strom- und Energiesteuer 2.872 2.782
Kursgewinne (realisiert) 2.242 2.104
Auflésung von Ruckstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten 669 151
Sonstige periodenfremde Ertrage 85 113
Ertrage aus dem Abgang von Sachanlagen 373 52
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 4.213 2.511
Sonstige betriebliche Ertrage 15.841 11.568

6.4 Materialaufwand
Der Materialaufwand gliedert sich wie folgt:

TEUR 2018/2019 2017/2018
Rohstoffe und Handelswaren Biodiesel 387.823 388.240
Rohstoffe und Handelswaren Bioethanol und Biomethan 163.079 146.149
Zusatzstoffe 24.906 21.525
Zufuhrung Ruckstellung fur schwebende Verlustkontrakte 1.685 4.005
Verbrauch Ruckstellung fir schwebende Verlustkontrakte -1.820 -1.078
Ubrige 9.534 7.647
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren 585.207 566.488
Energiekosten 27.642 21.972
Ubernahme Quotenverpflichtungen 13.511 0
Ubrige 9.571 8.609
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 50.724 30.581

Materialaufwand 635.931 597.069
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6.5 Personalaufwand

TEUR 2018/2019 2017/2018
Léhne und Gehalter 26.096 20.316
SondervergUtungen 6.062 2.319
Léhne und Gehalter 32.158 22.635
Gesetzliche soziale Aufwendungen 4.356 3.513
Berufsgenossenschaft 217 238
Altersversorgung 484 343
Soziale Aufwendungen 5.057 4.094
Personalaufwand 37.215 26.729

In den gesetzlichen sozialen Aufwendungen sind Arbeitgeberanteile zur gesetzlichen Rentenversicherung in Hohe
von TEUR 2.061 (2017/20218: TEUR 1.674) enthalten. Weiterhin haben die Gesellschaften im Rahmen eines
beitragsorientierten Versorgungsplans TEUR 484 (2017/2018: TEUR 343) unter anderem in Pensionskassen
einbezahlt.

Zum 30. Juni 2019 beschéftigte der Konzern 660 Mitarbeiter (30.06.2018: 563 Mitarbeiter), davon 308 Ange-
stellte (30.06.2018: 231 Angestellte), 330 gewerbliche Arbeitnehmer (30.06.2018: 310 gewerbliche Arbeitnehmer),
16 Auszubildende (30.06.2018: 15 Auszubildende), 7 geringfligig beschaftigte Mitarbeiter (30.06.2018: 7 gering-
fUgig beschéaftigte Mitarbeiter) sowie O kurzfristig beschéftigte Arbeitnehmer (30.06.2018: 0 kurzfristig beschéftig-
ter Arbeitnehmer).

Durchschnittlich beschéftigte der Konzern im Geschéftsjahr 2018/2019 608 Mitarbeiter (2017/2018: 541 Mitar-
beiter), davon 269 Angestellte (2017/2018: 227 Angestellte), 313 gewerbliche Arbeitnehmer (2017/2018: 294 ge-
werbliche Arbeitnehmer), 19 Auszubildende (2017/2018: 15 Auszubildende) und 7 geringflgig beschéftigte Mitar-
beiter (2017/2018: 4 geringfligig beschaftigte Mitarbeiter).

6.6 Abschreibungen

Fur eine Darstellung der Abschreibungen wird auf die Abschnitte 3.3 ,Sachanlagen® und 3.4 ,Wertminderungen
langfristiger Vermogenswerte® sowie die Abschnitte 7.1.1 ,Immaterielle Vermodgenswerte* und 7.1.2 ,Sachanlagen*®
verwiesen.

6.7 Sonstige betriebliche Aufwendungen

TEUR 2018/2019 2017/2018
Reparaturen und Instandhaltung 11.716 10.466
Ausgangsfrachten und andere Vertriebskosten 8104 7.658
Kraftfahrzeugkosten 2.812 2.877
Versicherungen und Beitrage 2.134 1.577
Kursverluste (realisiert) 2125 2.066
Rechts- und Beratungskosten 1.485 879
Mieten und Pachten 1.409 664
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 10.751 7.372

Sonstige betriebliche Aufwendungen 40.536 33.559
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6.8 Wertminderungsaufwendungen aus finanziellen Vermdgenswerten

Fur eine detaillierte Darstellung der Wertminderungsaufwendungen aus finanziellen Vermdgenswerten wird
auf den Abschnitt 10.4.3 ,Angaben zu Wertminderungsaufwendungen aus finanziellen Vermdgenswerten®
verwiesen.

6.9 Ergebnis aus Warentermingeschaften
Das Ergebnis aus der Bewertung und Glattstellung der Termingeschéfte, fur die kein Hedge-Accounting ange-
wendet werden konnte, betragt insgesamt TEUR —2.935 (2017/2018: TEUR —-1.435).

6.10 Finanzergebnis

TEUR 2018/2019 2017/2018
Zinsertrage 155 176
Zinsaufwendungen -751 -411
Finanzergebnis -596 -235

BezUglich weiterer Erlduterungen zur Zusammensetzung der Zinsertrage und Zinsaufwendungen wird auf die An-
gaben zu Finanzinstrumenten unter Abschnitt 10.4 ,Sonstige Angaben geméB IFRS 7 verwiesen.

6.11 Ertragsteuern
Die Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 2018/2019 2017/2018
Tatséchlicher Steueraufwand -22.127 -8.105
Latenter Steuerertrag (Vj. Aufwand) 717 1.028
Ertragsteuern -21.410 -7.077

In den Ertragsteuern ist ein Aufwand in Héhe von TEUR 246 (2017/2018: TEUR 824) fir tats&chliche Ertragsteuern
friherer Perioden enthalten. Die latenten Steuern beinhalten in Hohe von TEUR 194 (2017/2018: TEUR 798) Ertra-
ge aus der Aktivierung von bisher nicht angesetzten langfristigen aktiven latenten Steuern auf sonstige Differen-
zen und Verlustvortrage, da es wahrscheinlich ist, dass ein zukunftiges zu versteuerndes Ergebnis verflgbar sein
wird, das zur Realisierung des latenten Steueranspruchs verwendet werden kann. Darlber hinaus sind in den
latenten Steuern periodenfremde Ertrage in Hohe von TEUR 1.027 (2017/2018: periodenfremde Aufwendungen
TEUR 2838) enthalten.

Fur die Berechnung der inlandischen latenten Steuern wurde ein Kdrperschaftsteuersatz von 15,0 Prozent
(2017/2018: 15,0 Prozent) zuzuglich eines Solidaritatszuschlages von 5,5 Prozent (2017/2018: 5,5 Prozent) sowie
der flr das Mutterunternehmen anzuwendende Gewerbesteuersatz von 13,87 Prozent (2017/2018: 13,87 Prozent)
verwendet. Unter BerUlcksichtigung des Solidaritatszuschlages sowie der effektiven Gewerbeertragsteuer ergibt
sich somit ein anzuwendender Steuersatz von 29,70 Prozent (2017/2018: 29,70 Prozent). Der flir die Inlandsgesell-
schaften relevante Gewerbesteuersatz bewegte sich je nach Standort in einer Bandbreite von 12,25 Prozent bis
13,87 Prozent.

Nachfolgend werden die wesentlichen Unterschiede zwischen dem erwarteten und dem tatsachlichen Ertrag-
steueraufwand im Berichtszeitraum und im Vergleichszeitraum erldutert:
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TEUR 2018/2019 2017/2018
Ergebnis vor Ertragsteuern 73.105 22179
Ertragsteuersatz 29,70 % 29,70 %
Erwarteter Ertragsteueraufwand -21.712 -6.587

Folgende Effekte flhrten zu einer Abweichung der ausgewiesenen von den tatséchlichen Ertragsteuern:

TEUR 2018/2019 2017/2018
Verénderung der nicht angesetzten latenten Steuern —991 385
Abweichung Steuersatze -66 230
Nicht abzugsfahige Ausgaben und permanente Effekte 776 180
Aperiodische Effekte 781 -1.063
Sonstige Differenzen -198 -222
Ausgewiesene Ertragsteuern -21.410 -7.077

Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen aktiven und passiven latenten Steuern sind auf temporére Differenzen
zwischen dem Buchwert im Konzernabschluss (IFRS) und den steuerlichen Buchwerten in den folgenden Vermo-
genswerten und Schulden sowie auf steuerliche Verlustvortrage zurickzufihren:

Aktive latente Passive latente

TEUR Steuern Steuern Summe
2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018

Sachanlagen 2.689 2.982 263 1.094 2.426 1.888
Warenvorréte 0 64 245 2 -245 62
Forderungen 0 0 144 113 -144 -113
Derivate 615 64 507 430 108 -366
Investitionszuwendungen
(Investitionszuschiisse) 0 0 216 591 -216 -591
Sonstige Ruckstellungen 1.016 1.634 1 410 1.015 1.224
Andere Verbindlichkeiten 0 21 0 2 0 19
Verlustvortrag 832 832 0 0 832 832

5.152 5.597 1.376 2.642 3.776 2.955
Saldiert -1.239 -2.205 -1.239 -2.205 0 0
Saldo latente Steuern 3.913 3.392 137 437 3.776 2.955

Die Entwicklung der bilanzierten latenten Steuern resultiert aus ergebniswirksamen Veranderungen in Hohe von
insgesamt TEUR 718 (2017/2018: TEUR —1.028) sowie aus ergebnisneutralen Veranderungen in Hohe von
TEUR 104 (2017/2018: TEUR 658). Die ergebnisneutralen Veranderungen betreffen dabei Wertveranderungen der
Derivate, welche sich lediglich im Eigenkapital niederschlagen.
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Zum 30. Juni 2019 wurden latente Steuerschulden in Héhe von TEUR 27 (2017/2018: TEUR 22) fir temporare
Differenzen von TEUR 1.836 (2017/2018: TEUR 1.513) im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen
nicht angesetzt, weil die VERBIO AG deren Aufldsung steuern kann und auf absehbare Zeit keine Auflésungen
stattfinden werden.

FUr vortragsfahige Gewerbeverluste in Hohe von TEUR 17.080 (2017/2018: TEUR 18.088) sowie kérperschaft-
steuerliche Verlustvortrage in Hohe von TEUR 21.725 (2017/2018: TEUR 22.729) jeweils im Inland wurden keine
aktiven latenten Steuern gebildet, da deren Verwertbarkeit derzeit nicht hinreichend sicher ist. Fir vortragsfahige
steuerliche Verlustvortrdge im Ausland in Hohe von insgesamt TEUR 6.736 wurden ebenfalls keine aktiven laten-
ten Steuern aufgrund der nicht hinreichend sicheren Verwertbarkeit gebildet.

Im Ergebnis eines finanzgerichtlichen Rechtsstreits wurde das steuerliche Ergebnis bei einer Tochtergesell-
schaft von VERBIO flr das Jahr 2008 so geandert, dass hieraus Kérperschaftsteuer- und Gewerbesteuererstat-
tungsanspruche fir 2008 bis 2011 in Hohe von insgesamt ca. TEUR 850 (inklusive Zinsen) resultieren. Das Finanz-
amt hat jedoch gednderte Bescheide fUr die betreffenden Zeitrdume erlassen, welche die genannten
Erstattungsansprtche nicht aufweisen, gegen die VERBIO aktuell Einspruch eingelegt hat. Zum 30. Juni 2019
wurde keine Aktivierung der zugesprochenen Erstattungsanspriche vorgenommen.

7 Erlauterungen zu den einzelnen Posten der Konzernbilanz
7.1 Langfristige Vermégenswerte

7.1.1 Immaterielle Vermégenswerte
Die immateriellen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen entgeltlich erworbene Software.

Die immateriellen Vermogenswerte entwickelten sich im Geschéftsjahr 2018/2019 Uber Zugange in Hohe von
TEUR 809 (2017/2018: TEUR 163) sowie Abschreibungen in Hohe von TEUR 287 (2017/2018: TEUR 161) und wer-
den damit zum 30. Juni 2019 mit TEUR 856 (30.06.2018: TEUR 334) ausgewiesen. Die gesamten Anschaffungs-
kosten der sonstigen immateriellen Vermogenswerte betragen zum 30. Juni 2019 TEUR 2.885 (30.06.2018: TEUR
2.075) und sind insgesamt durch kumulierte Abschreibungen in Hohe von TEUR 2.029 (30.06.2018: TEUR 1.741)
gemindert.

Forschung und Entwicklung
In der Gesamtergebnisrechnung sind Aufwendungen flr den Bereich Forschung und Entwicklung in Héhe von
TEUR 2.029 (2017/2018: TEUR 1.406) enthalten.



An unsere Aktionare

7.1.2 Sachanlagen

Konzernlagebericht

Konzernabschluss

Weitere Informationen

Die Sachanlagen beinhalten Grundstlcke, grundstlcksgleiche Rechte, Gebaude, technische Anlagen und
Maschinen, andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie Anlagen im Bau.
Sachanlagen mit einem Buchwert von TEUR 5.041 (2017/2018: TEUR 5.418) dienen der Besicherung von

Finanzverbindlichkeiten.

Im Zeitraum vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019 haben sich die Sachanlagen wie folgt entwickelt:

Grundstiicke, Andere An-
grundstiicks- lagen, Be-
gleiche Technische triebs- und
Rechte und Anlagen und Geschafts- Anlagen

TEUR Bauten Maschinen ausstattung im Bau Summe
Anschaffungskosten zum
01.07.2018 41.979 321.963 18.344 34.153 416.439
Zugénge 5.813 5.232 2.829 49.961 63.835
Anderungen
Konsolidierungskreis 45 0 116 0 161
Umbuchungen 38 19.641 50 -19.729 0
Abgéange 1.777 348 867 126 3.118
Wahrungseffekte -4 47 0 —57 -14
Anschaffungskosten zum
30.06.2019 46.094 346.535 20.472 64.202 477.303
Abschreibungen zum
01.07.2018 16.808 219.985 11.684 0 248.477
Zugénge 1.282 17.824 2.055 0 21.161
Abgénge 580 310 738 0 1.628
Wahrungseffekte 0 1 2 0 3
Abschreibungen zum
30.06.2019 17.510 237.500 13.003 0 268.013
Buchwert zum 01.07.2018 25171 101.978 6.660 34153 167.962
Buchwert zum 30.06.2019 28.584 109.035 7.469 64.202 209.290
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Im Zeitraum vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 haben sich die Sachanlagen wie folgt entwickelt:

Grundstiicke, Andere An-
grundstiicks- lagen, Be-
gleiche Technische triebs- und
Rechte und Anlagen und Geschafts- Anlagen

TEUR Bauten Maschinen ausstattung im Bau Summe
Anschaffungskosten zum
01.07.2017 42.245 319.003 15.719 156.700 392.667
Zugénge 712 383 3.137 22.329 26.561
Umbuchungen 414 3.064 190 -3.764 -96
Abgénge 1.367 483 698 112 2.660
Wahrungseffekte -25 -4 -4 0 -33
Anschaffungskosten zum
30.06.2018 41.979 321.963 18.344 34.153 416.439
Abschreibungen zum
01.07.2017 16.343 200.960 10.720 0 228.023
Zugénge 1.300 19.326 1.593 0 22.219
Abgéange 835 299 626 0 1.760
Wahrungseffekte 0 -2 -3 0 -5
Abschreibungen zum
30.06.2018 16.808 219.985 11.684 0 248.477
Buchwert zum 01.07.2017 25.902 118.043 4.999 156.700 164.644

Buchwert zum 30.06.2018 25.171 101.978 6.660 34.153 167.962




An unsere Aktionére Konzernlagebericht Konzernabschluss Weitere Informationen 75

7.2 Kurzfristige Vermégenswerte

7.2.1 Vorratsverméogen

TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe brutto 26.357 24.365

Wertberichtigung 0 0
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 26.357 24.365
Unfertige Erzeugnisse brutto 1.505 2.805

Wertberichtigung 0 0
Unfertige Erzeugnisse 1.505 2.805
Fertigerzeugnisse brutto 35.076 19.161

Wertberichtigung -310 -1.176
Fertigerzeugnisse 34.766 17.985
Handelswaren 450 16
Vorratsvermégen 63.078 45171

Die Vorratsbestande sind in Hohe von TEUR 43.057 (30.06.2018: TEUR 32.006) zu Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten bewertet. Daneben sind Vorratsbestéande in Hohe von TEUR 20.021 (30.06.2018: TEUR 13.165) zum
niedrigeren NettoverauBerungswert bewertet.

Die Uberpriifung der Vorratsbestande hinsichtlich der Werthaltigkeit ergab Wertminderungen von insgesamt
TEUR 310 (30.06.2018: TEUR 1.176) zur Anpassung an die niedrigeren Markt- bzw. NettoverauBerungspreise. Die
Wertminderungen werden in der Gesamtergebnisrechnung fur Fertigerzeugnisse und unfertige Erzeugnisse in
dem Posten ,Bestandsveranderungen” in Hohe von TEUR 318 (2017/2018: TEUR 1.176) ausgewiesen.

7.2.2 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betragen zum Bilanzstichtag TEUR 48.540 (30.06.2018:
TEUR 45.233) und sind netto nach Berticksichtigung von Wertminderungen in Hohe von TEUR 1.195 (30.06.2018:
TEUR 1.251) dargestellt.

Von den im Vorjahr gebildeten Wertberichtigungen wurden im Berichtsjahr TEUR 72 (2017/2018: TEUR 63) er-
tragswirksam aufgel6st; der Auflésungsbetrag wurde unter dem Posten ,Wertminderungsaufwendungen aus fi-
nanziellen Vermdgenswerten® ausgewiesen. Im Berichtsjahr wurden Wertberichtigungen in Héhe von TEUR 2
(2017/2018: TEUR 29) gebildet und unter dem Posten ,Wertminderungsaufwendungen aus finanziellen Vermo-
genswerten® ausgewiesen.

Die Forderungen haben allesamt eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

7.2.3 Derivate
Die zum 30. Juni 2019 bestehenden aktiven Derivate in Hohe von TEUR 2.990 (30.06.2018: TEUR 3.392) werden
unter Abschnitt 10.3 ,Derivate” dargestellt.
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7.2.4 Andere kurzfristige finanzielle Viermdgenswerte
Die anderen kurzfristigen finanziellen Vermodgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Zahlungsmittel auf Segregated Accounts 6.197 1.968
Ausgereichte Darlehen 2.800 0
Sicherheitsleistungen aus Kautionssicherungsvertragen und Haftungserklarungen 1.181 422
Abgrenzung realisierter und unrealisierter Ergebnisse aus Termingeschaften 753 228
Ubrige sonstige finanzielle Vermdgenswerte 302 73
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 11.233 2.691

7.2.5 Steuererstattungsanspriche

TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Erstattungsanspriiche Gewerbesteuer 428 172
Erstattungsanspriiche Kérperschaftsteuer 200 23
Steuererstattungsanspriiche 628 195

7.2.6 Sonstige Vermdégenswerte
Die sonstigen nicht finanziellen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Zuschusse und Investitionszulagen 5.8083 3.998
Erstattung Strom- und Energiesteuer 5.186 4.014
Forderungen Umsatzsteuer und Zinsen Finanzamt 4.674 394
Abzugrenzende Aufwendungen 582 427
Ubrige sonstige Vermdgenswerte 51 173
Sonstige nicht finanzielle Vermdgenswerte 16.296 9.006

7.2.7 Termingeldanlagen

Die im Vorjahresabschluss ausgewiesenen Termingeldanlagen in Hohe von TEUR 60.042 hatten eine Laufzeit von
mehr als drei Monaten und wurden mit 0,15 Prozent verzinst. Die Termingeldanlagen wurden im Geschéftsjahr
2018/2019 vollstandig aufgeldst und wieder in den Zahlungsmittelbestand umgegliedert.

7.2.8 Zahlungsmittel
Der Posten enthélt frei verfigbare Zahlungsmittel in Hohe von TEUR 68.025 (30.06.2018: TEUR 28.516).

Die frei verfugbaren Zahlungsmittel enthalten im Wesentlichen Bankguthaben in Hohe von TEUR 68.019
(30.06.2018: TEUR 28.509).
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7.3 Eigenkapital

7.3.1 Gezeichnetes Kapital
Die Entwicklung des Eigenkapitals wird in der Eigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt.

Zum Bilanzstichtag 30. Juni 2019 betragt das gezeichnete Kapital unveréandert TEUR 63.000 und ist eingeteilt
in 63.000.000 nennwertlose auf den Inhaber lautende Stlckaktien. Mit der Inhaberschaft an den Aktien verbun-
den sind das Stimmrecht in der Hauptversammlung sowie das Gewinnbezugsrecht bei beschlossenen Ausschuit-
tungen.

Die Hauptversammlung vom 29. Januar 2015 hat unter gleichzeitiger Aufhebung des bestehenden genehmig-
ten Kapitals den Vorstand erméchtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 28. Januar
2020 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um insgesamt
TEUR 31.500 zu erhohen (Genehmigtes Kapital).

Bei Aktienausgaben gegen Sacheinlagen wird der Vorstand erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktionére mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zu einem Betrag von TEUR 9.450 auszuschlieBen. Hiervon umfasst ist auch die
Nutzung des genehmigten Kapitals zur Bedienung von Erwerbspflichten oder Erwerbsrechten auf Aktien der Ge-
sellschaft, die mit Vorstandsmitgliedern der Gesellschaft im Rahmen der Regelungen zur VorstandsvergUtung
vereinbart wurden oder werden. Wird das Kapital gegen Bareinlagen erhoht, ist den Aktionéren ein Bezugsrecht
zu gewahren. Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-
néare auszuschlieBen, wenn der Ausgabebetrag den Bdrsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung
nicht wesentlich unterschreitet.

Der Vorstand ist auch erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszu-
schlieBen, um bis zu einem anteiligen Betrag von EUR 500.000,00 neue Aktien an Mitarbeiter der VERBIO Verei-
nigte BioEnergie AG oder verbundener Unternehmen auszugeben.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktiona-
re auszunehmen.

Weiterhin ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte
und die Bedingung der Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist erm&chtigt, die Fassung des § 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des
genehmigten Kapitals und, falls das genehmigte Kapital bis zum 28. Januar 2020 nicht oder nicht vollstandig aus-
genutzt sein sollte, nach Fristablauf der Ermachtigung anzupassen.

Die Eintragung in das Handelsregister der Gesellschaft erfolgte am 3. Méarz 2015.

7.3.2 Kapitalriicklage
Die Kapitalrlicklage resultiert im Wesentlichen aus den Anschaffungskosten der VDB fUr den Erwerb der VES,
VEZ, VDS und VERBIO STS AG im Rahmen des 2006 erfolgten Unternehmenszusammenschlusses, soweit sie
nicht im gezeichneten Kapital abgebildet wurden. Sie ist in Hohe von TEUR 168.937 nach deutschen gesell-
schaftsrechtlichen Regelungen hinsichtlich ihrer Verwendungsféhigkeit beschrankt. Sie wurde 2006 durch die
Erhdhung des Grundkapitals aus Gesellschaftsmitteln um TEUR 49.900 gemindert. Die den Betrag der 2006
durchgefuhrten Barkapitalerhbhung Ubersteigenden Emissionserldse aus dem Bdrsengang wurden der Kapital-
rlicklage zugeflhrt (TEUR 175.500). Die Kosten des Borsengangs haben dagegen die Kapitalriicklage geméan
IAS 32.37 entsprechend vermindert.

Der Kapitalrticklage wurde im Jahr 2010 ein Betrag von TEUR 4.021 zugefUhrt. Der Betrag entspricht der
Differenz zwischen Buchwert und Zeitwert der eigenen Anteile, welche ein Bestandteil des Kaufpreises flr den
Erwerb der VERBIO Agrar-Beteiligung im Jahr 2010 waren.
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7.3.3 Andere Rucklagen
Die anderen Riicklagen umfassen den effektiven Teil der kumulierten Anderungen in der Bewertung von als Cash-
flow-Hedge qualifizierten Warentermingeschaften, die bis zum 30. Juni 2019 noch nicht realisiert wurden.

7.3.4 Rlcklage aus Wéahrungsumrechnung
Bezuglich dieses Postens verweisen wir auf die Erlduterungen unter Abschnitt 2.4 ,,Fremdwahrungsumrechnung®.

7.3.56 Gewinnrticklage und Gewinnverwendung
Ausschuttungen an die Anteilseigner der VERBIO AG werden auf der Grundlage des nach deutschen handels-
rechtlichen Grundsétzen erstellten Jahresabschlusses der VERBIO AG beschlossen. Vorstand und Aufsichtsrat
der VERBIO AG werden der Hauptversammlung am 31. Januar 2020 vorschlagen, die Ausschuttung einer Divi-
dende von EUR 0,20 je dividendenberechtigter Aktie vorzunehmen und im Ubrigen den Bilanzgewinn auf neue
Rechnung vorzutragen.

Der negative Betrag der Gewinnrlcklagen im Konzernabschluss hat sich um das den Anteilseignern des
Mutterunternehmens zuzurechnende positive Konzernergebnis (TEUR 52.968), unter Berlcksichtigung der flir
das vorangegangene Geschéaftsjahr gezahlten Dividende (TEUR 12.600), um TEUR 40.368 verringert.

7.3.6 Ergebnis je Aktie

Die VERBIO AG hat 63.000.000 nennwertlose Stlickaktien zum rechnerischen Nennwert von je EUR 1. Das auf
die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Konzernergebnis fur das Geschéftsjahr 2018/2019 betragt
TEUR 54.191 (2016/2017: TEUR 14.923).

Die Anzahl der Aktien im Geschaftsjahr 2018/2019 betrug unverandert 63.000.000 Stiick. Daraus ermittelt
sich unter Berticksichtigung der gewichteten durchschnittlichen Anzahl an im Umlauf befindlichen Aktien wahrend
der Berichtsperiode eine Stickzahl in Hohe von 63.000.000 Stick.

Im Geschéftsjahr 2018/2019 wie auch bereits in den vorangegangenen Geschaftsjahren ergaben sich keine
Verwasserungseffekte auf das Ergebnis je Aktie. Das unverwéasserte Ergebnis je Aktie betrdgt EUR 0,84
(2017/2018: EUR 0,24). Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht jeweils dem unverwasserten Ergebnis je
Aktie.

2018/2019 2017/2018
Im Umlauf befindliche Aktien am 30.06.2019 bzw. 30.06.2018 63.000.000 63.000.000
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Anzahl Aktien zum Bilanzstichtag 63.000.000 63.000.000
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Periodenergebnis in TEUR 52.968 14.923

Ergebnis je Aktie in EUR 0,84 0,24
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7.3.7 Nicht beherrschende Anteile

Nicht beherrschende Anteile bestehen an der VERBIO Agrar mit deren Tochtergesellschaften sowie an der VNA.
Die nachstehende Tabelle zeigt Informationen zu den nicht beherrschenden Anteilen vor konzerninternen Eliminie-
rungen.

TEUR 2018/2019 2017/2018
Umsatzerlése (ohne Konzerneliminierungen) 21.289 20.880
Periodenergebnis -1.819 1.683
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteilseigner -1.273 179
TEUR 2018/2019 2017/2018
Kurzfristige Vermdgenswerte 11.811 6.480
Langfristige Vermdgenswerte 25.450 10.477
Kurzfristige Schulden 29.565 6.102
Langfristige Schulden -603 276
Eigenkapital 8.299 10.579
Nicht beherrschende Anteile -293 1.195
TEUR 2018/2019 2017/2018
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 2.240 816
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -17.083 -1.616
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 20.650 -1.500
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 5.807 -2.300

7.4 Langfristige Schulden

7.4.1 Bankdarlehen und sonstige Darlehen
Zum Bilanzstichtag 30. Juni 2019 beliefen sich die Bankdarlehen und sonstigen Darlehen auf TEUR 10.056
(80.06.2018: TEUR 380). Diese gliedern sich wie folgt (kurz- und langfristige Komponenten):

Zinsen p. a. Tilgungs-
TEUR 30.06.2019 bis 1 Jahr langfristig Laufzeit in % Modalitat
Sonstige Darlehen 9.966 9.966 0 31.12.2019 7,00 endfallig "
Sonstige Darlehen 90 26 64 b.a.w. 2,00 monatlich

Gesamt 10.057 9.992 65

O fester Zinssatz
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Die Bankdarlehen und sonstigen Darlehen zum 30. Juni 2018 sind wie nachfolgend dargestellt in ihre kurz- und
langfristigen Komponenten gegliedert:

Zinsen p. a. Tilgungs-
TEUR 30.06.2018 bis 1 Jahr langfristig Laufzeit in % Modalitat
Bank 1 31 31 0 31.01.2019 4,60 jahrlich ®
Sonstige Darlehen 270 270 0 b.a.w. 0,00 endfallig
Sonstige Darlehen 79 68 1 b.a.w. 2,00 monatlich

Gesamt 380 369 1

O fester Zinssatz

Hinsichtlich der Buchwerte der bestellten Sicherheiten verweisen wir auf die Erlauterungen zu dem Abschnitt 7.1.2
»oachanlagen“. Hinsichtlich der sonstigen Darlehen wird auch auf die Erlauterungen unter dem Abschnitt 12.2.3
zu Darlehensvertrégen mit nahestehenden Personen verwiesen.

Zu Zinsénderungsrisiken verweisen wir auch auf unsere Erlauterungen unter Abschnitt 11.2.3 ,Marktrisiken®.

7.4.2 Rdckstellungen

Die langfristigen Ruckstellungen in Hohe von TEUR 156 (30.06.2018: TEUR 155) bestehen in H5he von TEUR 27
(80.06.2018: TEUR 26) fur Ruckbauverpflichtungen von Windkraftanlagen und in Hohe von TEUR 129 (30.06.2018:
TEUR 129) fur Archivierungsaufwendungen.

7.4.3 Investitionszuwendungen
Die passivierten Investitionszuwendungen entwickelten sich im Zeitraum vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019 wie
nachfolgend dargestellt:

Investitions- Investitions-

TEUR zulage zuschuss Summe
01.07.2018 5.724 414 6.138
Zugang 0 0 0
Aufldsung laufende Periode -900 -203 -1.108
Abgang -5 0 -5
30.06.2019 4.819 211 5.030

Davon kurzfristig 905 112 1.017

Davon langfristig 3.914 99 4.013
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FUr den Zeitraum vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 stellten sich die passivierten Investitionszuwendungen wie
folgt dar:

Investitions- Investitions-
TEUR zulage zuschuss Summe
01.07.2017 6.594 540 7134
Zugang 33 0 33
Aufldsung laufende Periode -899 -126 -1.025
Abgang -4 0 -4
30.06.2018 5.724 414 6.138
Davon kurzfristig 909 126 1.035
Davon langfristig 4.814 288 5.102

Fur weitere Erlauterungen Uber die Art der bisher erhaltenen Zuwendungen und die jeweiligen Bedingungen wird
auf Abschnitt 12.1 ,Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen® verwiesen. Die Aufldsung
der passivierten Investitionszuwendungen erfolgt ergebniswirksam. Wir verweisen auf Abschnitt 6.3 ,Sonstige
betriebliche Ertrage*.

7.4.4 Andere langfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Die anderen langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten insbesondere den langfristigen Teil der Bonus-
zusagen an Vorstande.

7.4.5 Latente Steuerschulden
Zu den latenten Steuern verweisen wir auf die Ausfuhrungen in Abschnitt 6.11 ,Ertragsteuern®.

7.5 Kurzfristige Schulden

7.5.1 Bankdarlehen und sonstige Darlehen

Unter den kurzfristigen Schulden werden sonstige Darlehen in Hohe von TEUR 9.992 (30.06.2018: TEUR 338)
ausgewiesen, die dem kurzfristig falligen Teil der unter Abschnitt 7.4.1 ,Bankdarlehen und sonstige Darlehen* er-
lauterten sonstigen Darlehen entsprechen. Im Vorjahr waren auerdem Bankdarlehen in Hohe von TEUR 31 ent-
halten.

7.5.2 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 41.316
(80.06.2018: TEUR 31.185). Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben allesamt eine Restlauf-
zeit von unter einem Jahr.

7.5.3 Derivate
Die zum 30. Juni 2019 bestehenden passiven Derivate in Hohe von TEUR 3.354 (30.06.2018: TEUR 2.159) werden
unter Abschnitt 10.3 ,Derivate” dargestellt.
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7.56.4 Andere kurZzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Die anderen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten insbesondere kurzfristig féllige Zahlungen an
Mitarbeiter sowie kreditorische Debitoren.

7.56.5 Steuerschulden
In den Geschéftsjahren 2018/2019 und 2017/2018 stellten sich die Steuerschulden wie folgt dar:

TEUR 01.07.2018 Verbrauch Auflésung Zufiihrung 30.06.2019
Gewerbesteuer 4.935 3.428 46 2.082 3.543
Korperschaftsteuer 4.407 3.671 121 2.335 2.950
Steuerschulden 9.342 7.099 167 4.417 6.493
TEUR 01.07.2017 Verbrauch Auflésung Zufiihrung 30.06.2018
Gewerbesteuer 5.633 2.321 68 1.691 4.935
Kdrperschaftsteuer 9.442 5.684 48 697 4.407

Steuerschulden 15.075 8.005 116 2.388 9.342




An unsere Aktionare

7.5.6 Kurzfristige Rickstellungen

Die zu den Abschlussstichtagen 30. Juni 2019 bzw. 30. Juni 2018 gebildeten kurzfristigen Rickstellungen setzen

sich wie folgt zusammen:

Konzernlagebericht

Konzernabschluss
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TEUR 01.07.2018 Verbrauch Auflésung Zufithrung 30.06.2019
Drohende Verluste aus schwebenden

Einkaufs- und Verkaufskontrakten 4.005 1.820 0 1.685 3.870
Prozessrisiken 210 0 0 304 514
Ubrige Ruickstellungen 134 0 0 308 442
Riickstellungen 4.349 1.820 0 2.297 4.826
TEUR 01.07.2017 Verbrauch Auflésung Zufithrung 30.06.2018
Drohende Verluste aus schwebenden

Einkaufs- und Verkaufskontrakten 1.078 1.078 0 4.005 4.005
Prozessrisiken 300 21 75 6 210
Ubrige Rickstellungen 154 23 0 3 134
Riickstellungen 1.632 1.122 75 4.014 4.349

7.5.7 Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Umsatzsteuer 608 1.038
Lohn- und Kirchensteuer 558 387
Sozialversicherung 592 621
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 657 278
Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 2.415 2.324
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8 Erlauterungen zur Konzernkapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds enthélt die in der Bilanz ausgewiesenen Zahlungsmittel von TEUR 68.024 (2017/2018:
TEUR 28.516), wobei keine Zahlungsmittel mit Verfligungsbeschrankung enthalten sind (2017/2018: TEUR 0).

Der operative Cashflow liegt mit TEUR 44.327 (2017/2018: TEUR 11.081) deutlich Uber dem des Vorjahres. Ur-
sachlich hierflir sind das um TEUR 36.593 hdhere Periodenergebnis sowie die Zunahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen (TEUR 9.037; 2017/2018: TEUR 2.524). Gegenlaufig wirkten sich auf den operativen
Cashflow die Zunahme des Vorratsvermdgens in Hohe von TEUR 17.906 (2017/2018: TEUR 10.825), die Zunahme
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 3.304 (2017/2018: TEUR 6.744), die Zunah-
me der Ubrigen finanziellen Vermdgenswerte in Hohe von TEUR 16.180 (2017/2018: Abnahme TEUR 1.809) sowie
die gezahlten Ertragsteuern in Hohe von TEUR 25.216 (2017/2018: TEUR 13.624) aus.

Der Cashflow aus Investitionstéatigkeit in Hohe von TEUR —-979 (2017/2018: TEUR —23.052) ist insbesondere
durch Auszahlungen flr Investitionen in Sachanlagen in H6he von TEUR 61.940 (2017/2018: TEUR 25.198) und
gegenlaufig durch Einzahlungen aus Termingeldauflésung in Héhe von TEUR 60.042 (2017/2018: TEUR 0)
bestimmt.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrégt TEUR -3.931 (2017/2018: TEUR —14.130). Fur die Aufnahme
und Tilgung von Finanzverbindlichkeiten wurden Nettoeinzahlungen in Hohe von TEUR 8.669 (2017/2018: Netto-
auszahlungen TEUR 1.530) verbucht, welche die in der Bilanz ausgewiesenen sonstigen Darlehen auf TEUR 10.056
erhoht (30.06.2018: auf TEUR 380 vermindert) haben. In der Hauptversammlung am 1. Februar 2019 wurde eine
Dividendenausschittung von 0,20 Euro pro Aktie fir das Geschéaftsjahr 2017/2018 beschlossen (Geschaftsjahr
2016/2017: 0,20 Euro pro Aktie). Die Dividendenzahlung beeinflusste den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit mit
TEUR 12.600 (2016/2017: TEUR 12.600) und hat die in der Bilanz ausgewiesenen Gewinnrlicklagen entsprechend
reduziert.
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9 Segmentberichterstattung

Die Risiken und Ertrage des Konzerns werden maBgeblich durch die Geschaftssegmente bestimmt. Die
VERBIO-Gruppe ist entsprechend der internen Organisations- und Flhrungsstruktur in die Geschéaftsbereiche
Biodiesel, Bioethanol und Ubrige unterteilt. Das Segment Ubrige enthalt als Sammelsegment das Geschéftsfeld
Transport und Logistik sowie den Bereich Energie.

Eine Segmentierung nach geografischen Gesichtspunkten wird nicht vorgenommen, da eine solche fur die
interne Steuerung der VERBIO-Gruppe nicht herangezogen wird.

Segmente entsprechend der internen Unternehmenssteuerung

Die Umsatzerldse wurden im Rahmen der internen Unternehmenssteuerung mit der Energiesteuer in Hohe von
TEUR 482 (2017/2018: TEUR 1.166) saldiert. Die Segmente Biodiesel und Bioethanol erzielen Umsatzerlése aus
dem Verkauf von Giitern. Im Segment Ubrige werden die Umsatzerlése durch die Erbringung von Dienstleistun-
gen erzielt. FUr die Segmentberichterstattung sowie fir die Geschaftsvorfalle zwischen den berichtspflichtigen
Segmenten werden die gleichen Rechnungslegungsgrundsatze wie fir den Konzernabschluss verwendet.

Das operative Vermdgen ist Uberwiegend im Inland belegen. Von den gesamten Investitionen in Sachanlagen
in Héhe von TEUR 63.835 entfallen im Geschéftsjahr 2018/2019 in Hoéhe von TEUR 18.545 auf Investitionen in
Produktionsstatten im Ausland.

Die Anschaffungskosten im Geschéftsjahr 2018/2019 fur den Erwerb von Segmentvermdgen, von dem erwar-
tet wird, dass es Uiber mehr als eine Berichtsperiode genutzt wird, betragen TEUR 64.643 (2017/2018: TEUR 26.724).

Die VERBIO-Gruppe hat in der Berichtsperiode Umsétze mit Lieferungen ins Ausland bzw. Leistungen im Aus-
land (Uberwiegend Europa) in H6he von TEUR 177.891 (2017/2018: TEUR 133.016) erzielt.

FUr den Berichtszeitraum lagen Umsatzerldse mit einem (2017/2018: zwei) externen Kunden vor, die mit insge-
samt TEUR 142.877 10 Prozent der gesamten Umsatzerldése Ubersteigen (2017/2018: zwei Kunden mit
TEUR 194.828). Die Umsatzerldse sind in Hohe von TEUR 99.855 (2017/2018: TEUR 133.548) dem Segment
Biodiesel und in Héhe von TEUR 43.022 (2017/2018: TEUR 61.280) dem Segment Bioethanol zuzurechnen.
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Segmentberichterstattung vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Segmentumsétze und Segmentergebnisse

TEUR Biodiesel Bioethanol Ubrige

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018

Umsatzerldse 514.535 456.808 254.713 219130 16.685 15.710
Bestandsveranderungen 626 —-486 14.856 5.392 0 0
Aktivierte Eigenleistungen 419 301 1.644 880 0 0
Sonstige betriebliche Ertrage 3.400 2.004 12.375 9.362 674 538
Materialaufwand —-417.246 -411.710 -211.040 —177.946 -9.378 -8.676
Personalaufwand -11.834 -8.218 -20.904 -14.394 -4.477 4117
Sonst. betriebliche Aufwendungen -16.156 -13.076 —27.987 —22.327 -2.836 —2.945
Ergebnis aus Termingeschéaften -3.077 -1.220 142 -215 0 0
Segment-EBITDA 70.667 24.403 23.799 19.882 668 510
Abschreibungen -4.937 -4.768 -15.757 —-17.040 -754 -573
Segment-EBIT 65.730 19.635 8.042 2.842 -86 -63
Zinsertrage 99 33 71 142 0 1
Zinsaufwendungen —231 -128 -520 —283 0 0
Ergebnis vor Steuern 65.598 19.540 7.593 2.701 -86 -62

Uberleitung Segmentumsétze und Segmentergebnis

Intersegmentére
Umsétze und Aufwen-
dungen und sonstige

TEUR Summe Segmente Korrekturen Konzern

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Umsatzerldse 785.933 691.648 -6.616 —5.750 779.317 685.898
Bestandsveranderungen 15.482 4.906 0 0 15.482 4.906
Aktivierte Eigenleistungen 2.063 1.181 0 0 2.063 1.181
Sonstige betriebliche Ertrage 16.449 11.904 -536 -273 16.913 11.631
Materialaufwand -637.664 -598.332 1.733 1.263 -635.931 -597.069
Personalaufwand -37.215 —-26.729 0 0 -37.215 —-26.729
Sonst. betriebliche Aufwendungen -46.979 -38.348 5.419 4.760 —-41.560 -33.588
Ergebnis aus Termingeschaften -2.935 -1.435 0 0 -2.935 -1.435
Segment-EBITDA 95.134 44.795 0 0 95.134 44.795
Abschreibungen —-21.448 —-22.381 0 0 —-21.448 —22.381
Segment-EBIT 73.686 22.414 0 0 73.686 22.414
Zinsertrage 170 176 0 0 170 176
Zinsaufwendungen -751 -411 0 0 -751 -411
Ergebnis vor Steuern 73.105 22.179 0 0 73.105 22.179
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Segmentvermdgen
TEUR Biodiesel Bioethanol Ubrige Konzern
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Immaterielle
Vermodgenswerte 346 121 510 213 0 0 856 334
Sachanlagen 59.843 36.535 147174 129.200 2.273 2227 209.290 167.962
Vorratsvermdgen 12.484 15.741 50.451 29.295 143 135  63.078 45171
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 31132  28.966 16.162 15.167 1.246 1100 48.540  45.233
Sonstige Vermdgenswerte und
Ubrige finanzielle Vermdgenswerte 11.561 3.345 16.046 8.302 17 105 27.624 11.752
Zahlungsmittel 32.801 11.407  34.802 16.519 422 500 68.025 28.516
Segmentvermdgen 148.167 96.115 265.145 198.696 4.101 4157 417.413 298.968
Segmentschulden
TEUR Biodiesel Bioethanol Ubrige Konzern
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Investitionszuwendungen 673 886 4.267 5.161 90 90 5.030 6.137
Langfristige Rickstellungen 73 72 78 78 5 5 156 155
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und Ubrige kurz-
fristige Rlckstellungen 19.860 14.862 25568  19.951 714 721 46.142  35.534
Andere kurzfristige finanzielle
Verbindlichkeiten und sonstige
kurzfristige Verbindlichkeiten 5.061 3.746 5.847 5.093 990 779 11.898 9.618
Segmentschulden 25.667 19.566 35.760 30.283 1.799 1.595 63.226 51.444
Uberleitung Segmentvermdgen und -schulden
TEUR Konzern
30.06.2019 30.06.2018
Segmentvermdgen 417.413 298.968
Derivate 2.990 3.392
Latente Steuern 3.914 3.392
Ertragsteueransprtche 628 195
Termingeldanlagen 0 60.042
Gesamt Aktiva 424.945 365.989
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TEUR Konzern

30.06.2019 30.06.2018

Segmentschulden 63.226 51.444
Bankdarlehen und sonstige Darlehen 10.057 380
Sonstige Steuerschulden 6.493 9.342
Andere langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 2.761 2.010
Latente Steuern 137 437
Derivate 3.354 2.159
Gesamt Passiva (ohne Eigenkapital) 86.028 65.772
Investitionen
TEUR Biodiesel Bioethanol Ubrige Konzern

2018/ 2017/ 2018/ 2017/ 2018/ 2017/ 2018/ 2017/
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Investitionen 27.898 5.876 34.782 18.537 1.963 2.311 64.643 26.724

10 Angaben zu Finanzinstrumenten

10.1 Allgemeine Angaben

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen Ver-
mogenswertes und bei einem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapi-
talinstrument fUhrt. Die Finanzinstrumente des Konzerns lassen sich in origindre und derivative Finanzinstrumente
differenzieren.

IFRS 9 enthalt drei grundsétzliche Kategorien zur Klassifizierung von finanziellen Vermdgenswerten: zu fortge-
fUhrten Anschaffungskosten bewertet, zum beizulegenden Zeitwert mit Wert&dnderungen im sonstigen Ergebnis
bewertet (FVOCI) sowie zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen im Gewinn oder Verlust bewertet
(FVTPL). Die Klassifizierung der finanziellen Vermogenswerte nach IFRS 9 erfolgt auf der Grundlage des
Geschaftsmodells des Unternehmens zur Steuerung finanzieller Vermdgenswerte und der Eigenschaften der ver-
traglichen Zahlungsstrome. IFRS 9 eliminiert die bisherigen Kategorien des IAS 39: bis zur Endfélligkeit zu halten,
Kredite und Forderungen sowie zur VerauBerung verflgbar. IFRS 9 behalt die bestehenden Anforderungen des
IAS 39 fur die Klassifizierung von finanziellen Verbindlichkeiten weitgehend bei. Im Zusammenhang mit der Erstan-
wendung der Vorschriften des IFRS 9 werden lediglich geédnderte Bezeichnungen der Klassen von Finanzinstru-
menten verwendet. Umklassifizierungen von Finanzinstrumenten wurden nicht vorgenommen.

Die originaren Finanzinstrumente beinhalten auf der Aktivseite im Wesentlichen Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, die anderen finanziellen Vermdgenswerte sowie die Zahlungsmittel und sind als ,,Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet” klassifiziert. Fur die Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
wird der sogenannte ,simplified approach” (IFRS 9.5.5.15) angewendet. Die Bewertung der anderen finanziellen
Vermdgenswerte erfolgt nach dem sogenannten ,general approach” (IFRS 9.5.5.1).

Auf der Passivseite bestehen die origindren Finanzinstrumente im Wesentlichen aus den ausgewiesenen
Finanzverbindlichkeiten, aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie aus anderen finanziellen
Verbindlichkeiten. Die auf der Passivseite ausgewiesenen origindren Finanzinstrumente sind ebenfalls als ,,Zu fort-
geflhrten Anschaffungskosten bewertet” klassifiziert.
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In den derivativen Finanzinstrumenten enthalten sind Instrumente zur Absicherung von Preisrisiken aus Beschaf-
fungs- und Absatzgeschaften. Derivative Finanzinstrumente werden nach dem Erwerb im Rahmen des erstmali-
gen Ansatzes mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Folgebewertung erfolgt zum beizulegenden Zeit-
wert. Die Finanzinstrumente im Rahmen von Warentermingeschéften zur Sicherung von Einkaufspreisen am
Beschaffungsmarkt (vgl. Abschnitt 10.3.1 A.) erflllen die Voraussetzungen eines Cashflow-Hedge und sind somit
als Derivate in einer Sicherungsbeziehung eingestuft.

Die jeweiligen Bewertungsanpassungen der Derivate in einer Sicherungsbeziehung, welche der Absicherung
von Cashflows dienen (Cashflow-Hedges), werden ,Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert” im sonstigen Er-
gebnis (andere Rucklagen) erfasst. Die Auflésung dieser Ricklage erfolgt, sobald die abgesicherten Rohstoffbe-
zUge erfolgswirksam werden bzw. die Zahlungsstrome des Grundgeschéfts nicht mehr hochwahrscheinlich sind.

Derivate, die nicht in einer Sicherungsbeziehung stehen bzw. standen (vgl. Abschnitte 10.3.2 B. und C.), sind
freistehende Derivate und werden somit zwingend als ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert* klassifiziert.
Ein aus der Folgebewertung resultierender Gewinn oder Verlust wird bzw. wurde demzufolge in der Konzern-
gesamtergebnisrechnung unter der Position ,Ergebnis aus Warentermingeschéaften* erfasst.

10.2 Kategorien von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten
Die folgende Darstellung zeigt die Fair-Values und Buchwerte geméaB den nach IFRS 7 gebildeten Klassen fur
Finanzinstrumente. Der Buchwert entspricht dem Fair-Value.

Aktiva
Zu fortgefiihrten

Anschaffungs-
Bewertung kosten Zum Fair-Value Summe
Bewertungskategorie FVTPL FVOCI

Buch- Fair- Buch- Fair- Buch- Fair- Buch- Fair-
TEUR wert Value wert Value wert Value wert Value
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen 48.540 48.540 0 0 0 0 48.540 48.540
Andere lang- und kurzfristige
finanzielle Vermdgenswerte 11.328 11.328 0 0 0 0 11.328 11.328
Derivate 612 612 2.378 2.378 2.990 2.990
Zahlungsmittel 68.025 68.025 0 0 0 0 68.025 68.025
Summe zum 30.06.2019 127.893 127.893 612 612 2.378 2.378 130.883 130.883
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen 45.233 45.233 0 0 0 0 45.233 45.233
Andere lang- und kurzfristige
finanzielle Vermdgenswerte 2.746 2.746 0 0 0 0 2.746 2.746
Derivate 79 79 3.313 3.313 3.392 3.392
Zahlungsmittel 88.558 88.558 0 0 0 0 88.558 88.558

Summe zum 30.06.2018 136.537 136.537 79 79 3.313 3.313 139.929  139.929
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Passiva
Zu fortgefiihrten

Anschaffungs-
Bewertung kosten Zum Fair-Value Summe
Bewertungskategorie FVTPL FVOCI

Buch- Fair- Buch- Fair- Buch- Fair- Buch- Fair-
TEUR wert Value wert Value wert Value wert Value
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten und sonstige
Darlehen 10.057 10.057 0 0 0 0 10.057 10.057
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 41.316 41.316 0 0 0 0 41.316 41.316
Sonstige finanzielle Verbind-
lichkeiten 12.244 12.244 0 0 0 0 12.244 12.244
Derivate 0 0 2.071 2.071 1.283 1.283 3.354 3.354
Summe zum 30.06.2019 63.617 63.617 2.071 2.071 1.283 1.283 66.971 66.971
Verbindlichkeiten gegenltber
Kreditinstituten und sonstige
Darlehen 380 380 0 0 0 0 380 380
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 31.185 31.185 0 0 0 0 31.185 31.185
Sonstige finanzielle Verbind-
lichkeiten 9.304 9.304 0 0 0 0 9.304 9.304
Derivate 0 0 294 294 1.865 1.865 2159 2159
Summe zum 30.06.2018 40.869 40.869 294 294 1.865 1.865 43.028 43.028

10.2.1 Bewertung in den einzelnen Bewertungskategorien

a. Fur Derivate wurden die Fair-Values sowohl in der Bewertungskategorie ,Zu Handelszwecken gehaltene
Finanzinstrumente” als auch ,In Sicherungsbeziehungen befindliche Derivate® nach der Methode ,Mark-to-
Market* unter Zugrundelegung der Boérsen- oder Marktpreise ermittelt.

b. Die Fair-Values der zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bilanzierten ,Kredite und Forderungen“ und ,,Ande-
ren finanziellen Verbindlichkeiten* stellen sich wie folgt dar:

ba. Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und den anderen kurz- und langfristigen finanziellen
Vermogenswerten entspricht der Fair-Value den jeweiligen Nominalwerten abzUuglich vorgenommener erfor-
derlicher Wertberichtigungen; Un- oder Niedrigverzinslichkeiten bei Krediten und Forderungen mit einer Rest-
laufzeit von mehr als einem Jahr waren nicht zu berlcksichtigen.

bb. Bei den Zahlungsmitteln ergeben sich die Fair-Values aus den Nominalwerten.

bc. Als Fair-Value sémtlicher Verbindlichkeiten der Bewertungskategorie ,Andere finanzielle Verbindlichkeiten®
wurden die jeweiligen Ruckzahlungsbetrdge angesetzt; Un- oder Niedrigverzinslichkeiten bei Verbindlich-
keiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr waren nicht zu bertcksichtigen.
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Die nach IFRS 7 gebildeten Klassen flr Finanzinstrumente entsprechen den Positionen der Konzernbilanz.

10.3 Derivate

Die ausgewiesenen aktiven und passiven Derivate stellen sich mit ihren beizulegenden Zeitwerten sowie den zu-
grunde liegenden Nominalvolumen fiir die Stichtage 30. Juni 2019 bzw. 30. Juni 2018 wie folgt dar:

TEUR

Nominalvolumen

Aktive Derivate =
Positive Marktwerte

Passive Derivate =
Negative Marktwerte

Freistehende Derivate

Verkaufsgeschéfte 19.000 t 612 2.012
Fremdwahrungsabsicherung 2.250 TUSD 0 59
Derivate in Sicherungsbeziehungen
Cashflow-Hedge

Warentermingeschéfte Rapsol 106.800 t 2.378 1.283
Derivate zum 30.06.2019 2.990 3.354

TEUR

Nominalvolumen

Aktive Derivate =
Positive Marktwerte

Passive Derivate =
Negative Marktwerte

Freistehende Derivate

Verkaufsgeschéfte 6.000t 79 258
Fremdwahrungsabsicherung 4.500 TUSD 0 36
Derivate in Sicherungsbeziehungen
Cashflow-Hedge
Warentermingeschéfte Rapsol 51.000 t 8131118 1.865

Derivate zum 30.06.2018 3.392 2.159
TEUR 30.06.2019

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Aktive Derivate 0 2.990 0 2.990
Passive Derivate 59 3.295 0 3.354
TEUR 30.06.2018

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Aktive Derivate 0 3.392 0 3.392
Passive Derivate 36 2123 0 2159
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Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Derivate erfolgte nach der ,Mark-to-Market“-Methode. Die vorste-
hende Tabelle analysiert die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente entsprechend den
»Fair-Value-Hierarchiestufen“. Die verschiedenen Hierarchiestufen sind wie folgt definiert:

e Stufe 1: auf aktiven Méarkten notierte (nicht angepasste) Preise flir identische Vermdgenswerte oder Verbind-
lichkeiten

e Stufe 2: fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (als Preise) oder indirekt (von Preisen
abgeleitete) beobachtbare Inputdaten, die keine notierten Preise nach Stufe 1 darstellen

e Stufe 3: fur den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit herangezogene Inputdaten, die nicht auf beobacht-
baren Marktdaten basieren (nicht beobachtbare Inputdaten)

10.3.1 Beschreibung der wesentlichen zum Stichtag bestehenden Derivate in Sicherungsbeziehungen

A. Warentermingeschéfte Rapsol (aktiv TEUR 2.378, passiv TEUR 1.283)

Mittels Einsatz von Derivaten werden unter Verantwortung des Risikomanagements die Preise des Rohstoff-
bezugs von Rapsdl in Form des Erwerbs von Terminkontrakten (Forwards) gesichert. Abzusicherndes Grund-
geschéft ist der mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit eintretende Bezug von Rapsél, Sicherungsinstrument der
Erwerb von Terminkontrakten und das abzusichernde Risiko die Gefahr von Preissteigerungen, die nachteilige
Effekte auf die Gewinnmarge hervorrufen kénnen. Die Absicherung beginnt ca. ein Jahr vor Bedarf, und es
wird angestrebt, die Absicherung der notwendigen Mengen bis maximal vier Monate vor Lieferung zu mindes-
tens 80 Prozent sicherzustellen. Die Effektivitat der Cashflow-Hedges aus Warentermingeschéaften Rapsal
wird prospektiv mittels des Critical Terms Matches ermittelt. Da das Absicherungs- und das zugrunde liegen-
de Basisgeschéft mit identischen Parametern abgeschlossen wird, kann von einer Effektivitat von 100 Prozent
ausgegangen werden. Folglich sind keine Ineffektivitaten erfolgswirksam zu erfassen.

Im Monat des Bezugs, also der planméBigen oder unplanmaBigen Realisierung des Grundgeschéfts, wer-
den die im Eigenkapital erfassten Ergebnisse aus den Sicherungsgeschéften erfolgswirksam im Materialauf-
wand verrechnet. Der Betrag, der wahrend der Berichtsperiode aus dem Eigenkapital in die Gesamtergebnis-
rechnung im Rahmen von Cashflow-Hedge-Accounting Uberflihrt wurde, betragt TEUR 1.482 (2017/2018:
TEUR 1.087) und schléagt sich in dem Gesamtergebnisrechnungsposten ,Materialaufwand” nieder. Zum
Bilanzstichtag waren keine ineffektiven Teile zu erfassen.

10.3.2 Beschreibung der wesentlichen freistehenden Derivate

B. Freistehende Derivate aus Verkaufsgeschéften
Uber die in Sicherungsbeziehungen designierten Derivate hinaus werden zur Absicherung von Erlésen bei an
eine Notierung von Biodiesel gebundenen Verkaufskontrakten Biodiesel-Swaps abgeschlossen. Zum Bilanz-
stichtag 30. Juni 2019 bestanden Derivate mit positivem Marktwert von TEUR 612 (2017/2018: TEUR 79) und
negativem Marktwert von TEUR 2.013 (2017/2018: TEUR 259).

C. Freistehende Derivate aus Wahrungsabsicherung
Da die Absicherungen flr variable Verkaufskontrakte Biodiesel auf der Basis von USD-Notierungen abge-
schlossen sind, wurden zur Verringerung des Wahrungsrisikos zusatzlich noch Wahrungskontrakte EUR/USD
abgeschlossen. Die negativen Marktwerte dieser Kontrakte betrugen zum 30. Juni 2019 TEUR 59 (30.06.2018:
TEUR 35).
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10.3.3 Eigenkapitalverénderung

Die Auswirkungen der im Geschéftsjahr 2018/2019 und im Vorjahr vorgenommenen Sicherungsgeschéfte auf das
Eigenkapital stellen sich wie folgt dar:

Konzernlagebericht

Konzernabschluss

Weitere Informationen

Bioethanol-/

Raps6l- Diesel-/Ben-
TEUR bezug zin-Swaps Zinsswaps Gesamt
01.07.2018 1.448 0 0 1.448
Ergebniswirksame Erfassung
(Materialaufwand) -1.482 0 0 -1.482
Ergebniswirksame Erfassung
(Umsatzerlose) 0 0 0 0
Veranderung aus Fair-Value-Bewertung 1.129 1.129
Endbestand zum 30.06.2019 1.095 0 0 1.095
Zuzlglich latenter Steuern -325
770
Bioethanol-/
Raps6l- Diesel-/Ben-
TEUR bezug zin-Swaps Zinsswaps Gesamt
01.07.2017 -735 0 0 -735
Ergebniswirksame Erfassung
(Materialaufwand) 1.087 0 0 1.087
Ergebniswirksame Erfassung
(Umsatzerlose) 0 0 0 0
Veranderung aus Fair-Value-Bewertung 1.096 1.096
Endbestand zum 30.06.2018 1.448 0 0 1.448
Zuzlglich latenter Steuern -430

1.018
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10.3.4 Realisierung der Grund- und Sicherungsgeschéfte
Die folgende Tabelle zeigt, wann die Zahlungsstréme aus bestehenden Cashflow-Hedges eintreten und wann sie
sich voraussichtlich auf den Gewinn oder Verlust auswirken werden.

Erwartete
Zahlungs- bis 6 6 bis 12
TEUR Buchwert strome Monate Monate
30.06.2019
Realisierung der Grund- und Sicherungsgeschéfte
Warentermingeschéfte
Vermogenswert 2.378 114.817 72.808 42.009
Verbindlichkeit 1.283 52.788 41118 11.670
Auswirkung auf Gewinn oder Verlust
Warentermingeschéfte
Vermogenswert 2.378 2.378 1.752 626
Verbindlichkeit 1.283 1.283 1.249 34
30.06.2018
Realisierung der Grund- und Sicherungsgeschéfte
Warentermingeschéafte
Vermogenswert 3.313 69.144 47.850 21.294
Verbindlichkeit 1.865 36.146 36.146 0

Auswirkung auf Gewinn oder Verlust

Warentermingeschéafte
Vermogenswert 3.313 3.313 2.497 816
Verbindlichkeit 1.865 1.865 1.865 0
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10.4 Sonstige Angaben gemaB IFRS 7

Konzernlagebericht

10.4.1 Angaben zu Ertrags- und Aufwandsposten

Folgende Darstellung zeigt die Nettoergebnisse finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten

nach Bewertungskategorien:

Konzernabschluss

Weitere Informationen

Zinsergebnis

Folgebewertung

Abschrei-
bung (Ab-
schreibung
Wertbe- Finanzan-
richtigung Einsatzvon lagen bzw.
Wertaufho- (Sonstige Derivaten sonstige
lung (Sons- betriebli- (Ergebnis betriebli-
tige be- che Auf- aus Ter- che Auf-
Zinsauf-  triebliche wendun- minge- wendun-
TEUR Zinsertrag wand Ertrage) gen) schaften) gen) Gesamt
2018/2019
Zu fortgeflhrten An-
schaffungskosten
bewertete finanzielle
Vermogenswerte 155 0 85 —-1.024 0 0 -784
Zum Fair-Value be-
wertete finanzielle
Vermdgenswerte:
Zu Handels-
zwecken ge-
haltene Finanz-
instrumente 0 0 0 0 0 0 0
In Sicherungs-
beziehungen
befindliche
Derivate 0 0 0 0 0 0 0
Zum Fair-Value be-
wertete finanzielle
Verbindlichkeiten:
Zu Handels-
zwecken ge-
haltene Finanz-
instrumente 0 0 0 0 -2.935 0 -2.935
In Sicherungs-
beziehungen
befindliche
Derivate 0 0 0 0 0 0 0
Andere finanzielle
Verbindlichkeiten 0 -751 0 0 0 0 -751
Zinsswaps 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 155 -751 85 -1.024 -2.935 0 -4.470
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Zinsergebnis

Folgebewertung

Abschrei-
bung (Ab-
schreibung
Wertbe- Finanzan-
richtigung Einsatz von lagen bzw.
Wertaufho- (Sonstige Derivaten sonstige
lung (Sons- betriebli- (Ergebnis betriebli-
tige be- che Auf- aus Ter- che Auf-
Zinsauf-  triebliche wendun- minge- wendun-
TEUR Zinsertrag wand Ertrage) gen) schaften) gen) Gesamt
2017/2018
Zu fortgefuhrten An-
schaffungskosten
bewertete finanzielle
Vermodgenswerte 176 0 73 -29 0 -55 165
Zum Fair-Value be-
wertete finanzielle
Vermobgenswerte:
Zu Handels-
zwecken ge-
haltene Finanz-
instrumente 0 0 0 0 0 0 0
In Sicherungs-
beziehungen
befindliche
Derivate 0 0 0 0 0 0 0
Zum Fair-Value be-
wertete finanzielle
Verbindlichkeiten:
Zu Handels-
zwecken ge-
haltene Finanz-
instrumente 0 0 0 0 -1.435 0 -1.435
In Sicherungs-
beziehungen
befindliche
Derivate 0 0 0 0 0 0 0
Andere finanzielle
Verbindlichkeiten 0 —411 0 0 0 0 —411
Zinsswaps 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 176 -41 73 -29 -1.435 -55 -1.681

Die Wertaufholungen auf Kredite und Forderungen in Hohe von TEUR 85 (30.06.2018: TEUR 73) betreffen haupt-
sachlich die Aufldsungen wertberichtigter Forderungen aus dem Liefer- und Leistungsbereich.

Die Wertberichtigungen und Abschreibungen auf Kredite und Forderungen in Hohe von TEUR 1.024
(80.06.2018: TEUR 29) betreffen Uberwiegend nicht werthaltige Anspriiche aus sonstigen finanziellen Verma-

genswerten.

10.4.2 Angaben zu Sicherheiten

Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte sind in Form von Zahlungsmitteln auf Segregated Accounts in Hohe
von TEUR 6.197 (80.06.2018: TEUR 1.968) als Sicherheiten fur abgeschlossene Termingeschafte gebunden.
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Konzernlagebericht

Konzernabschluss

Weitere Informationen

10.4.3 Angaben zu Wertminderungsaufwendungen aus finanziellen Vermogenswerten

Die Risikovorsorge betrifft Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen kurzfristigen Verma-

genswerte und stellt sich in der Entwicklung im Geschéftsjahr 2018/2019 wie folgt dar:

Inan-
spruch- Wahrungs-
TEUR 01.07.2018  Zufiihrung Auflésung nahme differenz 30.06.2019
Wertberichtigungen
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen 1.251 2 72 0 14 1.195
Sonstige kurzfristige
Vermdgenswerte 1.402 1.022 0 95 0 2.329
Wertberichtigungen 2.653 1.024 72 95 14 3.524
Inan-
spruch- Wahrungs-
TEUR 01.07.2017  Zufiihrung Auflésung nahme differenz 30.06.2018
Wertberichtigungen
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen 1.482 29 63 175 -22 1.251
Sonstige kurzfristige
Vermodgenswerte 1.402 0 0 0 0 1.402
Wertberichtigungen 2.884 29 63 175 -22 2.653

Alle zweifelhaften Forderungen werden auf ihr Kreditrisiko hin einzeln beurteilt und bewertet. Insbesondere wer-
den Forderungen, die Uberféllig sind, die gegentber Kunden mit bekannten Zahlungsschwierigkeiten bestehen,
oder Forderungen, denen widersprochen wurde, in diese Betrachtung einbezogen. Notwendige Einzelwert-

berichtigungen werden angemessen geschétzt.

Die Ausbuchung von Forderungen erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem die Uneinbringlichkeit Uberwiegend

wahrscheinlich ist.
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11 Finanzielle Risiken und Risikomanagement, Kapitalmanagement

11.1 Organisation

Die VERBIO-Gruppe sieht sich im Rahmen ihres Geschaftsbetriebs neben den operativen Geschéftsrisiken den
folgenden Risiken durch den Einsatz von Finanzinstrumenten ausgesetzt: Kreditrisiken, Liquiditatsrisiken und
Marktrisiken. Das Unternehmen hat eine klare funktionale Organisation des Risikosteuerungsprozesses vorge-
nommen.

Die VERBIO AG hat daher im Rahmen eines risikoorientierten und zukunftsgerichteten Managementansatzes
ein Risikomanagementsystem fur die Gruppe aufgebaut und implementiert. Die Implementierung eines funktiona-
len Risikomanagementsystems wird dabei als Teil der allgemeinen Flhrungsverantwortung des Managements
verstanden. Im Voraus definierte Einzelrisiken werden durch Frihwarnindikatoren stéandig Gberwacht und im Rah-
men eines quartalsweisen Reportings durch die Geschéftsflihrung der Tochtergesellschaften an den Risikomana-
ger berichtet. Die 2006 durchgefiihrte und in den Jahren 2008, 2009, 2015 und 2017 vollumfénglich wiederholte
Risikoinventur wird laufend auf neue oder veranderte Risiken Uberprift. Ein detailliertes Risikohandbuch liegt vor.

Den einzelnen am Risikosteuerungsprozess beteiligten Organisationseinheiten sind eindeutige Aufgaben
zugeordnet:

Vorstand

Der Risikosteuerungsprozess beginnt im Vorstand, indem dieser im Zuge der Gesamtsteuerung auf Basis der
Risikotragféhigkeit eine klare Definition der Strategie, der Geschéftsarten sowie der akzeptierbaren und nicht
akzeptierbaren Risiken sowie das vertretbare Gesamtrisiko vorgibt.

Risikomanagement
Das Risikomanagement ist fiir die aktive Steuerung und Uberwachung der Risiken verantwortlich. Das Risiko wird
durch getroffene RisikominimierungsmaBnahmen reduziert und durch die Einhaltung von Limiten tberwacht.

Risikocontrolling

Durch das Risikocontrolling erfolgt die konzernweite, einheitliche Identifizierung, Messung und Bewertung aller
Risiken. Das Risikocontrolling tberwacht durch die Messung der Risiken und der Limitausnutzung die Einhaltung
interner Limite.

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat Ubt eine Kontrollfunktion in Bezug auf sémtliche MaBnahmen zur Risikobegrenzung und Risiko-
steuerung im Unternehmen aus.

Bezuglich weiterer Informationen zum konzernweiten Risikomanagementsystem wird auf die Ausfihrungen im
Konzernlagebericht unter dem Abschnitt ,Chancen- und Risikobericht” verwiesen.

11.2 Risikogruppen

Die VERBIO-Gruppe unterliegt im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs neben den operativen Geschéftsrisiken einer
Vielzahl von finanziellen Risiken wie Kreditrisiken, Liquiditatsrisiken und Marktrisiken, die nachstehend erlautert
werden.

11.2.1 Kreditrisiken
Das Kreditrisiko liegt in der Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhéltnisse von Kunden oder sonstigen Kon-
trahenten des Unternehmens begriindet. Daraus resultieren zum einen die Gefahr des teilweisen oder vollstandi-
gen Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen oder Leistungen und zum anderen bonitatsbedingte Wertminde-
rungen bei Finanzinstrumenten.

Ausfallrisiken bestehen beziiglich sdmtlicher aktivierter Finanzinstrumente, wobei die Hohe der finanziellen
Vermogenswerte das maximale Ausfallrisiko bestimmt. Soweit bei einzelnen Finanzinstrumenten Einzelrisiken
ersichtlich werden, wird diesen Risiken durch erfasste Wertminderungen Rechnung getragen.
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Maximales Ausfallrisiko
Das maximale Ausfallrisiko fur finanzielle Vermdgenswerte stellt sich ohne Berlcksichtigung etwaiger gehaltener
Sicherheiten oder sonstiger Kreditverbesserungen (zum Beispiel Aufrechnungsvereinbarungen) wie folgt dar:

TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 48.540 45.233
Sonstige lang- und kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 11.328 2.746
Derivate 2.990 3.392
Zahlungsmittel und Termingeldanlagen 68.025 88.558
Gesamt 130.883 139.929

Um Kredit- und Ausfallrisiken zu begegnen, werden fur neue und bestehende Kunden zu Beginn der Geschéfts-
beziehung und anschlieBend turnusmaBig Kreditwirdigkeitsprifungen vorgenommen und fallspezifisch interne
Ratings erstellt. Aus den Kreditwurdigkeitsprifungen und den internen Ratings abgeleitet werden Kreditlimite fur
Lieferungen an die einzelnen Kunden festgelegt, die wiederum nur in begriindeten und genehmigten Einzelféllen
Uberschritten werden kénnen.

Zur weiteren Minimierung der Ausfallrisiken bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden teilweise
Warenkreditversicherungen abgeschlossen. Zum Bilanzstichtag lagen Warenkreditversicherungen vor, bei denen
der Versicherer eine Hochsthaftung von mindestens EUR 6,0 Mio. (30.06.2018: EUR 6,0 Mio.) bezogen auf alle
Schaden im Versicherungsjahr garantiert. Von der Vereinbarung sind GroBkunden ausgenommen.

DarUber hinaus bestehen auf der Grundlage der allgemeinen Geschéaftsbedingungen Eigentumsvorbehalts-
klauseln bezuglich samtlicher verkaufter Erzeugnisse.

Kreditrisikokonzentration

Die Kreditrisiken verteilen sich hinsichtlich der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Wesentlichen auf
folgende Kundengruppen und Regionen (jeweils unter Angabe der Buchwerte als Aquivalent fiir das bestehende
jeweilige Kreditrisiko):

Konzentration nach Kundengruppen

TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Mineraldlgesellschaften 31.092 28.660
Weiterverarbeitende Industrie (insbesondere Olmiihlen, Pharmaunternehmen) sowie

Handelsgesellschaften 9.994 11.004
Energieversorger 2.004 2.248
Landwirte 1.980 874
Transportunternehmen 1.238 0
Ubrige 2.232 2.447
Gesamt 48.540 45.233

Konzentration nach Regionen

TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Inland 18.258 14.042
Europa 30.281 31.068
Ubriges Ausland 1 123

Gesamt 48.540 45.233
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Das Unternehmen Uberwacht seine Risikokonzentrationen nach Unternehmensbereichen sowie nach Regionen.

Laufzeitanalyse
Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die zu den Bilanzstichtagen 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018
nicht wertgeminderten Aktiva, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet sind, strukturiert nach Féllig-

keiten:
Buch-
TEUR wert Davon zum Abschlussstichtag
Weder
wertge-
mindert
noch Nicht wertgemindert und in den folgenden Zeitabstdanden tliberfallig
uberfillig (in Tagen)
Zwischen Zwischen Zwischen Zwischen Mehr als
Bis30 30und60 61und90 91 und 180 181 und 360 360
30.06.2019
Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen 48.540 42912  5.280 47 77 88 1 135
Andere lang- und
kurzfristige finan-
Zielle Vermdgens-
werte 11.158 11.158 0 0 0 0 0 0
59.698 54.070 5.280 47 77 88 1 135
30.06.2018
Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen 45.233 44.063 801 78 40 31 65 155

Andere lang- und
kurzfristige finan-
zielle Vermdgens-
werte 2.746 2.746 0 0 0 0 0 0

47.979 46.809 801 78 40 31 65 155
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11.2.2 Liquiditatsrisiken

Unter Liquiditatsrisiko im engeren Sinne wird das Risiko verstanden, dass das Unternehmen nicht gentigend
Finanzierungsmittel besitzt, um seinen laufenden Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Die Zahlungsver-
pflichtungen resultieren dabei im Wesentlichen aus dem Investitionsbereich, aus Liefer- und Leistungsverkehr, aus
Zins- und Tilgungsleistungen, Margin-Calls im Rahmen von Futures-Kontrakten sowie aus Steuerschulden.

Das Unternehmen steuert seine Liquiditat mittels wochentlicher, monatlicher und mittelfristiger Planungen in
der Weise, dass zu jeder Zeit gentigend Mittel zur Verfigung stehen, um seinen Verbindlichkeiten fristgerecht
nachzukommen und frihzeitig mégliche Risiken aufgezeigt zu bekommen.

FUr das Liquiditatsmanagement ist die zentrale Treasury-Abteilung (drei Mitarbeiter) zustandig.

Aufgabe des Liquiditdtsmanagements ist es, die jederzeitige Zahlungsfahigkeit der VERBIO-Gruppe sicherzu-
stellen und den Zinsertrag zu optimieren.

Die zentrale Treasury-Abteilung erhalt Uber das wodchentliche Reporting von den Konzern-Tochtergesellschaf-
ten die erforderlichen Informationen, um ein Liquiditatsprofil erstellen zu kénnen. Einbezogen werden séamtliche
finanziellen Vermdgenswerte, finanziellen Verbindlichkeiten sowie erwartete Zahlungsstrome aus geplanten Trans-
aktionen.

Das Unternehmen nutzt zur Steuerung seines Liquiditatsrisikos die jahrliche und wodchentliche Liquiditats-
planung respektive Sensitivitatsanalysen.

Ein GroBteil der Liquiditat des Unternehmens wird durch Working-Capital-Management sichergestellt.

Die vorhandenen Instrumente stellen die Liquiditat des Unternehmens jederzeit sicher und sind geeignet, um
zusatzliche Anforderungen an den zukunftigen Liquiditadtsbedarf unter Berticksichtigung der Unternehmens-
planung zu erfullen.

Nachfolgende Tabelle zeigt eine Analyse der Restlaufzeiten fur alle vertraglich vereinbarten finanziellen
Verbindlichkeiten zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018:

3 Mo-

Buch- Bis zu 1 bis 3 nate bis 1bis5 Mehrals
TEUR wert 30 Tage Monate 1 Jahr Jahre 5 Jahre
30.06.2019
Nicht derivative finanzielle
Verbindlichkeiten"
Bankdarlehen und sonstige Darlehen 10.057 0 0 9.992 65 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 41.316 40.851 159 306 0 0
Andere finanzielle Verbindlichkeiten 12.244 9.483 0 0 2.761 0

63.617 50.334 159 10.298 2.826 0
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate in Sicherungsbeziehungen 1.283 878 241 164 0 0
Derivate der Kategorie ,zu Handelszwecken
gehalten” 2.071 988 1.083 0 0 0

3.354 1.866 1.324 164 0 0

Finanzielle Verbindlichkeiten 66.971 52.200 1.483 10.462 2.826 0

" inklusive zukunftiger Zinszahlungen
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3 Mo-
Buch- Bis zu 1 bis 3 nate bis 1bis5 Mehrals
TEUR wert 30 Tage Monate 1 Jahr Jahre 5 Jahre
30.06.2018
Nicht derivative finanzielle
Verbindlichkeiten"
Bankdarlehen und sonstige Darlehen 380 1 2 366 11 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen 31.185 29.239 1.946 0 0 0
Andere finanzielle Verbindlichkeiten 9.304 7.294 0 0 2.010 0
40.869 36.534 1.948 366 2.021 0
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate in Sicherungsbeziehungen 1.865 876 659 330 0 0
294 294 0 0 0 0
2.159 1.170 659 330 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten 43.028 37.704 2.607 696 2.021 0

" inklusive zukunftiger Zinszahlungen

Angaben zu Finanzkennzahlen finanzieller Verbindlichkeiten

Fur die zum 30. Juni 2019 in Hohe von insgesamt TEUR 64.149 (30.06.2018: TEUR 43.028) ausgewiesenen finan-
ziellen Verbindlichkeiten sind keine Sachverhalte erkennbar, aus denen sich ein Zahlungsverzug oder Vertrags-
bruch ableiten lieBe. Zinsen und Tilgungen fur alle Finanzverbindlichkeiten in Hohe von insgesamt TEUR 64.149
werden planmaBig bedient.

11.2.3 Marktrisiken

Marktrisiken entstehen aus einer mdglichen Veranderung von Risikofaktoren, die zu einer Verringerung des Markt-
wertes der diesen Risikofaktoren unterliegenden Transaktionen fuhrt. Fir das Unternehmen sind die folgenden
Gruppen von allgemeinen Risikofaktoren von Relevanz: Wahrungsrisiken, Zinsénderungsrisiken und Commodity-
Preisrisiken.

Wéhrungsrisiken

Die VERBIO-Gruppe ist durch die Beschaffung und Preisabsicherung im Ein- und Verkauf Fremdwahrungsrisiken
ausgesetzt. Das Wahrungsrisiko wird anhand fortlaufend UberprUfter Devisenkurserwartungen mit geeigneten Fi-
nanzinstrumenten, im Berichtsjahr insbesondere dem Netting von Fremdwahrungseinnahmen und -ausgaben,
minimiert.

Devisentermingeschéfte existieren lediglich in geringem Umfang. Wéhrungsrisiken bestehen fur die
VERBIO-Gruppe im Wesentlichen in USD und Polnischen Zloty (PLN).

Im Geschéftsjahr 2018/2019 wurden Ausgangsrechnungen in Fremdwahrung (in USD) in Hohe von umgerech-
net TEUR 101.128 (2017/2018: TEUR 71.070) fakturiert. Die Zahlungseingénge erfolgen auf einem US-Dollar-Bank-
konto. Zum 30. Juni 2019 bestanden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Fremdwéahrung in Hohe von
TEUR 14.930 (30.06.2018: TEUR 13.632).

Zinsénderungsrisiken
Durch den Abschluss von Festzinsvereinbarungen mit Kreditinstituten hinsichtlich der langerfristigen Finanzierung
von Investitionen liegt ein nur geringflgiges Zins&nderungsrisiko vor. Zinsrisiken ergeben sich nur aus variabel
verzinslichen Instrumenten. Sie bestehen auf der Aktivseite aus Bankguthaben, auf der Passivseite bestehen kei-
ne Zinsanderungsrisiken durch Bankverbindlichkeiten und sonstige Darlehen mit variablem Zinssatz (30.06.2018:
TEUR Q).

Fremdwahrungsdarlehen bestanden zum Bilanzstichtag nicht.
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Commodity-Preisrisiken
Im Rahmen der Produktion von Biokraftstoffen wurden Derivate fur Zwecke des Preisrisikomanagements im Ein-
und Verkauf und der Margensicherung/Margenoptimierung abgeschlossen.

Die Preisénderungsrisiken entstehen im Wesentlichen durch die Beschaffung von Rohwaren und VerauBerung
von Endprodukten. Preisrisiken werden anhand fortlaufend Uberprifter Marktpreiserwartungen Uber geeignete
Finanzinstrumente abgesichert. Im Berichtsjahr wurden als Sicherungsinstrumente Futures und Swaps einge-
setzt.

Nachfolgend werden die Sensitivitdten der Bewertung von Derivaten auf den Rapsélpreis analysiert.

e Sensitivitat in Bezug auf den Rapsdlpreis fur Derivate mit Sicherungsbeziehung
Eine Verringerung (Erhéhung) des Marktpreises um 25 EUR/Tonne zum Stichtag 30. Juni 2019 wirde das
Eigenkapital um TEUR 2.670 verbessern (verschlechtern).

11.2.4 Risiken im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme &ffentlicher Fordermittel
FUr eine ausfihrliche Darstellung der Risiken im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme 6ffentlicher Férdermit-
tel verweisen wir auf Abschnitt 12.1 ,Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen®.

11.2.5 Sonstige Risiken
Die VERBIO-Gruppe ist gegen die Ublicherweise auftretenden Gefahren abgesichert.

Daruiber hinaus ist im Rahmen der allgemeinen Risikodarstellung auch das regulatorische und politische Um-
feld zu nennen. Eine Anderung der bestehenden Klimaschutzziele der EU und der Bundesregierung sowie der
zugrunde liegenden regulatorischen Umsetzung, insbesondere der BioNachV, kénnte einen erheblichen Einfluss
auf die Ergebnisse der VERBIO haben.

11.3 Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement der VERBIO zielt in erster Linie auf die nachhaltige Sicherstellung der finanziellen Flexi-
bilitat ab. Die Vorgaben fUr ein effektives Kapitalmanagement entwickelt die VERBIO AG aus den strategischen
Zielen des Unternehmens. Im Mittelpunkt steht dabei eine langfristige Steigerung des Unternehmenswertes im
Interesse von Investoren, Kunden und Mitarbeitern.

Ziel ist es, die Ertragskraft der VERBIO-Gruppe durch Effizienzsteigerung in der Produktion, im Einkauf sowie
auf der Vertriebsseite zu starken. Um dies zu erreichen, stehen sowohl die Geschéafts- und Finanzrisiken als auch
die finanzielle Flexibilitat im Fokus des Managements. Dies gilt auch fur die Cashflow-Generierung.

Ein weiteres Ziel der VERBIO-Gruppe ist es, sich eine starke Kapitalbasis zu erhalten, um kiinftiges Wachstum
zu finanzieren, sobald die politischen Rahmenbedingungen beziglich Biokraftstoffen wettbewerbsgerechtes
Wachstum zulassen. Das Eigenkapital der VERBIO betragt zum 30. Juni 2019 TEUR 339.563 (30.06.2018:
TEUR 300.217), was einer Eigenkapitalquote von 79,8 Prozent (30.06.2017: 82,0 Prozent) entspricht. Das Fremd-
kapital betragt TEUR 85.882 (30.06.2018: TEUR 65.772).

Die VERBIO hat keine Mindestkapitalerfordernisse zu erflllen.

Die VERBIO AG unterliegt keinen satzungsmaBigen Kapitalerfordernissen.
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12 Sonstige Angaben
12.1 Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

12.1.1 Offentliche Férdermittel

Fur Investitionen bei der VES, VEZ, VDS und VDB sind Investitionszulagen gewéahrt worden, die bei Nichteinhal-
tung der entsprechenden Voraussetzungen zurlickzuzahlen sind. Zum 30. Juni 2019 sind die hierbei geltenden
Bindefristen zwischenzeitlich abgelaufen.

Der VERBIO Agrar-Gruppe waren Investitionszuschuisse in Hohe von TEUR 4.383 gewahrt worden, fir die die
Zweckbindungsfristen noch nicht abgelaufen sind. Diese enden gemaRl den Forderrichtlinien des Landes Bran-
denburg funf bis zwolf Jahre nach Ende des Investitionsvorhabens.

Des Weiteren sind Anspriiche auf beschiedene EU-Foérdermittel (NER 300) im Zusammenhang mit der Bio-
methanproduktion in der Strohanlage am Standort Schwedt in Hohe von TEUR 5.803 (30.06.2018: TEUR 3.914)
bilanziert. Die Férdermittel wurden unter der Bedingung gewahrt, dass bestimmte Investitionsverpflichtungen er-
fullt und bestimmte Produktionsmengen an Biomethan erreicht werden.

12.1.2 Avalkredite und andere Sicherungsverhéltnisse

Mit Datum vom 11. Mai 2015 inklusive Nachtrdgen wurde zwischen der VERBIO und der Swiss Re International
SE, Niederlassung Deutschland, ein Kautionsversicherungsvertrag abgeschlossen. Demzufolge wurde der
VERBIO eine Avalkreditlinie von TEUR 18.000, die sich auf Avale flir Zollbtrgschaften bezieht, eingerdumt. Die
Avalkreditlinie ist zum 30. Juni 2019 mit TEUR 16.917 in Anspruch genommen.

Mit Datum vom 2. Mai 2019 wurde zwischen der VERBIO India Private Limited und der The Hongkong and
Shanghai Banking Corporation Limited, Indien, eine Blrgschaftslinie abgeschlossen. Demzufolge wurde der
VERBIO India Private Limited eine Burgschaftslinie, die sich auf allgemeine Birgschaften bezieht, in Hohe von
TINR 75.000 (TEUR 953) eingerdaumt. Die Linie ist zum 30. Juni 2019 mit TINR 6.350 (TEUR 81) in Anspruch
genommen.

12.1.3 Rechtsstreitigkeiten
Zum 30. Juni 2019 bestehen keine offenen Rechtsstreitigkeiten, aus denen sich wesentliche Risiken fur die
VERBIO ergeben. Ruckstellungen wurden insbesondere flr die Kosten laufender Verfahren gebildet.

12.1.4 Miet- und Pachtvertrdge

Der Grundsttickseigentimer PCK Raffinerie GmbH, Schwedt, hat der VES und VDS das Recht eingeraumt,
jeweils eine Anlage zur Herstellung von Bioethanol und Biogas bzw. Biodiesel zu errichten und zu betreiben. Die
Erbbaurechte enden am 31. Mai 2053 und 31. Dezember 2053 bzw. am 31. Dezember 2054.

Bei der VERBIO AG und bei der VLS bestehen Leasingvertrage Uber Maschinen sowie Betriebs- und
Geschaftsausstattung. Darlber hinaus bestehen bei der VERBIO Agrar sowie der VDB in geringerem Umfang
Miet- bzw. Pachtvertrage Uber Grundstlicke und Lager.

Die genannten Erbbaurechte, Pachtvertrage, Miet- und Leasingvertrage werden bilanziell als Operating-
Leasing-Vertrage behandelt. Die kinftigen finanziellen Verpflichtungen in Hohe der mindestens zu leistenden Zah-
lungen aus diesen Vertragen stellen sich wie folgt dar:

TEUR 30.06.2019 Bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Erbbauzins VES 5.077 129 530 4.418
Miet- und Pachtvertrage

Grundstlcke, Lager und Gebaude 461 223 124 114
Erbbauzins VDS 1.203 29 104 1.070
Miete Maschinen und BGA 5.766 2.854 2.912 0

12.507 3.235 3.670 5.602
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TEUR 30.06.2018 Bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre

Erbbauzins VES 5.204 127 525 4.552

Miet- und Pachtvertrage

Grundstlcke, Lager und Gebaude 479 284 74 121

Erbbauzins VDS 1.246 28 17 1.100

Miete Maschinen und BGA 4.039 2.536 1.503 0
10.967 2.975 2.219 5.774

Die Aufwendungen aus den Miet- und Pachtvertragen betrugen in der Berichtsperiode TEUR 5.424 (2017/2018:

TEUR 4.424).

12.1.5 Abnahmeobligo

Die Abnahmeverpflichtungen bewegen sich im Rahmen des Ublichen Geschéfts.

12.1.6 Bestellobligo

Zum 30. Juni 2019 verzeichnet die VERBIO-Gruppe ein Bestellobligo fur Investitionen in das Sachanlageverma-

gen in Héhe von TEUR 8.201 (30.06.2018: TEUR 13.577).

12.2 Angaben zu nahestehenden Unternehmen und Personen

12.2.1 Aktiondre der VERBIO AG, die aufgrund vertraglicher Vereinbarungen einen Pool bilden (Ultimate

Controlling Party im Sinne des IAS 24.13):

Veranderung

in Prozent-

Anteil am Grundkapital der VERBIO AG in % 30.06.2019 30.06.2018 punkten
Pollert Holding GmbH & Co. KG 10,47 18,41 -7,94
Dr.-Ing. Georg Pollert 0,01 0,01 0,00
Bernd Sauter 15,23 15,23 0,00
Claus Sauter 21,18 21,18 0,00
Daniela Sauter 7,16 7,16 0,00
Marion Sauter 5,51 5,95 -0,44
Albertina und Alois Sauter? 9,24 0,00 9,24
Gesamt 68,80 67,94 0,86

" Albertina und Alois Sauter hielten zum 30.06.2018 einen Aktienbestand von 1,30 % auBerhalb des Pools.

Nach dem Erwerb eines weiteren Aktienpakets sind sie im Geschaftsjahr 2018/2019 dem Pool beigetreten.

12.2.2 Management in Schllsselpositionen

e Claus Sauter (Vorstand der VERBIO AG)

e Bernd Sauter (Vorstand der VERBIO AG)

e Dr. Oliver Ludtke (Vorstand der VERBIO AG)

e Theodor Niesmann (Vorstand der VERBIO AG)

e Alexander von Witzleben (Aufsichtsrat der VERBIO AG)
e Ulrike Kramer (Aufsichtsrat der VERBIO AG)

¢ Dr-Ing. Georg Pollert (Aufsichtsrat der VERBIO AG)
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12.2.3 Darstellung der Beziehungen zu Poolmitgliedern und Management in Schitisselpositionen

Bdirgschaften und andere Sicherungsrechte

FUr gewahrte Fordermittel in Hohe von TEUR 4.383 im Rahmen des Baus einer Getreidelagerhalle in Niemegk
haben Herr Claus Sauter und Herr Bernd Sauter eine selbstschuldnerische Birgschaft fur die VERBIO Agrar
GmbH Ubernommen.

Beratervertréage

Seit dem 1. Januar 2014 wurden von Frau Ulrike Krdmer im Rahmen einer Vereinbarung mit der VERBIO AG Be-
ratungsleistungen erbracht. Fur das Geschéftsjahr 2018/2019 betrugen die Aufwendungen flr diese Beratungs-
leistungen TEUR 10 (2017/2018: TEUR 19).

12.2.4 Darstellung der Beziehungen zu Gesellschaften, an denen Poolmitglieder sowie Management in Schitissel-
funktion beteiligt sind

Mietvertrége

Mit Wirkung zum 1. November 2014 wurde zwischen der VERBIO AG und der OelBner’s Hof GmbH & Co. KG ein
Gewerberaummietvertrag geschlossen. GemaB dem abgeschlossenen Vertrag vermietet die OelBner’'s Hof
GmbH & Co. KG Buroflachen an die VERBIO AG. Das Mietverhaltnis wurde Uber finf Jahre abgeschlossen und
verlangert sich nach Ablauf der Festmietzeit stillschweigend um ein weiteres Jahr, wenn es nicht von einem der
Vertragspartner sechs Monate vor Ablauf gekindigt wird. Als Mietzins wurden TEUR 15 monatlich zuztglich Be-
triebskosten vereinbart. FUr das Geschéftsjahr 2018/2019 betragen die Mietaufwendungen ohne Betriebskosten
der VERBIO AG aus diesem Vertrag TEUR 180 (2017/2018: TEUR 180).

Dienstleistungsvertrage

Windkraftanlagen der VDB

FUr die Nutzung eines Grundsticks zum Betrieb einer Windkraftanlage der VDB erhélt die Sauter Verpachtungs-
gesellschaft mbH eine jahrliche Pacht in Hohe von TEUR 7. DarUber hinaus erhalt die Sauter Verpachtungsgesell-
schaft mbH fur die BetriebsfUhrungstatigkeit der Windkraftanlage eine jahrliche Vergttung von TEUR 3.

Vertrag Uber die Durchftihrung von Sicherungsgeschéften (Treuhandvertrag) mit der Sauter Verpachtung GmbH
Mit Datum vom 5. Mai 2015 schlossen die Sauter Verpachtungsgesellschaft mbH und die VERBIO AG einen Ver-
trag Uber die Durchfihrung von Termingeschéaften an den Warenterminbodrsen. Die VERBIO AG trat hierbei als
Treuhanderin auf und verpflichtete sich, die Absicherung der Rohwarenbestande sowie der Rohstoffein- und -ver-
kaufe auf Termin fur die Sauter Verpachtungsgesellschaft abzuschlieBen und zu verwalten.

Es wurde vereinbart, dass die Sauter Verpachtungsgesellschaft der VERBIO AG alle mit der Treuhandschaft
verbundenen externen und internen Kosten zu ersetzen hat. Die internen Kosten orientieren sich hierbei am Han-
delsvolumen pro durchgefihrte Transaktion und werden mit EUR 0,10 pro Tonne abgerechnet.

Der Vertrag begann zum 1. September 2014 und war befristet bis zum 31. August 2015. Mit drei Nachtrégen
mit Datum 27. Mé&rz 2017, 6. November 2017 und 1. November 2018 wurde eine Verlangerung der Vertragslaufzeit
bis zum 31. Dezember 2017, 31. Dezember 2018 bzw. 31. Dezember 2019 vereinbart. Als Sicherheit flir sémtliche
der VERBIO AG aus diesem Vertrag entstehenden Kosten dient die vom Vorstandsvorsitzenden Claus Sauter im
Rahmen seiner Vorstandstéatigkeit zu beanspruchende Vergtitung inklusive samtlicher Bonizahlungen.
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12.2.5 Zusammentassende Darstellung der Geschéftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen
Nachfolgende Tabelle fasst Umséatze und Aufwendungen aus Rechtsgeschéaften mit nahe stehenden Unterneh-
men flr die VERBIO-Gruppe zusammen:

Aufwand
TEUR Ertrag (Transaktionsvolumen)
Vertragspartner Geschaftsvorfall 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Alois Sauter Landes-
produktengroBhand- Sonstige Lieferungen und
lung GmbH & Co. KG Leistungen 0 4 2 8
Autokontor Bayern Verkauf von Kraftstoffen 0 0 0 363
GmbH .
Kfz-Mieten 0 0 0 82
Sonstige Lieferungen und
Leistungen 0 163 0 268
Sauter Verpachtungs- Kfz-Mieten 8 10 0 27
gesellschaft mbH o "
Getreidekaufe/-verkaufe 0 0 2.245 1.691
Transportleistungen 40 60 234 298
Futtermittel 0 172 0 0
Sonstige Lieferungen und
Leistungen 185 152 184 181
Landwirtschafts-
gesellschaft mbH Sonstige Lieferungen und
,Neukammer* Leistungen 33 50 0 0
LANDGUT Coschen Sonstige Lieferungen und
GmbH Leistungen 2 4 0 0
Farma Redlo Sp. zo.0.  Getreidekaufe/-verkaufe 0 0 16.709 13.412
Futtermittel/Dinger 387 114 0 0
Sonstige Lieferungen und
Leistungen 78 339 208 416
OelBner’s Hof GmbH &  Bulromiete 0 0 180 180
Co. KG . .
Sonstige Lieferungen und
Leistungen 0 6 0 0
Farma Serwis Sp. zo.0.  Transportleistungen 0 0 317 0
Sonstige Lieferungen und
Leistungen 56 0 0 0
Agro Beef Sp. z 0.0. Futtermittel 256 254 0 1

Die Sauter Verpachtungsgesellschaft mbH erbrachte fir die VERBIO Gruppe zu aktivierende Bauleistungen in
Hohe von TEUR 121. Von der Farma Serwis wurde ein Schlepper im Wert von TEUR 45 gekauft.
Die den Geschéaften mit nahestehenden Personen zugrunde liegenden Konditionen sind als marktuiblich an-

zusehen.
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11.2.6 Zusammentassende Darstellung der Forderungen und Verbindlichkeiten aller VERBIO-Unternehmen zu
den Gesellschaften, an denen Poolmitglieder sowie Management in Schitisselfunktion beteiligt sind
Folgende Forderungen bzw. Verbindlichkeiten weisen die Konzernunternehmen zum 30. Juni 2019 und
30. Juni 2018 aus Geschaftsvorfallen mit nahestehenden Unternehmen aus:

Farma Serwis Sp. z o.o.

Landwirtschafts-
gesellschaft mbH
,Neukammer*

Sauter Verpachtungs-
gesellschaft mbH

TEUR 30.06.2019 30.06.2018

30.06.2019 30.06.2018

30.06.2019 30.06.2018

VERBIO AG

Forderungen

1126 0

Verbindlichkeiten

1.295 294

VDB

Forderungen

Verbindlichkeiten

VDS

Forderungen

Verbindlichkeiten

VES

Forderungen

Verbindlichkeiten

40 0

VEZ

Forderungen

Verbindlichkeiten

VERBIO Logistik

Forderungen

Verbindlichkeiten

VERBIO Agrar

Forderungen

Verbindlichkeiten

VERBIO Polen

Forderungen

Verbindlichkeiten

VNA

Forderungen

Verbindlichkeiten

Summe

Forderungen 5 0

1.139 17

Verbindlichkeiten 3 0

1.335 294
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Farma Redlo Agro Beef Sp. z o.0. Nelson GmbH
Sp. z 0.0.
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
36
0
1
0
0 45 84
2192 218 0 0
0
9.966
4 50 2 84 0 0

2.192 218 0 0 9.966 0
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12.3 Abschlusspriiferhonorar

Das fur den Abschlussprifer des Konzernabschlusses, KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, als Aufwand
erfasste Honorar im Geschéftsjahr 2018/2019 betragt flr Abschlussprifungsleistungen TEUR 115 (2017/2018:
TEUR 114), fur andere Bestatigungsleistungen TEUR 38 (2017/2018: TEUR 16) sowie fUr sonstige Beratungsleis-
tungen TEUR 0 (2017/2018: TEUR 0).

12.4 Mitglieder der Geschéaftsorgane sowie Organbeziige
Die Angaben zu den Organbeztigen von Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie die Struktur der
VergUtungssysteme werden im Vergltungsbericht, der Teil des Konzernlageberichts der VERBIO ist, dargestellt.

Mitglieder des Vorstands der VERBIO AG waren im Geschéftsjahr 2018/2019:

e Claus Sauter, Dipl.-Kaufmann, Leipzig (Vorsitzender)

e Dr. Oliver Ludtke, Ingenieur, Markkleeberg (stellvertretender Vorsitzender)
e Bernd Sauter, Kaufmann, Leipzig

e Theodor Niesmann, Ingenieur, Leipzig

Die Vorstande erhielten seitens der VERBIO AG im Geschaftsjahr 2018/2019 Bezlige in Hohe von TEUR 3.041
(2017/2018: TEUR 3.088), davon fix TEUR 1.500 (2017/2018: TEUR 1.500), TEUR 1.499 variabel (2017/2018:
TEUR 1.550) und TEUR 42 sonstige Vergutungsbestandteile (2017/2018: TEUR 38). Bezuglich der Grundzige des
VergUtungssystems verweisen wir auf den Vergitungsbericht, der Teil des Konzernlageberichts ist.

Die variablen Vergutungsbestandteile betreffen teilweise langfristige Bonuszusagen flr die Vorsténde, welche
in den anderen langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten und den anderen kurzfristigen finanziellen Verbindlich-
keiten in H6he von insgesamt TEUR 3.340 (2017/2018: TEUR 2.886) enthalten sind. Die Bewertung erfolgt zu Fair
Values, wobei ein Black-Scholes-Optionspreismodell herangezogen wurde. Die der Berechnung zugrunde liegen-
den Parameter sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Fiktive Aktien 6 Fiktive Aktien 7 Fiktive Aktien 8 Fiktive Aktien 9

07/2015-06/2019 07/2016-06/2020 07/2017-06/2021 07/2018-06/2022

Durchschnittskurs 6,76 9,66 4,71 7,56
Volatilitat 47,77 % 47,77 % 47,77 % 47,77 %
Zinssatz 0,000 -0,364 -0,386 -0,375
Auszahlungszeitpunkt 15. Oktober 2019 15. Oktober 2020 15. Oktober 2021 15. Oktober 2022

Im Gesamtergebnis (Personalaufwand) des Geschaftsjahres sind TEUR 1.552 (2017/2018: TEUR 767 ertragswirk-
sam aufgeldst) aufwandswirksam erfasst.
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Dem Aufsichtsrat der VERBIO AG gehérten im Geschéftsjahr 2017/2018 folgende Mitglieder an:

Alexander von Witzleben, Dipl.-Kaufmann, Weimar (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
e Feintool International Holding AG, Lyss, Schweiz (Verwaltungsratsprasident)

e Arbonia AG, Arbon, Schweiz (Verwaltungsratsprasident und CEO)

¢ Artemis Holding AG, Aarburg, Schweiz (Mitglied des Verwaltungsrats)

* PVA TePla AG, Wettenberg (Aufsichtsratsvorsitzender)

e Siegwerk Druckfarben AG & Co. KGaA, Siegburg (Mitglied des Aufsichtsrats)

e Kaefer Isoliertechnik GmbH & Co. KG, Bremen (Mitglied des Beirates)

Ulrike Kramer, Wirtschaftspriferin und Steuerberaterin, Ludwigsburg (stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats)
Dr.-Ing. Georg Pollert, Dipl.-Chemiker, Berlin (Mitglied des Aufsichtsrats)

Den Aufsichtsratsmitgliedern wurden im Geschéaftsjahr 2018/2019 fur ihre Tatigkeit im Aufsichtsrat laufende BezU-
ge in Hohe von insgesamt TEUR 120 (2017/2018: TEUR 120) sowie Auslagen in Hohe von TEUR 5 (2017/2018:
TEUR 6) erstattet. Bezlglich der Vergutungsregeln und Bezlge wird auf den VergUtungsbericht, der Teil des Kon-
zernlageberichts ist, verwiesen.

12.5 Beteiligungen an der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, die ihr nach § 21 Absatz 1 Wertpapier-
handelsgesetz (WpHG) mitgeteilt worden sind

Mit dem Abschluss eines bedingten Kaufvertrages Uber den Erwerb von 5.000.000 Aktien der VERBIO AG mel-
deten Albertina und Alois Sauter gemaB § 38 WpHG am 8. April 2019 das Halten von Instrumenten mit einem
Anteil von 7,94 Prozent. Am 22. Mai 2019 erfolgte mit Beitritt zum Stimmrechtspool die Stimmrechtsmitteilung
zum Erreichen der Meldeschwelle mit einem Stimmrechtsanteil von 68,80 Prozent nach §§ 33,34 WpHG und am
4. Juni 2019 erfolgte mit Vollzug des Kaufvertrages die Stimmrechtsmitteilung zur Unterschreitung der Melde-
schwelle fir das Halten von Instrumenten nach § 38 WpHG. Samtliche Mitteilungen wurden von der VERBIO AG
entsprechend den gesetzlichen Vorgaben unverziglich verdffentlicht.

12.6 Entsprechenserklarung geman § 161 AktG

Die geméB § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex wurde am
20. September 2019 auf der Website der Gesellschaft (www.verbio.de) veréffentlicht und damit dauerhaft zugang-
lich gemacht.

12.7 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Die VERBIO Diesel Canada Corporation als Tochtergesellschaft der VERBIO AG hat mit Wirkung zum 5. Juli 2019
im Rahmen eines Asset-Deals eine Biodieselanlage in Welland, Ontario/Kanada erworben.

12.8 Befreiung gemaB § 264 Absatz 3 HGB und § 264 b HGB

Die Méglichkeit zur Befreiung von der Verpflichtung, einen Jahresabschluss und einen Lagebericht nach den Vor-
schriften fir Kapitalgesellschaften aufzustellen, prifen zu lassen und offenzulegen, wurde gemaB § 264 Absatz 3
bzw. § 264 b HGB fUr die Tochtergesellschaften

e VERBIO Diesel Bitterfeld GmbH, Bitterfeld-Wolfen/OT Greppin,
e VERBIO Ethanol Zérbig GmbH & Co. KG, Zdrbig,

e VERBIO Ethanol Zérbig Verwaltung GmbH, Zdrbig,

e VERBIO Diesel Schwedt GmbH, Schwedt/Oder,

e VERBIO Ethanol Schwedt GmbH & Co. KG, Schwedt/Oder,

e VERBIO Ethanol Schwedt Verwaltung GmbH, Schwedt/Oder,
e VERBIO Finance GmbH, Zoérbig,
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e VERBIO Pinnow GmbH, Pinnow,
e VERBIO Renewables GmbH, Zérbig,

e VERBIO Diesel Nordamerika GmbH, Z6rbig,

in Anspruch genommen.

12.9 Freigabe zur Veréffentlichung

Der Vorstand der VERBIO AG hat den vorliegenden IFRS-Konzernabschluss am 20. September 2019 zur Weiter-
gabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss zu prifen und zu

erklaren, ob er den Konzernabschluss billigt.

Zo6rbig, 20. September 2019

-~
)

Claus Sauter
Vorstandsvorsitzender

Y-

Theodor Niesmann
Vorstand

%}L

Dr. Oliver Lidtke
Stellvertretender Vorstandsvorsitzender

=
Bernd Sauter
Vorstand
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaBl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Kon-
zernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnis-
ses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
beschrieben sind.

Zo6rbig, 20. September 2019

[t i

Claus Sauter Dr. Oliver Lidtke
Vorstandsvorsitzender Stellvertretender Vorstandsvorsitzender

N — = =

Theodor Niesmann Bernd Sauter
Vorstand Vorstand
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Wiedergabe des Bestatigungsvermerks
des unabhangigen Abschlussprufers

Als Ergebnis unserer Priifung haben wir den folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, Zorbig

Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, Z6rbig, und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) — bestehend aus der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzernbilanz, der Konzernkapital-
flussrechnung und der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung flir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis
zum 30. Juni 2019 sowie den Konzernanhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungs-
legungsmethoden — gepruft. Darlber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG fUr das Geschaéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis zum 30. Juni 2019 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 30. Juni 2019 sowie seiner Ertragslage fur das
Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis zum 30. Juni 2019 und

e vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwick-
lung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO*) unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspri-
fung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Uber-
einstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erflllt. DarUber hinaus erklaren wir geman Art. 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nicht-
prifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermes-
sen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses flr das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis
zum 30. Juni 2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berlcksichtigt; wir geben kein geson-
dertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Die Mdoglichkeit einer Wertaufholung des Sachanlagevermdgens der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Bioethanol.
Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf Anhangangabe 3.4 sowie 4.

Das Risiko fir den Abschluss

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2012/2013 einen Wertminderungsaufwand auf Sachanlagen der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit Bioethanol in Hohe von EUR 19,8 Mio. erfasst. Im Geschéftsjahr 2018/2019 wurde
keine Wertaufholung vorgenommen. Ein in friheren Perioden fUr einen Vermdgenswert erfasster Wertminde-
rungsaufwand ist nur dann aufzuholen, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwandes eine
Anderung in den Schatzungen ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrages herangezogen
wurden.

Ausschlaggebend fiir die im Geschéftsjahr 2018/2019 vorgenommene Uberpriifung der Wertaufholung und
Beibehaltung der Wertansatze sind die aktualisierten Planungen und damit einhergehenden Erwartungen des
Vorstands hinsichtlich der kiinftig erzielbaren ZahlungsmittelUberschisse des Segments. Aufgrund der immanen-
ten Ermessenbehaftung besteht ein Risiko flr die Angemessenheit der resultierenden Wertansétze.

Unsere Vorgehensweise in der Prufung

Von der Angemessenheit der bei der Berechnung des erzielbaren Betrages verwendeten ZahlungsmittelUber-
schisse haben wir uns wie folgt Uberzeugt. Grundlage bildete die vom Vorstand erstellte, durch den Aufsichtsrat
genehmigte Unternehmensplanung fur das Geschéftsjahr 2019/2020 sowie die vom Vorstand darauf aufbauende
Unternehmensplanung im dreijahrigen Detailplanungszeitraum bis 2021/2022 sowie der sich anschlieBenden
Fortschreibung mittels Wachstumsfaktoren bis zur unterstellten Einstellung der Nutzung der Bioethanolanlagen
im Jahre 2038/2039. Wir haben die flir die Planungsrechnung prognostizierten Erwartungen tber die zuklnftige
Entwicklung der Absatzpreise und Herstellungskosten mit Marktdaten und &ffentlich verflgbaren Informationen
verglichen und auch die Einschatzung der Auswirkung des regulatorischen Umfelds auf die Planungsrechnung
durch den Vorstand auf Nachvollziehbarkeit und Konsistenz gewurdigt. Dazu haben wir die verwendeten Wachs-
tumsfaktoren und den Zeitpunkt der unterstellten Einstellung der Nutzung plausibilisiert. Weiterhin haben wir die
Zielerreichung der Vorjahresplanung fUr das aktuelle Geschéaftsjahr 2018/2019 Uberprift. Ebenso haben wir beur-
teilt, ob die in der Unternehmensplanung enthaltenen Planwerte und die zugrunde liegenden Annahmen fur Aus-
lastung, Absatzpreis Bioethanol und Absatzpreis des Koppelprodukts Biomethan, Rohstoffpreise flr den Haup-
teinsatzrohstoff Getreide sowie die Bruttomarge und das EBITDA der zahlungsmittelgenerierenden Einheit in einer
angemessenen Bandbreite liegen. Wir haben auch eigene Erwartungswerte flir Sensitivitdten basierend auf dem
Planungsmodell des Unternehmens berechnet, um die Angemessenheit der Planannahmen zu wirdigen. Daftir
haben wir die Planannahmen Auslastung und Bruttomarge jeweils um 10 % variiert, um die quantitativen Auswir-
kungen auf die erzielbaren Zahlungsmitteliberschisse zu beurteilen.

Unsere Schlussfolgerungen

Die dem Werthaltigkeitstest des Sachanlagevermdgens der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Bioethanol
zugrunde liegenden Annahmen hinsichtlich der kinftig erzielbaren Zahlungsmittelliberschisse sind insgesamt
angemessen.

Sonstige Informationen
Der Vorstand ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen den
Geschaftsbericht, mit Ausnahme des gepriften Konzernabschlusses und Konzernlageberichts sowie unseres
Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein PrUfungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
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e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren bei der Prifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder
e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fir den Konzernabschluss und den Konzernlage-
bericht

Der Vorstand ist verantwortlich flir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU an-
zuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fUr die internen Kontrollen, die sie als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses ist der Vorstand dafir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus
ist er dafr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der Unterneh-
menstétigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung
des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich flr die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir die Vorkehrungen und
MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Uber-
einstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen und um ausreichende
geeignete Nachweise flr die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur
Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers flir die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und ob der Konzernlagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafilr, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprtfer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgeflhrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und wer-
den als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
DarUber hinaus
e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Dar-

stellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Re-

aktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fUr unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-

gedeckt werden, ist bei VerstdBen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betriigerisches Zusammenwir-

ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen;

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontroll-
system und den fUr die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

e beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Pri-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzern-
lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Pru-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum un-
seres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
koénnen jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann;

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so dar-
stellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der er-
ganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt;

e holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformationen der Unterneh-
men oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiih-
rung der Konzernabschlussprufung. Wir tragen die alleinige Verantwortung flr unsere Prufungsurteile;

e beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns;
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e fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Konzern-
lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigen-
standiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich
von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sach-
verhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit aus-
wirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am be-
deutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sach-
verhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die dffentliche
Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaB Art. 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 1. Februar 2019 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir wurden am
1. Februar 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind einschlieBlich erfolgter Verlangerung gemafi § 318 Abs. 1a
HGB ununterbrochen seit dem Rumpfgeschéaftsjahr 19. Mai bis 30. Juni 2006 als Konzernabschlussprtfer der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG tétig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestétigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit dem zuséatzlichen
Bericht an den Prifungsausschuss nach Art. 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Konzernabschluss oder Konzernlagebericht angegeben wurden,
zusatzlich zur Abschlussprifung fur die Gesellschaft und ihre beherrschten Unternehmen erbracht:

Neben dem Konzernabschluss haben wir den Jahresabschluss und Abhangigkeitsbericht des Vorstands der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG gepruft und verschiedene Jahresabschlussprifungen bei Tochterunternehmen
durchgefuhrt. Ferner wurden andere gesetzliche Prifungen vorgenommen, wie zum Beispiel energierechtliche
Prifungen nach EEG, KWK-G und StromNEV.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer
Der fUr die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Burkhard Lauer.
Leipzig, den 20. September 2019

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Lauer gez. Marschner
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin
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Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat

Alexander von Witzleben
Aufsichtsratsvorsitzender
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e Verwaltungsratsprasident,

Feintool International Holding AG, Lyss, Schweiz
e Verwaltungsratsprasident und CEO,

Arbonia AG, Arbon, Schweiz
e Mitglied des Verwaltungsrates,

Artemis Holding AG, Aarburg, Schweiz
e Aufsichtsratsvorsitzender,

PVA TePla AG, Wettenberg
e Mitglied des Aufsichtsrats,

Siegwerk Druckfarben AG & Co. KGaA, Siegburg
e Mitglied des Beirates,

Kaefer Isoliertechnik GmbH & Co. KG, Bremen

Ulrike Kramer
Stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende

Wirtschaftspriferin und Steuerberaterin, Ludwigsburg

Dr.-Ing. Georg Pollert
Mitglied des Aufsichtsrats

Chemiker und Verfahrensingenieur, Berlin
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Konzernabschluss

Claus Sauter
Vorstandsvorsitzender

Zustandig fur strategische Unterneh-
mensentwicklung, Business Develop-
ment, Vertrieb und Handel, Einkauf flis-
siger Grundstoffe, Kontraktabwicklung,
Finanz- und Rechnungswesen, Steuern,
Presse- und Offentlichkeitsarbeit, Inves-
tor Relations, Recht und Compliance

Theodor Niesmann
\Vorstand Biodiesel

Zustandig fur das Segment Biodiesel
(Produktion, Anlagenbau, technische In-
vestitionsplanung, Forschung und Ent-
wicklung, Einkauf Medien und Hilfs-
stoffe, Arbeitssicherheit), Personal,
Qualitatsmanagement,  Arbeitssicher-
heit und IT

Dr. Oliver Ludtke
Vorstand Bioethanol/Biomethan
Stellvertretender Vorstandsvorsitzender

Zustandig fir das Segment Bioethanol/
Biomethan (Produktion, Anlagenbau,
technische Investitionsplanung, For-
schung und Entwicklung, Einkauf
Medien und Hilfsstoffe, Arbeitssicher-
heit), Controlling und Risikomanagement
sowie Datenschutz

Bernd Sauter
Vorstand Einkauf und Logistik

Zustandig fur Einkauf fester Rohstoffe,
Transport/Logistik, Lagerei, Kontrakt-
abwicklung, Fuhrpark- und Gebé&ude-
management, Arbeitssicherheit (Einkauf
und Logistik) sowie Versicherungen
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Fachglossar

Advanced Biofuels
> Biokraftstoffe der 2. Generation

BAFA

Die Abklrzung BAFA steht fur Bundesamt fir Wirt-
schaft und Ausfuhrkontrolle. In den Bereichen AuBen-
wirtschaft, Wirtschaftsférderung, Energie und Wirt-
schaftspriferaufsicht nimmt es wichtige administrative
Aufgaben des Bundes wahr. Im Energiesektor setzt
das BAFA FérdermaBnahmen zur starkeren Nutzung
erneuerbarer Energien, zur Energieeinsparung und fur
den deutschen Steinkohlebergbau um und wirkt an
der Krisenvorsorge im Mineral6lbereich mit.

BImSchV

Die Bundes-Immissionsschutzverordnungen (BImSchV)
sind Rechtsverordnungen der  Bundesrepublik
Deutschland, die vor allem dem Schutz vor schad-
lichen Umwelteinwirkungen durch Luftverschmutzung
und L&arm dienen. Sie werden auf Grundlage des Bun-
des-Immissionsschutzgesetzes vom Bundesumwelt-
ministerium erlassen.

Biodiesel

Biodiesel ist ein in der Verwendung dem mineralischen
Dieselkraftstoff &hnlicher biosynthetischer Kraftstoff. In
Europa wird er zum groBen Teil durch Umesterung von
Rapsél mit Methanol gewonnen (Rapsmethylester).
Biodiesel kann als Gemisch mit Mineral6ldiesel oder in
geeigneten Motoren in reiner Form — als B100 bezeich-
net — verwendet werden.

Bioethanol

Bioethanol ist chemisch gesehen ein Alkohol, der
durch die Fermentation von zucker- und starkehaltigen
Rohstoffen erzeugt wird. Ethanol-Kraftstoffe werden
heute weltweit als biogene Energietrager in Verbren-
nungsmotoren eingesetzt. In Deutschland werden die
Kraftstoffsorten E10 (mit bis zu 10 Prozent Bioethanol)
und Super E5 (mit einem Anteil von 5 Prozent Bio-
ethanol) an Tankstellen angeboten.

Biofuels
> Biokraftstoffe

Biogas

Biogas ist ein methanhaltiges Gasgemisch, das durch
anaerobe Géarung (Ausfaulen) von Energiepflanzen
oder von organischen Rest- und Abfallstoffen (zum
Beispiel Schlempen, Stroh, Gille aus Tierhaltungen)
bei Temperaturen um 35 bis 55 Grad Celsius gebildet
und zum Beispiel flr die Strom- bzw. Warmegewin-

nung verwendet wird. Es kann zu Biomethan (das heift
Biogas in Erdgasqualitat) veredelt und danach in das
Erdgasnetz eingespeist werden. Dann steht es auch
flir die Anwendung als Kraftstoff (CNG) fUr Erdgasfahr-
zeuge oder fUr den Einsatz in der chemischen Industrie
zur Verflgung.

Biokraftstoffe

Aus Biomasse gewonnene flussige oder gasférmige
Kraftstoffe werden als Biokraftstoffe bezeichnet, wie
zum Beispiel Bioethanol, Biodiesel, Biomethan und
Pflanzendl. Sie kommen Uberwiegend fiir den Betrieb
von Verbrennungsmotoren in mobilen und stationaren
Anwendungen zum Einsatz.

Biokraftstoffe der 1. Generation

Als Biokraftstoffe der 1. Generation werden alle Kraft-
stoffe bezeichnet, die entweder aus dlhaltigen oder
aus starke- und zuckerhaltigen Pflanzen hergestellt
werden. Olhaltige Pflanzen werden insbesondere
durch Auspressen und anschlieBendes Verestern zu
Dieselkraftstoffen weiterverarbeitet. Typisches Beispiel
hierflr ist Biodiesel. Aus starke- und zuckerhaltigen
Pflanzen, wie Getreide, Zuckerriben oder -rohr, wird
durch Vergarung/Fermentation Bioethanol hergestellt.

Biokraftstoffe der 2. Generation

Biokraftstoffe der 2. Generation zeichnen sich durch
die Verwendung von Rest- und Abfallstoffen aus, die
nicht fur die Nahrungsmittelerzeugung genutzt und
nicht in intensiver landwirtschaftlicher Produktion er-
zeugt werden. Dies hat gegenuber konventionellen
Biokraftstoffen den Vorteil, dass keine zusétzlichen
landwirtschaftlichen Flachen in Anspruch genommen
werden mussen, die Treibhausgas-Emissionen deut-
lich niedriger sind als bei konventionellen Biokraftstof-
fen und keine Konkurrenzsituation zur Nahrungsmittel-
produktion auftritt.

Biokraftstoff-Nachhaltigkeitsverordnung
(Biokraft-NachV)

Die am 30. September 2009 erlassene ,Verordnung
Uber Anforderungen an eine nachhaltige Herstellung
von Biokraftstoffen” dient zur Umsetzung der Vorga-
ben der ,Erneuerbare-Energien-Richtlinie* (EEG). Im
Kern besagt die Verordnung, dass eine gesetzliche
Forderung von Biokraftstoffen nur dann stattfindet,
wenn die aus den Kraftstoffen gewonnenen Energien
eine CO,-Reduktion von mindestens 35 Prozent erge-
ben (50 Prozent ab 2017 / 60 Prozent ab 2018). Eben-
falls durfen nur solche Rohstoffe verwendet werden,
die aus einem nachhaltigen Anbau stammen, wofur
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unter dem Gesichtspunkt des Natur- und Umwelt-
schutzes detaillierte Vorgaben existieren.

Biokraftstoffquote

Mit der Biokraftstoffquote wurde die Mineral6lwirt-
schaft bis Ende des Jahres 2014 in Deutschland ver-
pflichtet, einen Mindestanteil an Biokraftstoffen bezo-
genaufihrejahrliche Gesamtabsatzmenge an Otto- und
Dieselkraftstoff in den Verkehr zu bringen. Die Quote
konnte dabei sowohl durch Beimischung von Biokraft-
stoff zu fossilem Kraftstoff als auch durch Bioreinkraft-
stoffe erfullt werden. Die Gesamtquote lag in den Jah-
ren 2010 bis 2014 bei 6,25 energetischen Prozent.
AuBerdem hatten bis einschlieBlich 2014 Unterneh-
men, die Dieselkraftstoffe in den Verkehr bringen, eine
Unterquote von 4,4 energetischen Prozent an Diesel-
kraftstoff ersetzenden Biokraftstoffen zu erfullen. Fur
Unternehmen, die Ottokraftstoffe in den Verkehr brin-
gen, galt eine Unterquote von 2,8 energetischen Pro-
zent an Ottokraftstoff ersetzenden Biokraftstoffen. Seit
Anfang 2015 ist die Quote von der friheren energe-
tischen Bewertung auf die Netto-Treibhausgasminde-
rung (THG-Quote) als BezugsgréBe umgestellt.

Biokraftstoffquotengesetz (BioKraftQuG)

Das Biokraftstoffquotengesetz (Gesetz zur Einflhrung
einer Biokraftstoffquote durch Anderung des Bun-
des-Immissionsschutzgesetzes und zur Anderung
energie- und stromsteuerrechtlicher Vorschriften) ist ein
Artikelgesetz, mit dem die Beimischung von Biokraft-
stoffen in den Kraftstoff fur Kraftfahrzeuge in Deutsch-
land vorgeschrieben und reguliert wird. Das Gesetz
wurde am 26. Oktober 2006 im Deutschen Bundestag
verabschiedet und flihrte erstmals zum 1. Januar 2007
eine Mindestbeimischung von Biokraftstoffen zu Moto-
renbenzin und Dieselkraftstoff ein. Das BioKraftQuG
verpflichtet die Mineralélwirtschaft, einen festen Min-
destanteil von Biokraftstoffen in den Verkehr zu bringen.

Biomasse

Biomasse ist gespeicherte Sonnenenergie in Form von
Energiepflanzen, Holz oder Reststoffen wie zum Bei-
spiel Stroh, BiomUll oder Gulle. Sowohl Strom, Warme
als auch Treibstoffe kénnen aus fester, flissiger und
gasformiger Biomasse gewonnen werden.

Biomethan

Als Biomethan bezeichnet man auf Erdgasqualitat auf-
bereitetes Biogas. Innerhalb der Erdgasaufbereitung
werden die fermentativ erzeugten, mit Wasserdampf
geséttigten Rohgase weitestgehend von Wasser, Koh-
lendioxid und Schwefelwasserstoff gereinigt, bevor sie
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nach anschlieBender Konditionierung und Verdichtung
in das Erdgasleitungsnetz eingespeist werden. Bio-
methan ist in der chemischen Zusammensetzung mit
Erdgas identisch und kann neben der Strom- und War-
megewinnung auch als Biokraftstoff (CNG) flr Erdgas-
fahrzeuge oder in der chemischen Industrie eingesetzt
werden.

Bioraffinerie

Das von VERBIO entwickelte Konzept der Bioraffinerie
baut auf dem System geschlossener Kreislaufe und der
Nutzung der Ganzpflanze bei der Gewinnung von Bio-
kraftstoffen auf. Die Kopplung von Biomethan-, Bioetha-
nol-, Futtermittel- und Dungerproduktion ermdglicht
eine um 40 Prozent héhere Energieausbeute aus den
eingesetzten Rohstoffen im Vergleich zu herkdmmlichen
Bioethanolanlagen bei ca. um 40 Prozent geringerem
Energieverbrauch in dieser Verbundanlage. DarUber
hinaus betragt die CO,-Einsparung der hergestellten
Biokraftstoffe bis zu 90 Prozent gegenuber Benzin, be-
zogen auf die gesamte Wertschdpfungskette.

Blending

Blending ist der aus dem Englischen abgeleitete bran-
chenubliche Begriff fur die Beimischung (von Biokraft-
stoffen zu fossilen Kraftstoffen).

BMUB
Bundesministerium flr Umwelt, Naturschutz, Bau und
Reaktorsicherheit

Brennwert/Heizwert

Heizwert und Brennwert bezeichnen beide das Aus-
maB an Warmeenergie, die in einem Brennstoff wie
Gas durch Verbrennung freigesetzt werden kann, nur
jeweils aus einem anderen Blickwinkel.

Der Heizwert (Hu) stellt die thermische Energie dar,
die durch die Verbrennung frei wird, wenn der in den
Abgasen enthaltene Wasserdampf nicht konden-
siert. Der Brennwert (Hs) steht flr die Energie, die
durch die Verbrennung und die Abgaswéarme/latente
Warme im Verlauf der Kondensation frei wird.

BtL (Biomass to Liquid)

BtlL-Kraftstoffe (Biomass to Liquid, deutsch: Biomas-
severflissigung) sind synthetische Kraftstoffe, die in
verschiedenen Verfahren aus Biomasse hergestellt
werden und nach unterschiedlichen verfahrensspezifi-
schen Zwischenschritten wieder verflissigt werden,
sodass am Ende ein FlUssigkraftstoff aus erneuer-
baren Rohstoffen bereitgestellt werden kann, der den
Eigenschaften der fossilen Kraftstoffe sehr ahnlich ist.
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B100
> Biodiesel

CO,
> Kohlendioxid

Co-HVO

Co-hydriertes Pflanzendl. Co-HVO beschreibt Pflan-
zendl (meist Palmal), das im Raffinerieprozess bei der
Herstellung fossiler Kraftstoffe mit durchgefahren wird.
GemaB einer Regelung der im Januar 2018 in Kraft ge-
tretenen 38. BImSchV kann dieses Co-HVO als Bio-
komponente positiv auf die Treibhausgasbilanz fossiler
Kraftstoffe angerechnet werden.

Coceral
Europaischer Dachverband des Handels mit Getreide,
Futtermitteln und anderen Agrarprodukten

CNG (Compressed Natural Gas)

Ubersetzt: komprimiertes Erdgas. Erdgas als Kraftstoff
wird gasférmig mit hohem Druck in komprimierter
Form in spezielle Drucktanks am Erdgasfahrzeug
gepresst. Die Vorteile von Erdgas liegen in der gegen-
Uber Benzin und Diesel saubereren Verbrennung, einer
héheren Oktanzahl und einem héheren Energiegehalt.
CNG verbrennt nahezu feinstaub- und stickoxidfrei.
CNG als Kraftstoff genieBt in Deutschland steuerliche
Vergunstigungen.

CNG-Club e. V.

Der Anfang 2017 gegrindete CNG-Club e. V. ist ein ge-
meinnutziger Verein, der sich als Interessenvertretung
der CNG-Fahrer sowie als Berater der Politik, Erdgas-
wirtschaft und Automobilbranche fir das Thema CNG
in der Mobilitat versteht.

Dekarbonisierung

Dekarbonisierung bezeichnet die Umstellung der Wirt-
schaftsweise, speziell der Energiewirtschaft, mit dem
Ziel, die CO,-Emissionen weiter zu reduzieren. Dabei
werden Handlungen und Prozesse, durch die CO, frei-
gesetzt wird, durch solche Prozesse abgelost, bei de-
nen diese Freisetzungen minimiert oder kompensiert
werden. Dekarbonisierung ist ein zentrales Mittel des
Klimaschutzes sowie einer der Hauptpfeiler der Ener-
giewende. Langfristiges Ziel ist die CO,-Neutralitét der
Wirtschaft.

Dekarbonisierungsquote
> Treibhausgasminderungsquote

dena (Deutsche Energie-Agentur GmbH)

Die Deutsche Energie-Agentur GmbH (dena) ist das
Kompetenzzentrum fUr Energieeffizienz und regenera-
tive Energien. Als GmbH agiert die dena kosten- und
leistungsorientiert. Sie finanziert ihre Projekte durch
offentliche Zuwendungen und Einnahmen aus der
Privatwirtschaft.

DET’s
Differencial Export Taxes sind derzeit bestehende
Schutzzdlle der Européischen Union (EU) gegen unfair
geforderten argentinischen und indonesischen Bio-
diesel.

Deutscher Corporate Governance Kodex (DCGK)
Der Deutsche Corporate Governance Kodex stellt we-
sentliche gesetzliche Vorschriften zur Leitung und
Uberwachung deutscher bérsennotierter Gesellschaf-
ten dar und enthalt in Form von Empfehlungen und
Anregungen international und national anerkannte
Standards guter und verantwortungsvoller Unterneh-
mensfuhrung.

Deutsches Rechnungslegungs Standards Com-
mittee e.V. (DRSC)

Das Deutsche Rechnungslegungs Standards Commit-
tee (DRSC) wurde 1998 als Standardisierungsorgani-
sation geschaffen und ist seitdem Trager der Fachgre-
mien. Die wesentlichen Aufgaben des DRSC bestehen
in der Entwicklung von Empfehlungen zur Anwendung
der Grundsatze Uber die Konzernrechnungslegung, in
der Beratung bei Gesetzgebungsvorhaben auf natio-
naler und EU-Ebene zu Rechnungslegungsvorschrif-
ten, in der Erarbeitung von Interpretationen der interna-
tionalen Rechnungslegungsstandards im Sinne von
§ 315 a Abs. 1 HGB und in der Erhéhung der Qualitat
der Rechnungslegung.

erdgas mobil

Die beiden Brancheninitiativen erdgas mobil und
Zukunft ERDGAS haben sich vereint. Der unter der im-
mer noch im Sprachgebrauch gelaufigen Bezeichnung
erdgas mobil agierende Verein firmiert nunmehr kor-
rekt unter Zukunft ERDGAS e.V. Das Handlungsfeld
des Vereins erstreckt sich auf den Mobilitdts- und
Warmemarkt.
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E5

Als E5 wird Kraftstoff fir Ottomotoren bezeichnet, der
gemaB der Norm DIN EN 228 zu 5 Volumenprozent
aus Bioethanol und zu 95 Volumenprozent aus Benzin
besteht.

E10

E10 ist ein Kraftstoff, der aus 10 Volumenprozent
Bioethanol und 90 Volumenprozent Benzin besteht.
Dieser Kraftstoff ist seit 1. Januar 2011 an deutschen
Tankstellen erhaltlich.

E85

Besonders forderungswurdiger Kraftstoff flr Flexible
Fuel Vehicles (FFV), der zu 85 Volumenprozent aus
Bioethanol besteht, dem 15 Volumenprozent Benzin
beigemischt werden.

El-Nino-Effekt

El-Nifo ist eine Klimaanomalie, die sich hauptsachlich
im Pazifikraum zwischen der WestkUste Sidamerikas
und dem sudostasiatischen Raum (Indonesien, Aus-
tralien) ereignet. Dabei kommt es zu Umkehrungen der
normalen Wettersituation. El Nifio verschiebt Wetter-
muster Uberall auf der Welt, besonders jene, die mit
Niederschlagen zusammenhangen.

Emission

Unter dem Begriff Emission wird jegliche Art der Abga-
be von festen, flissigen oder gasformigen Stoffen so-
wie Larm, GerUchen, Strahlung und Erschutterungen
an die Umgebung verstanden. Meist werden damit
Schadstoffe (Abgase, Abluft, Abwasser, feste oder
flissige Abfélle, Elektrosmog, Radioaktivitat etc.) aus
Anlagen bezeichnet.

Energiepflanzen

Als Energiepflanzen werden landwirtschaftliche Nutz-
pflanzen bezeichnet, die mit dem Hauptziel der Ener-
giegewinnung angebaut werden, in Abgrenzung zu
Pflanzen zur Nahrungsmittelerzeugung, Futterpflanzen
und Industriepflanzen. Zahlreiche Pflanzenarten eig-
nen sich fur die energetische Nutzung, wobei in Europa
vorzugsweise traditionelle Kulturpflanzen des Acker-
baus wie Raps und Futtergetreide genutzt werden. Zu-
nehmend werden auch reine Energiepflanzen, wie
Energiegraser, daflr angebaut und genutzt.

Erneuerbare Energien

Erneuerbare (regenerative) Energien wie zum Beispiel
Sonnenenergie, Windenergie oder Wasserkraft stehen
im Gegensatz zu fossilen Energietrdgern unbegrenzt
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zur Verflgung. FlUr den Einsatzbereich erneuerbarer
Energien unterscheidet man Warme, Strom und Kraft-
stoffe.

Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG)

Das deutsche Gesetz flr den Ausbau erneuerbarer
Energien  (Kurztitel Erneuerbare-Energien-Gesetz,
EEG) regelt die bevorzugte Einspeisung und Vergitung
von Strom aus erneuerbaren Quellen ins Stromnetz.

Erneuerbare-Energien-Richtlinie

(Renewable Energy Directive [RED])

Die européische Richtlinie 2009/28/EG ist Teil des
Européischen Klima- und Energiepakets, fur das der
Européische Rat im Dezember 2008 nach einjahriger
Verhandlung eine politische Einigung erzielen konnte.
Die EU-Mitgliedstaaten missen anhand eines vorge-
gebenen Musters einen nationalen Aktionsplan fur
erneuerbare Energie vorlegen.

Mit der EU-Richtlinie fir erneuerbare Energien wer-
den ehrgeizige verbindliche Ziele fur die gesamte EU
gesetzt: 20 Prozent des Endenergieverbrauchs aus er-
neuerbaren Energien sowie ein Mindestanteil von
10 Prozent erneuerbaren Energien im Verkehrssektor
sollen bis 2020 erreicht werden. Mit dieser Richtlinie
wurde erstmals eine européische Gesamtregelung flir
alle Bereiche der erneuerbaren Energien Strom,
Warme/Kalte und Transport eingeflhrt.

In der letzten Anderung der Erneuerbare-Energi-
en-Richtlinie wurde im April 2015 festgelegt, die Bio-
kraftstoffe der 1. Generation auf maximal 7,0 Prozent
zu begrenzen und fur alternative Kraftstoffe der 2. Ge-
neration, sogenannte ,Advanced Biofuels“ (Biokraft-
stoffe, die aus Rest- und Abfallstoffen hergestellt wer-
den), eine unverbindliche Unterquote von 0,5 Prozent
einzuflhren. Die Mitgliedsstaaten mussten diese Re-
gelungen bis 2017 in nationales Recht umsetzen.

Im Juli 2018 wurde nach einem langeren Trilog-Ver-
fahren zwischen Europdischem Rat, Européischem
Parlament und der EU-Kommission die Neufassung
der Erneuerbaren-Energien-Richtlinie (RED II) fir den
Zeitraum von 2021 bis 2030 beschlossen. Darin wer-
den die verpflichtenden Ziele fUr die Mitgliedstaaten
zum Einsatz erneuerbarer Energien in allen Sektoren
festgelegt.

Erneuerbare-Energien-Warmegesetz (EEWarmeG)
Das Erneuerbare-Energien-Warmegesetz (EEWarmeG)
ist ein deutsches Bundesgesetz, das neben dem die
Stromerzeugung betreffenden Erneuerbare-Energi-
en-Gesetz (EEG) und dem die Verwendung von erneu-
erbaren Energien im Bereich der Kraftstoffe regelnden
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Biokraftstoffquotengesetz den Ausbau erneuerbarer
Energien im Warme- und Kéltesektor bei der energe-
tischen Gebaudeversorgung vorantreiben soll. Es trat
am 1. Januar 2009 in Kraft. Das Gesetz ist Teil des von
der Bundesregierung am 5. Dezember 2007 beschlos-
senen Integrierten Energie- und Klimaprogramms
(IEKP) und flhrt erstmals bundesweit eine Pflicht zur
Verwendung von erneuerbaren Energien beim Neubau
von Gebauden ein.

ESR (Effort Sharing Regulation)

Die ESR (Effort Sharing Regulation, deutsch: Lasten-
verteilungsverordnung) ist Teil des Klima- und Energie-
pakets der Europaischen Union. Dabei werden fur den
Zeitraum 2021 bis 2030 verbindliche Zielvorgaben fiir
die Reduzierung des EmissionsausstoBes der Mitglied-
staaten in Sektoren festgelegt, die nicht unter das
EU-Emissionshandelssystem fallen.

Mit der Verordnung soll sichergestellt werden, dass
das Ziel der EU, ihre Treibhausgasemissionen in den
Lastenteilungssektoren bis 2030 um 30 Prozent ge-
genutber dem Niveau von 2005 zu reduzieren, erreicht
wird. Dazu gehoren die Sektoren Gebaude, Landwirt-
schaft (Nicht-CO,-Emissionen), Abfallwirtschaft und
Verkehr (mit Ausnahme des Luftverkehrs und des
internationalen Seeverkehrs).

ETBE

ETBE (Ethyl-Tertiar-Butylether) ist eine Beimischungs-
komponente fur Benzin, hergestellt aus Bioethanol (ca.
44-47 Prozent) und aus Isobuten, welches aus Erdgas
gewonnen wird. Aufgrund der sehr hohen Oktanzahl
wird ETBE zur Erhéhung der Oktanzahl von Ottokraft-
stoffen eingesetzt.

Ethanol

Ethanol, auch Ethylalkohol genannt, gehoért zur Gruppe
der Alkohole und steht im engeren Sinn synonym fUr
Alkohol. Ethanol ist das Hauptprodukt der alkoho-
lischen Garung und der Hauptbestandteil von Brannt-
wein und Trinkalkohol. Verwendung findet es als Kraft-
stoffadditiv (Bioethanol) und als alleiniger Kraftstoff,
aber auch in der chemischen oder pharmazeutischen
Industrie.

ETS (Europaisches Emissionshandelssystem)

Der EU-Emissionshandel (European Union Emissions
Trading System, EU-ETS) ist das zentrale Instrument
der EU-Klimapolitk mit dem Ziel, die Treibhaus-
gasemissionen (u.a. CO,) zu senken, indem eine
begrenzte Zahl an Emissionsrechten ausgegeben und
anschlieBend auf einem Markt gehandelt wird. Das

EU-ETS ist der erste grenztberschreitende und welt-
weit groBte Emissionsrechtehandel. Es wurde 2003
vom Europaischen Parlament und dem Rat der EU
beschlossen und trat am 1. Januar 2005 in Kraft. Im
EU-ETS werden die Emissionen von europaweit rund
12.000 Anlagen der Energiewirtschaft und der energi-
eintensiven Industrie erfasst. Zusammen verursachen
diese Anlagen rund 45 Prozent der Treibhausgas-Emis-
sionen in Europa. Seit 2012 ist auch der innereuropai-
sche Luftverkehr in den EU-ETS einbezogen.

FAME (Fatty Acid Methyl Ester)

= Fettsduremethylester

Fettsduremethylester (FAME) werden durch Umeste-
rung von Fetten oder Olen (Triglyceride) mit Methanol
hergestellt. Fettsduremethylester werden heute vor al-
lem zur Produktion von Biodiesel genutzt und sind als
Reinkraftstoff sowie in beliebigen Mischungen mit kon-
ventionellem Dieselkraftstoff nutzbar. Die haufigsten
Fettsduremethylester fur die Biodieselproduktion sind
Sojadimethylester (SME; vor allem in Nord- und Std-
amerika, importiert auch in Europa), Rapsmethylester
(RME; vor allem in Mitteleuropa), Palmdlmethylester
(PME) und der aus tierischen Fetten gewonnene Fett-
methylester (FME).

Fortschrittliche Biokraftstoffe
> Biokraftstoffe der 2. Generation

Fossile Kraftstoffe

Fossile Energie wird aus Brennstoffen gewonnen, die
in geologischer Vorzeit aus Abbauprodukten von toten
Pflanzen und Tieren entstanden sind. Dazu gehdéren
Braunkohle, Steinkohle, Torf, Erdgas und Erddl. Fossile
Kraftstoffe sind Erdgas/CNG sowie Diesel und Benzin,
die aus Erdol hergestellt werden.

FQD - Fuel Quality Directive
> Kraftstoffqualitatsrichtlinie

Fracking

Fracking ist eine Methode zur Erzeugung, Weitung und
Stabilisierung von Rissen im Gestein einer Lagerstéatte
im tiefen Untergrund mit dem Ziel, die Durchlassigkeit
der Lagerstattengesteine zu erhéhen. Dadurch kénnen
darin befindliche Gase oder FlUssigkeiten leichter und
bestandiger zur Bohrung flieBen und gewonnen wer-
den. Fracking findet Anwendung zur Gewinnung von
Erdgas, Erddl oder Grundwasser.



An unsere Aktionéare Konzernlagebericht

Heating and Cooling

Englische Bezeichnungen fur Heizung und Klimatisie-
rung. Auf europaischer Ebene werden Gesetze, Ver-
ordnungen und Papiere in der Regel in englischer
Sprache verfasst und bezeichnet.

Heizwert/Brennwert
> Brennwert/Heizwert

HVO (Hydrot Treated Vegetable Oil)

= Hydriertes Pflanzendl

Als hydrierte Pflanzentle (HVO, englisch Hydrogenated
oder Hydrotreated Vegetable Oils) werden Pflanzendle
bezeichnet, die durch eine katalytische Reaktion mit
Wasserstoff (Hydrierung) in Kohlenwasserstoffe umge-
wandelt werden. Durch diesen Prozess werden die
Pflanzendle in ihren Eigenschaften an fossile Kraftstof-
fe (insbesondere Dieselkraftstoff) angepasst, damit sie
diese als Beimischung ergéanzen oder auch vollstandig
ersetzen kénnen.

Indirekte Landnutzungsénderung

(iLUC - Indirect Land Use Change)

Mit der zuséatzlichen agrarischen Produktion von Bio-
energietrégern verandert sich der Druck auf die verflg-
bare landwirtschaftliche Nutzungsflache. iLUC liegt
dann vor, wenn der Rohstoffbedarf zur Herstellung von
Biokraftstoffen gedeckt wird, indem bisherige Flachen
der Nahrungs- und Futtermittelproduktion mit Energie-
pflanzen bebaut werden und die bisherigen Nutzungen
auf andere, noch nicht bewirtschaftete Flachen aus-
weichen. Dabei werden samtliche weltweit verflg-
baren Flachen betrachtet.

Kohlendioxid (CO,)

CO; entsteht bei der Verbrennung von kohlenstoffhalti-
gem Material. Es dient als Ausgangsprodukt fir den
Aufbau pflanzlicher Biomasse durch Photosynthese.
Bei der Verbrennung von Biomasse wird nur so viel
CO, abgegeben, wie von dieser zuvor wahrend des
Wachstums aufgenommen worden ist. Kohlendioxid
ist das bedeutendste Treibhausgas.

Konventionelle Kraftstoffe
> Fossile Kraftstoffe

Koppelprodukte

Koppelprodukte sind Nebenprodukte, die am Rande
des eigentlichen Hauptproduktionsprozesses automa-
tisch entstehen oder durch intelligente Technologien im
Sinne einer besseren Rohstoffnutzung ergdnzend zum
Hauptprodukt gewonnen und vermarktet werden. Bei
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VERBIO z&hlen Futtermittel, Dingemittel, Phytosterine
und Pharmaglycerin zu den Koppelprodukten aus der
Biodiesel- bzw. Bioethanol-/Biomethan-Produktion.

Kraftstoffqualitatsrichtlinie (Fuel Quality Directive)
Richtlinie 98/70/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 13. Oktober 1998, die die Mindestan-
forderungen flr die Beschaffenheit und Auszeichnung
der Qualitdtsdaten von Kraftstoffen festlegt. Verpflich-
tend sollen Kraftstoffe in drei Stufen ansteigend bis
Ende des Jahres 2020 10 Prozent weniger Treibhaus-
gase emittieren. Dies kann durch fossile Kraftstoffe er-
setzende Biokraftstoffe und moderne Technik bei der
Roholgewinnung erreicht werden. Zur Erflllung der in
der Kraftstoffqualitatsrichtlinie genannten Treibhaus-
gasreduzierungsziele durfen nur Biokraftstoffe ver-
wendet werden, die nachhaltig erzeugt worden sind.

LNG (Liquefied Natural Gas - Verflissigtes Erd-
gas)

LNG ist genau wie CNG ein Kraftstoff aus fossilem Erd-
gas fur PKW, LKW, Busse und Schiffe mit Verbren-
nungsmotoren mit CNG-Technologie. Dabei wird Erd-
gas im Forderland fUr den Schiffstransport unter
hohem Druck und groBer Kalte verflissigt. LNG kann
insbesondere im Schiffsverkehr und LKW-Verkehr auf
der Langstrecke als Kraftstoff eingesetzt werden, denn
durch die Verflissigung steigt das mogliche Tank-
volumen und damit die Reichweite gegeniber CNG
wesentlich an.

Metathese

Die Metathese ist eine der wichtigsten Reaktionen in
der organischen Chemie. Sie ermdglicht mit Hilfe spe-
zZieller Katalysatoren die Synthese neuer MolekUlkom-
binationen und damit auch neuer chemischer Roh-
und Wirkstoffe. FUr wegweisende Entdeckungen auf
diesem Gebiet wurden Yves Chauvin, Richard Schrock
und Robert Grubbs mit dem Nobelpreis flir Chemie
ausgezeichnet.

Multi-Feedstock

Die englische Bezeichnung Multi-Feedstock steht fur
Mehrfach-Rohstoff und beschreibt die Eigenschaft
einer Produktionsanlage, mit mehreren Rohstoffen
betrieben werden zu kénnen. Die VERBIO-Anlagen
sind multi-feedstock-fahig beim Einsatz der fir die
Produktion von Bioethanol und Biodiesel verwendeten
Rohstoffe und verwenden die jeweils am gunstigsten
verfugbaren Rohstoffe am Markt.
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MYR
Wahrungscode der Wahrung Ringgit von Malaysia

Nachhaltigkeit

Das Konzept der Nachhaltigkeit beschreibt die Nut-
zung eines regenerierbaren Systems in einer Weise,
die dieses System in seinen wesentlichen Eigenschaf-
ten erhalt und seinen Bestand auf natlrliche Weise
nachwachsen lasst.

Nachhaltigkeitskriterien

Biokraftstoffe, die fur die Erreichung von Zielen der Er-
neuerbare-Energien-Richtlinie verwendet werden, so-
wie Biokraftstoffe, denen nationale Forderregelungen
zugutekommen, missen bestimmte Kriterien erfillen,
um ihre Okologische Nachhaltigkeit unter Beweis zu
stellen. Diese Kriterien werden als Nachhaltigkeitskrite-
rien bezeichnet. Beispiele flir Nachhaltigkeitskriterien
sind eine Mindesteinsparung von Treibhausgasen und
der Schutz von Flachen mit hoher biologischer Vielfalt.
In der Biokraftstoff-Nachhaltigkeitsverordnung ist der
Kriterienkatalog hinterlegt.

NER 300 (Férderprogramm der EU)

Das NER-300-Programm der EU ist das weltweit groB-
te Finanzierungsprogramm fUr innovative Energiepro-
jekte mit geringen CO,-Emissionen und auBerdem ein
Schltsselelement der EU-Strategie zur Bekdmpfung
des Klimawandels. Das Programm zielt darauf ab, min-
destens 42 Projekte in acht unterschiedlichen Techno-
logiekategorien (Bioenergie, konzentrierte Solarener-
gie, Fotovoltaik, Geothermie, Windkraft, Meereskraft,
Wasserkraft, dezentrales Management erneuerbarer
Energien) zu férdern, wobei jede Technologiekategorie
verschiedene Unterkategorien aufweist. In jedem Mit-
gliedsstaat sollen mindestens ein Projekt und hochs-
tens drei Projekte gefordert werden.

Pariser Klimaschutzabkommen

Auf der Pariser Klimaschutzkonferenz (COP21) im De-
zember 2015 haben sich 195 Lander erstmals auf ein
allgemeines, rechtsverbindliches weltweites Klima-
schutziibereinkommen geeinigt. Das Ubereinkommen
umfasst einen globalen Aktionsplan, der die Erderwar-
mung auf deutlich unter 2 °C begrenzen soll, um einem
gefahrlichen Klimawandel entgegenzuwirken.

Pharmaglycerin

Pharmaglycerin bezeichnet ein durch Reinigung und
Destillation aus Rohglycerin aufbereitetes Produkt, das
in der chemischen und pharmazeutischen Industrie

Verwendung findet. Glycerin ist ein Nebenprodukt, das
bei der Biodieselproduktion entsteht.

Phytosterine

Phytosterine (auch Phytosterole oder Sterole) sind eine
Gruppe von in Pflanzen vorkommenden chemischen
Verbindungen aus der Klasse der Sterine. Bei Phyto-
sterinen handelt es sich um Fettbegleitstoffe, die unter
anderem als Nahrungserganzungsmittel Verwendung
finden und eine Senkung des Cholesterinspiegels beim
Menschen bewirken.

RED - Renewable Energy Directive
> Erneuerbare-Energien-Richtlinie

Sterole
> Phytosterine

Tocopherole (Vitamin E)

Vitamin E ist ein Sammelbegriff fur fettldsliche Sub-
stanzen mit antioxidativen und nicht-antioxidativen
Wirkungen. Die am haufigsten vorkommenden
Vitamin-E-Formen werden Tocopherole genannt. Vita-
min E hat im menschlichen Korper zahlreiche Schilis-
selfunktionen. Es kann vom Menschen nicht selbst
gebildet werden und muss deshalb von auBen zuge-
fihrt werden.

Treibhausgase

Neben Methan, Stickstoffdioxid und FCKW ist Kohlen-
dioxid das wichtigste anthropogene Treibhausgas. Das
Ansteigen der Konzentration von Treibhausgasen in
der Atmosphare ist verantwortlich flr den Klimawan-
del. Hauptverursacher von CO,-Emissionen ist die In-
dustrie, gefolgt vom Gebaudesektor (Raumwarme,
elektrische Gerate etc.) und dem Verkehrssektor.

Treibhausgasminderungsquote (THG-Quote)

Seit 1. Januar 2015 gilt in Deutschland als erstem Land
weltweit die sogenannte THG-Quote fUr Biokraftstoffe.
FUr die Quotenerflllung wird dabei ausschlieBlich auf
eine maximale CO,-Einsparung abgestellt.

Seit dem 1. Januar 2017 liegt die zu erflllende
THG-Quote bei 4,0 Prozent und soll ab dem Jahr 2020
auf 6 Prozent ansteigen. Das heiBt, es sind im Jahr
2017, 2018 und 2019 insgesamt jeweils 4,0 Prozent
weniger CO,-Emissionen durch Kraftstoffe sicher-
zustellen. Um dieses Ziel zu erreichen, muss die
Mineraldlindustrie Biokraftstoffe einsetzen.



An unsere Aktionéare Konzernlagebericht

UCOME (Used Cooking Oil Methyl Ester)
UCOME bezeichnet Biodiesel, der aus Abfallstoffen
wie Altspeisetlen und -fetten hergestellt wurde.

UER (Upstream Emission Reduction)

UER beschreibt die Minderung aller Emissionen, die in
der Wertschopfungskette der Kraftstoffproduktion in
den Produktionsstufen Rohstoffgewinnung, Transport
und Verarbeitung entstehen. Die Bundesregierung hat
im Januar 2018 die UER-Verordnung erlassen, die eine
Anrechenbarkeit von Upstream-Emissionsminderun-
gen ab dem Verpflichtungsjahr 2020 (UERV) ermdg-
licht. Das bedeutet, dass die Reduktion dieser Emis-
sionen als Treibhausgaseinsparung auf die in
Deutschland in Verkehr gebrachten fossilen Kraftstoffe
angerechnet werden durfen, auch wenn sie geogra-
fisch an einem vollig anderen Ort in der Welt entstehen
und eine Reduktion auch an diesem Ort tatsdchlich
klimarelevant zum Tragen kommt.

Verband der Deutschen Biokraftstoffindustrie e. V.
(vDB)

Der VDB vertritt seit 2001 die Interessen der deut-
schen Biokraftstoffindustrie (vorwiegend der Biodiesel
produzierenden Unternehmen) auf nationaler und eu-
ropéischer Ebene. Die zwei wesentlichen Aufgaben
des VDB bestehen in der Mitgestaltung der wettbe-
werbsorientierten Rahmenbedingungen und der Ver-
tretung der Branche nach auBen.

verbiodiesel

verbiodiesel wird aus Pflanzendl gewonnen und ver-
meidet als Reinkraftstoff (B100) im Vergleich zu fossi-
lem Kraftstoff den AusstoB von bis zu 62 Prozent CO,.
Wir setzen fur die Produktion vorwiegend heimisches
Rapsdl ein, daneben verwenden wir auch andere
Pflanzendle und Fettsauren.

verbioethanol

Bioethanol ist Alkohol, der durch die Fermentation von
zucker- und stérkehaltigen Rohstoffen gewonnen wird.
Wir verwenden vor allem minderwertiges Getreide, das
nicht den hohen Qualitdtsanforderungen der Nah-
rungs- und Futtermittelindustrie entspricht. In reiner
Form vermeidet verbioethanol im Vergleich zu fossilem
Kraftstoff den AusstoB3 von ca. 81 Prozent CO.. Es wird
als Beimischung zu Super-Benzin zur Herstellung der
Kraftstoffe E5 bzw. E10 vermarktet. Darlber hinaus
wird es auch als E85 zum Betrieb der sogenannten
Flexible-Fuel-Fahrzeuge angeboten.

Konzernabschluss

verbiogas

verbiogas wird ausschlieBlich aus landwirtschaftlichen
Reststoffen wie zum Beispiel Schlempe, einem Rest-
stoff aus der Bioethanolproduktion, oder Stroh gewon-
nen. Das Biogas wird zu Biomethan in Erdgasqualitat
aufbereitet und in das Erdgasnetz eingespeist. verbio-
gas vermeidet gegentber Benzin den AusstoB von ca.
90 Prozent COs,.

verbioglycerin

verbioglycerin entsteht als Nebenprodukt unserer
verbiodiesel-Produktion und wird durch den chemi-
schen Prozess der Umesterung von pflanzlichen Olen
mit Methanol gewonnen. Das hochwertig veredelte
verbioglycerin findet in der chemischen und pharma-
zeutischen Industrie Verwendung.
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25. September 2019 Veroffentlichung Geschéftsbericht 2018/2019, Analystenkonferenz/Bilanzpressekonferenz

7. November 2019 Veroffentlichung Quartalsmitteilung zum 30.09.2019 (Juli 2019 bis September 2019)

31. Januar 2020 Hauptversammlung im Victor‘s Residenz-Hotel, Leipzig
6. Februar 2020 Veroffentlichung Halbjahresfinanzbericht 2019/2020 (Juli 2019 bis Dezember 2019)
7. Mai 2019 Veréffentlichung Quartalsmitteilung zum 31.03.2020 (Juli 2019 bis Mé&rz 2020)

23. September 2020 Veroffentlichung Geschéftsbericht 2019/2020 Analystenkonferenz/Bilanzpressekonferenz
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Zukunftsbezogene Aussagen

Der Geschéftsbericht enthalt verschiedene Prognosen und Erwartungen sowie Aussagen, die die zukinftige Entwicklung des VERBIO-Konzerns und der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG betreffen. Diese Aussagen beruhen auf Annahmen und Schétzungen und kénnen mit bekannten und unbekannten Risiken und
Ungewissheiten verbunden sein. Die tatséchlichen Entwicklungen und Ergebnisse sowie die Finanz- und Vermégenslage kdnnen daher wesentlich von den ge-
auBerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Griinde hierfir konnen, neben anderen, Marktschwankungen, die Entwicklung der Weltmarktpreise fir Roh-
stoffe sowie der Finanzmarkte und Wechselkurse, Verédnderungen nationaler und internationaler Gesetze und Vorschriften oder grundsétzliche Veranderungen
des wirtschaftlichen und politischen Umfelds sein. Es ist weder beabsichtigt noch tibernimmt VERBIO eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aus-
sagen zu aktualisieren oder sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Erscheinen dieses Geschaftsberichts anzupassen.

Dieser Geschéftsbericht erscheint in Deutsch (Originalversion) und Englisch (nicht bindende Ubersetzung). Er steht in beiden Sprachen im Internet unter
http://www.verbio.de zum Download bereit.

Zusétzliches Informationsmaterial tUber die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG senden wir lhnen auf Anfrage gern kostenlos zu.
Telefon: +49 341 308530-251

Telefax: +49 341 308530-998

E-Mail: ir@verbio.de
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