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Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

die Varengold Bank AG schaut zufrieden auf das vergangene Jahr 2014 zuriick. Das Jahr war
insbesondere gezeichnet durch die Anbindung neuer Geschéftspartner auf internationaler Basis, der
umfangreichen Ausarbeitung interner Prozesse aufgrund der neuen Infrastruktur und der gesamten

Neuausrichtung der Bank.

Die Anleger an den globalen Aktienmérkten durchlebten ebenfalls ein bewegtes Jahr 2014, bei dem
die Entscheidung zur Investition in den Aufschwungphasen lediglich durch einen schmalen Grad vom
rechtzeitigen Rickzug getrennt war. Insgesamt haben sich die fuhrenden Aktienindizes trotz der
starken Schwankungen auf Jahressicht nicht signifikant bewegt. Unter der Voraussetzung, dass es bei
den geopolitischen Krisenherden nicht zur Eskalation kommt, sind die Aussichten fir Kursgewinne in
2015 laut Expertenmeinungen aufgrund der jingsten Konjunkturentwicklungen und voraussichtlich
zusatzlicher geldpolitischer Lockerungsmafinahmen der Zentralbanken optimistisch. Der Kurs der
Varengold Aktie (WKN: 547930) verzeichnete in der ersten Jahreshélfte zun&chst einen anhaltend
positiven Trend auf ca. 14,- EUR und fiel zur Jahresmitte erneut innerhalb weniger Wochen auf den
Ursprungswert von rund 7,- EUR. Bisweilen hat sich der Aktienkurs nach einer stagnierenden Phase
im dritten Quartal zum Jahresende hin deutlich erholt und valutiert erneut bei mehr als 14,- EUR.

Die Bruttoertrage der Varengold Bank stiegen bereits im Oktober 2014 signifikant an und
verzeichneten zur Quartalsmitte einen historischen Hochstwert. Sowohl die Geschéftsfelder Capital-
Markets-Brokerage und Asset Management, als auch die seit rund einem Jahr etablierte Sparte
Commercial Banking haben dazu beigetragen. Die starke Volatilitat an den Finanzmarkten fihrte zu
einer spurbar erhdhten Handelsaktivitdt und einer zunehmenden Anzahl an Neu-Einzahlungen im
Bereich Capital-Markets-Brokerage. Gleichwohl stiegen auch die Aufwandspositionen fir die
Weiterentwicklung der Bank, von denen jedoch einige Einmal-Charakter haben. Zum Quartalsende
hin wurden die Bruttoertrdge bedingt durch die erfahrungsgemanR niedrigen Handelsaktivitdten im

Monat Dezember gehemmt.

Zu Beginn des vierten Quartals reduzierte die Varengold Bank ihre 100 prozentige Beteiligung an der
Hanseatic Brokerhouse Securities AG auf nunmehr 75 Prozent. Beide Unternehmen sind im Bereich
Capital-Markets-Brokerage nach wie vor eng verzahnt und profitieren jeweils von der dortigen
Zusammenarbeit. Mitte des Quartals erwarb die Varengold Bank zusétzlich eine 100 prozentige
Beteiligung an einer in Hong Kong anséssigen Gesellschaft, welche mit ihrer Broker-Dealer-Lizenz
direkt in die Varengold-Gruppe integriert werden soll und deren Umbenennung in ,Varengold Capital

Securities Limited” bereits in die Wege geleitet wurde.

Ausblick

Insgesamt haben die Ausweitung der internationalen Geschéftsaktivitaten und die dafir notwendigen

LVollbank“-Investitionen das gesamte Jahr 2014 noch belastet. Der Vorstand erkennt als Resultat
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dessen jedoch einen deutlich positiven Trend des operativen Ergebnisses zum Jahresultimo, welcher

auch die weitere Fortsetzung der Erholungsbewegung erwarten lasst.

Am 20. Januar 2015 veranstaltet die Varengold Bank AG eine auf3erordentliche Hauptversammlung in
Hamburg, bei der die Aktionédre unter anderem Uber die Genehmigung einer zusétzlichen 10%-
Barkapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts entscheiden kénnen. Mit diesem zusatzlichen

Kapital soll das Fundament der Gesellschaft auf ihrem Wachstumsweg weiter gestarkt werden.

Wir bedanken uns bei unseren Kunden und Geschéftspartnern fir das entgegengebrachte Vertrauen
sowie bei unseren Mitarbeitern fir Ihren au3erordentlichen Einsatz im Rahmen der Forcierung der als
junges Einlagenkreditinstitut erarbeiteten Geschéaftsopportunitaten. Wir wiinschen lhnen allen einen
guten Start in das Jahr 2015.

Hamburg, 30. Dezember 2014
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