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1. UBERBLICK

KONZERNKENNZAHLEN

Umsatzerlése

guentim

[TEUR]

466.698

Bruttoergebnis vom Umsatz

124.437

Personalaufwand

44.989

Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA)

79.974

Abschreibungen

8.694

Betriebsergebnis (EBIT)

71.280

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit (EBT)

71.496

Konzernergebnis nach Minderheiten

39.943

Cashflow

58.258

[EUR]

Ergebnis je Aktie*, unverwassert (= verwassert)

Anzahl der Mitarbeiter**

1,66

[Anzahl]

1.143

Davon Aushilfen

* Anzahl der Aktien: 24 Mio. Stiick
** Personalendstand (aktive Belegschaft)

2008

[TEUR]

404.348
97.447
39.484
57.830

7.547
50.282
53.377
29.207
44.396

[EUR]
1,22
[Anzahl]

1.111
(155)

Uberblick



Edmund Hug
Aufsichtsratsvorsitzender

BERIGHT DES AUFSIGHTSRATS

Bericht des Aufsichtsrats der CTS EVENTIM AG zum Jahresabschluss der Gesellschaft und zum
Konzernabschluss sowie zum Lagebericht fur die Gesellschaft und deren Konzern fiir das Geschafts-
jahr vom 01. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009.

|. Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehérten wahrend des Berichtszeitraums die Herren Edmund
Hug (Oberstenfeld), Dr. Peter Hal3kamp (Bremen, bis 14. Mai 2009), Prof. Jobst W. Plog (Hamburg)
und Horst R. Schmidt (Aschaffenburg, ab 14. Mai 2009) an. Den Vorsitz hatte durchgangig Herr Hug,
sein Stellvertreter war bis zum 14. Mai 2009 Herr Dr. Hallkamp und ab dem 14. Mai 2009 Herr Prof.
Plog. Ausschisse wurden nicht gebildet.

II. Der Aufsichtsrat nahm wéahrend des Berichtsjahres die ihm nach Gesetz und Satzung obliegen-
den Aufgaben wahr. Er wurde vom Vorstand regelmafiig, sowohl schriftlich als auch mindlich, zeitnah
und umfassend Uber alle relevanten Fragen der Unternehmensplanung und der strategischen Wei-
terentwicklung, Uber den Gang der Geschéfte, die Lage des Konzerns einschlieRlich der Risikolage
sowie Uber das Risikomanagement unterrichtet. Der Aufsichtsrat hat den Vorstand bei der Leitung des
Unternehmens regelmafig beraten und die Geschéftsfihrung der Gesellschaft und deren Konzern
Uberwacht. Er hat sich von der RechtmaRigkeit der Unternehmensfiihrung Giberzeugt und war in alle
Entscheidungen, die fir das Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren, eingebunden. Zu
den Berichten und Beschlussvorschlagen des Vorstands hat der Aufsichtsrat, soweit dies nach den
gesetzlichen und satzungsmafigen Bestimmungen erforderlich war, nach grindlicher Prifung und
Beratung sein Votum abgegeben. Unter anderem hat der Aufsichtsrat im Berichtsjahr auch die Akqui-
sitionen der Gesellschaft intensiv begleitet und soweit erforderlich tber die Zustimmung zu solchen
Maflinahmen beraten und entschieden. Soweit erforderlich wurden Beschlisse auch im schriftlichen
Verfahren gefasst.

Die Unterrichtung des Aufsichtsrats durch den Vorstand erfolgte sowohl im Rahmen der Aufsichts-
ratssitzungen als auch - beispielsweise bei Vorgangen von besonderer Bedeutung oder hoher Dring-
lichkeit - auerhalb dieser Sitzungen. Im Berichtsjahr traf sich der Aufsichtsrat am 24. Marz 2009
(Bilanzsitzung), am 13. Mai 2009, am 14. Mai 2009 (konstituierende Sitzung nach Umbesetzung), am
04. September 2009 und am 11. November 2009 zu Sitzungen, an denen jeweils auch der Vorstand
der Gesellschaft teilnahm, und hatte Gelegenheit, die Vorgénge zu erértern, die fiir das Unternehmen
von Bedeutung waren. Der Aufsichtsrat hat dabei unter anderem anhand der vorgelegten Berichte die
allgemeine Geschéaftsentwicklung der Gesellschaft und deren Konzernunternehmen sowie insbeson-
dere auch die Umsetzung der geplanten Kennzahlen fiir Umsatz und Ergebnis sowie die Entwicklung
der Liquiditat und der wesentlichen Projekte der Gesellschaft und deren Konzern geprift.

[Il. In der Hauptversammlung der Gesellschaft am 14. Mai 2009 in Bremen wurde die Pricewater-
houseCoopers AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Osnabriick, zum Abschlussprifer fur den Jahres-
abschluss zum 31. Dezember 2009 und fir den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 gewahlt.
Der Auftrag zur Priifung wurde ordnungsgemaf vom Aufsichtsratsvorsitzenden im Namen aller Auf-
sichtsratsmitglieder erteilt.

Der Jahresabschluss 2009, der Konzernabschluss 2009 sowie der zusammengefasste Lagebericht
sind dem Aufsichtsrat vom Vorstand der Gesellschaft zusammen mit den entsprechenden Priifungs-
berichten rechtzeitig zugeleitet und vom Aufsichtsrat geprift worden.

In der Aufsichtsratssitzung am 19. Marz 2010 sind der Jahresabschluss und der Konzernabschluss
2009, der zusammengefasste Lagebericht und der Vorschlag zur Ergebnisverwendung vom Vorstand
mit dem Aufsichtsrat eingehend erdrtert worden. Der Aufsichtsrat hatte Gelegenheit zur Riicksprache
mit dem Abschlussprifer, der an der Sitzung teilnahm.

Bericht des Aufsichtsrats
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Die Abschliisse wurden vom Vorstand entsprechend den gesetzlichen Vorschriften erstellt und vom
Abschlussprifer mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.

Der Aufsichtsrat billigt nach der abschlieRenden Priifung den vom Vorstand aufgestellten Jahres-
abschluss, der damit nach § 172 AktG festgestellt ist. Der Aufsichtsrat billigt aufderdem den vom Vor-
stand erstellten Konzernabschluss fur das Geschéftsjahr 2009 und erhebt auch gegen diesen keine
Einwénde. Den Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns hat der Aufsichtsrat
gepruft und schlieRt sich ihm an, da er diesen furr den Interessen der Gesellschaft und der Aktionare
angemessen erachtet.

|\V. Der Vorstand hat gemaR § 312 AktG fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember
2009 einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt und darin erklart,
dass nach den Umstanden, die zum Zeitpunkt, in dem berichtspflichtige Rechtsgeschéafte vorge-
nommen wurden, bekannt waren, die Gesellschaft in jedem Fall eine angemessene Gegenleistung
erhalten hat und dass berichtspflichtige MaRnahmen auf Veranlassung oder im Interesse verbunde-
ner Unternehmen im Sinne des § 312 AktG im Geschaftsjahr 2009 weder getroffen noch unterlassen
wurden.

Der Abschlussprifer hat Uber das Ergebnis seiner Prifung des Abhangigkeitsberichts folgenden
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

,Nach unserer pflichtmaRigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
(1) die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

(2) bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war.*

Der Aufsichtsrat hat den Abhangigkeitsbericht des Vorstands ebenfalls geprift und stimmt mit dem
Prifungsergebnis tUberein. Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Priifung durch den Aufsichtsrat
sind gegen die im Bericht enthaltenen Schlusserklarungen des Vorstands keine Einwendungen zu
erheben.

V. Beim Vorstand ergaben sich im Berichtsjahr keine personellen Veranderungen.
VI. Aufsichtsrat und Vorstand haben zuletzt am 19. Marz 2010 eine aktualisierte gemeinsame Ent-
sprechenserklarung gem. § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben, die

auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.eventim.de veroffentlicht wurde.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Gesellschaft fir
die Leistungen im Geschaftsjahr 2009.

Im Marz 2010

oot % Lovley /Y
Edmund Hug Prof. Jobst W. Plog HorstR Schmidt
Vorsitzender stellv. Vorsitzender

Bericht des Aufsichtsrats



3. WORTE DES VORSTANDS

Sehr geehrte Damen und Herren,

wie in den vergangenen Jahren hat unser Unternehmen seine grofRRartige Erfolgs- und Wachs-
tumsgeschichte auch 2009 fortgeschrieben — im Ticketing wie im Live-Entertainment. In unserem
zehnten Jahr an der Frankfurter Bérse entwickelten sich Aktienkurs, Umsatz und Ergebnis trotz
weltweiter Wirtschafts- und Finanzkrise hervorragend. Und das Wichtigste: Die Fans hielten uns
2009 weiterhin die Treue. Meine Erklarung flr das Plus bei den verkauften Tickets: In konjunkturel-
len Krisenzeiten génnen sich die Menschen kleine Vergnligen wie Konzerte, Sport- und Kulturver-
anstaltungen. Dank zahlreicher attraktiver Angebote konnten wir diese grofe Nachfrage bedienen.

Mit den Zahlen von 2009 sind wir sehr zufrieden: Unser Unternehmen konnte vom 01. Januar bis
31. Dezember 2009 einen Umsatz von 466,7 Mio. EUR erwirtschaften, ein Plus von 15,4% im Ver-
gleich zum Vorjahreszeitraum. Der Gewinn vor Zinsen und Steuern (EBIT) legte um 41,8% zu, hier
liegen wir bei 71,3 Mio. EUR.

Klaus-Peter Schulenberg
Vorstandsvorsitzender DIE EUROPAISCHE MARKTERWEITERUNG HAT WEITERHIN HOHE PRIORITAT

Der CTS Konzern hat in 2009 seine Marktfuhrerschaft in Europa weiter ausgebaut. So konn-
ten zusatzliche Marktanteile insbesondere in den Landern Niederlande, Finnland, Schweden und
Ungarn gewonnen werden. Durch die geplante Kooperation mit dem grof3ten privaten Schweizer
Medienunternehmen Ringier AG wird der Grundstein fur eine Marktentwicklung in der Schweiz
gelegt. Diese Strategie wurde durch die Ubernahme des Schweizer Marktfiihrers im Ticketing, der
Ticketcorner Holding AG, Anfang 2010 fortgesetzt. Auch fur die kommenden Jahre ist das systema-
tische Wachstum im Européischen Ausland geplant.

WACHSTUMSMARKT INTERNETGESCHAFT

Auch der margenstarke Onlineverkauf war fir uns ein dufRerst wichtiges Expansionsfeld: Auf
unseren Internetseiten, insbesondere www.eventim.de und www.getgo.de, waren im vergangenen
Jahr mehr als 303 Millionen Besucher — rund 71 Millionen mehr als im Vorjahreszeitraum. Rund 13,4
Mio. Tickets wurden online verkauft, also 3,8 Millionen mehr als im Jahr 2008. Das Internetgeschaft
ist fir den CTS Konzern ein enormes Wachstumsgeschaft. Unser Unternehmen profitiert dabei
von sinkenden Stiickkosten pro verkaufter Karte, also von einer Uberproportionalen Steigerung der
Gewinnmarge.

Ich will in diesem Zusammenhang auf zwei wertvolle Kooperationen hinweisen, die wir im vergan-
genen Jahr eingegangen sind. Der Ticketshop eventim.de und die Ticketbdérse Fansale.de stehen
nun auch den Nutzern von MySpace, der weltweit fihrenden Entertainment- und Lifestyle-Plattform,
direkt zur Verfiigung. Fur den Verkauf der Eintrittskarten missen Veranstalter und Bands lediglich
ein Ticketing-Widget auf ihrem MySpace-Profil integrieren. Sehr erfolgversprechend ist auch die
Zusammenarbeit mit unseren Aktionspartnern wie Amazon, iTunes und musicload, den fiihrenden
Music Download Stores. Zusammen mit den Partnern biindelt der CTS Konzern die Promotion fiir
Alben und Tickets und startet exklusive Aktionen flir Musikfans. Dadurch werden exklusive Bundles
angeboten und neue Zielgruppen erreicht. Wir werden auch kinftig solche Serviceleistungen im
Internet, die webaffinen Zielgruppen Mehrwerte bieten, kontinuierlich weiterentwickeln.

8 Worte des Vorstands



guentim

Internationale Stars sowie attraktive Kultur- und Sportveranstaltungen sichern unsere Marktfuh-
rerschaft. Unsere Kunden wissen, dass Sie im CTS Konzern die gesamte Bandbreite der Unter-
haltung und eine ganzheitliche Betreuung bekommen: Schlagerfans sind uns ebenso willkommen
wie Pop-, Rock- oder Klassikliebhaber; mitfiebernde Sportfans ebenso wie Theater-, Musical- oder
Opernbegeisterte. In den kommenden Monaten kénnen wir wieder mit Top-Acts wie Alicia Keys,
Peter Maffay, Green Day, Westernhagen, AC/DC, Pink, Whitney Houston und U2 aufwarten — die
Nachfrage nach diesen Events ist ungebrochen.

ZWEI DRITTEL DER BUNDESLIGA-CLUBS ARBEITEN MIT EVENTIM-SYSTEMEN

Die Entwicklung im Bereich Sport war ebenfalls sehr gut. Unsere Leistungen werden von tber 80
Vereinen, Verbanden und Sportveranstaltern aus tber 20 Sportarten genutzt. Mit Fuball, Handball,
Eishockey, Basketball, Tennis, Boxen, Formel 1, und der Deutschen Tourwagen-Masters decken
wir eine grof3e Bandbreite fir die Fans ab. In der ersten Bundesliga arbeiten beispielsweise nahezu
zwei Drittel der Clubs mit EVENTIM-Systemen.

All diese Entwicklungen lassen mich sehr positiv in die Zukunft blicken. Wir werden weiterhin hart
daran arbeiten, das Internetgeschaft konsequent auszubauen und die Auslandsexpansion voranzu-
treiben, damit unsere Aktie auch kuinftig ein attraktives Investment und Dividendenpapier bleibt. Im
Geschéftsjahr 2010 wollen wir bei Umsatz und Ergebnis weiter zulegen und damit unsere Erfolgs-
geschichte fortsetzen. Sie sind herzlich eingeladen, den CTS Konzern auf diesem Weg zu begleiten.

{

Klaus-Peter Schulenberg
Vorstandsvorsitzender

Worte des Vorstands



4. DIE GTS AKTIE

CTS AKTIE: EIN LOHNENDES INVESTMENT — AUCH IN KRISENZEITEN

Die Aktie der borsennotierten CTS EVENTIM AG befand sich im Geschaftsjahr 2009 in einem
starken Aufwartstrend — der Wert konnte in Jahresfrist Uber 40% zulegen und damit den Ver-
gleichsindex SDAX erneut deutlich schlagen. Der Kurs profitierte nicht zuletzt davon, dass die
CTS EVENTIM AG die weltweite Wirtschafts- und Finanzkrise unbeschadet Gberstanden hat:
Sowohl Umsatz als auch Konzernergebnis stiegen im Verlaufe des Jahres 2009 zweistellig.

Ende Dezember 2009 erreichte die CTS Aktie nahezu das hohe Niveau aus 2007, sie notierte bei
Uber EUR 34. Mittelfristig gehen Analysten von einem Kursziel von bis zu EUR 44 aus, der Aufwarts-
trend sollte sich also fortsetzen.

Die CTS EVENTIM AG hat im Jahr 2009 das vierte Mal in Folge eine Dividende ausgezahlt. Vor-
stand und Aufsichtsrat haben der Hauptversammlung am 14. Mai 2009 vorgeschlagen, eine Divi-
dende von EUR 0,61 nach EUR 0,49 im Vorjahr an die Aktionare auszuschutten. Dies entspricht bei
24. Mio. Stuckaktien rund 14,6 Mio. EUR, im Vorjahr waren es 11,8 Mio. EUR.

Aufder den Designated Sponsors ICF Kursmakler AG im Namen der DZ Bank und Commerzbank
AG erstellen unter anderem auch die Berenberg Bank, Crédit Agricole Cheuvreux, die WestLB, die
Deutsche Bank, Sal. Oppenheim und die Bank of America Merrill Lynch Studien Gber die Aktie. Das
Papier hat damit ein Uberdurchschnittlich breites Coverage. Das einmalige Geschaftsmodell sowie
die neuen, attraktiven und langfristigen Kooperationen machen die Aktie fir viele Analysten zu
einem ansprechenden und lohnenswerten Investment.

10
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CTS AKTIE (01.01.2009 BIS 28.02.2010 — INDEXIERT)

170 %

160 %

150 %

n A—pm

>
r\\

AW

140 %

130 %

5

™ W

120 %

110 %

100 % //\

90 % x_/—

|
80 % W\f\

U

70 %

-

60 %

Jan09 Feb 09

Mar09 Apr09 Mai09 Jun 09

Jul09  Aug 09 Sep 09

Okt 09

Nov 09 Dez 09

Jan10 Feb 10

M cts SDAX
| 2009 2008
[EUR] [EUR]
Art der Aktien Nennwertlose Inhaber-Stammaktie Ergebnis pro Aktie 1,66 1,22
Wertpapierkenn-Nummer 547030 Cashflow 58.258.380 44.395.549
ISIN-Nummer DE 000 547 030 6 Hochstkurs (Xetra) 35,99 31,00
Borsenkirzel EVD Tiefstkurs (Xetra) 17,03 17,00
Erstnotierung 01.02.2000 Schlusskurs (Xetra) 34,14 23,94
Handelssegment Prime Standard Marktkapitalisierung (Basis: Schlusskurs) 819.360.000 574.560.000
Indizes SDAX; Prime All Share Anzahl Aktien 31.12. (Stlck) 24.000.000 24.000.000
Branchenindex Prime Media Grundkapital nach IPO 12.000.000 12.000.000
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9. GORPORATE GOVERNANGE BERICHT
DER CTS EVENTIM AG

Die CTS EVENTIM AG hat sich immer schon an national und international anerkannten Stan-
dards guter und verantwortungsvoller Unternehmensfihrung orientiert. Corporate Governance ist
fr uns ein zentraler Anspruch, der samtliche Bereiche des Unternehmens umfasst. Die Mandate
der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sind unter Punkt 18 und Punkt 19 im Konzernanhang
angegeben. Die Beziehungen zu nahe stehenden Personen sind unter Punkt 16 im Konzernanhang
dargestellt. Im Ubrigen berichtet der Vorstand - zugleich auch fiir den Aufsichtsrat - gemaR Ziffer
3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) uber die Corporate Governance bei der
Gesellschaft wie folgt:

1. CORPORATE GOVERNANCE ERKLARUNG GEMASS § 161 AKTG

Vorstand und Aufsichtsrat der CTS Eventim AG haben am 19. Méarz. 2010 eine weitere Entspre-
chenserklarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Gover-
nance Kodex gemaf § 161 AktG abgegeben. Die Entsprechenserklarung lautet:

,Die CTS Eventim AG hat seit Abgabe der letzten Entsprechenserklarung den Empfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex (DCGK) in der Fassung vom 6.
Juni 2008 entsprochen und entspricht weitergehend den Empfehlungen der Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex (DCGK) in der Fassung vom 18. Juni 2009 mit Ausnahme
der nachfolgend aufgefiihrten Empfehlungen.

In Ubereinstimmung mit der fiir die im Segment Prime Standard notierte Gesellschaft maRgebli-
chen Boérsenordnung erfolgt die Verdéffentlichung der Zwischenberichte binnen 60 Tagen nach Ende
des Berichtszeitraums (DCGK Ziff. 7.1.2), da so leichter sicherzustellen ist, dass auch von den
zahlreichen nicht bdrsennotierten Konzerngesellschaften im In- und Ausland verlassliche Zahlen
einbezogen werden kdnnen.

Informationen Uber Drittunternehmen, an denen die Gesellschaft beteiligt ist, werden im Konsoli-
dierungsfall veroéffentlicht (DCGK Ziff. 7.1.4), damit werden alle wesentlichen Beteiligungen der
Gesellschaft veroffentlicht.

Eine Bildung von Ausschussen erfolgt im Aufsichtsrat der Gesellschaft nicht, da dieser nur aus drei
Mitgliedern besteht. Nach Einschatzung der Gesellschaft dient die Einrichtung von Ausschissen
unter dieser Voraussetzung nicht der Effizienzsteigerung der Aufsichtsratstatigkeit (Ziff. 5.3.1, 5.3.2
und 5.3.3).

Von der Einfuhrung eines erfolgsorientierten Vergttungsanteils fur die Mitglieder des Aufsichtsrats
wurde aus Kostengriinden abgesehen, da dies nur bei gleichzeitiger substanzieller Erh6hung der
Aufsichtsratsbezlige sinnvoll erschienen ware (DCGK Ziff. 5.4.6).

Eine Altersgrenze flr Vorstandsmitglieder wurde vom Aufsichtsrat bislang nicht festgelegt (DCGK
Ziff. 5.1.2), da die Gesellschaft keine Veranlassung sieht, die Auswahimdglichkeiten des Aufsichts-
rats — und damit letztlich der Aktiondre — bei der Besetzung des Vorstands einzuschranken.

Die D&O-Policen fiir Vorstand und Aufsichtsrat enthalten bislang keine Selbstbeteiligung (DCGK
Ziff. 3.8). Eine Anpassung der Altvertrage fur die Vorstandsmitglieder an die durch das Vorstand-
vergltungsbegrenzungsgesetz eingefiihrte Neuregelung des § 93 Absatz 2 Satz 3 AktG wird frist-
gerecht zum 01.07.2010 erfolgen, furr die Mitglieder des Aufsichtsrats erscheint jedoch eine Selbst-
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beteiligung angesichts der moderaten Vergltung weder zur Verhaltenssteuerung erforderlich oder
geeignet noch angemessen.

Zum Schutz der Geheimhaltungsinteressen der Gesellschaft werden im Internet neben dem
Geschéftsbericht auch die Tagesordnung der Hauptversammlung und eventuelle Vorstandberichte
hierzu veroffentlicht, nicht jedoch sonstige tagesordnungsrelevante Unterlagen wie bspw. Ver-
trage oder Jahresabschlisse. Diese Unterlagen werden ausschlief3lich Aktionaren der Gesellschaft
nach MaRgabe der dahingehenden gesetzlichen Verpflichtungen zuganglich gemacht (DCGK Ziffer
2.3.1)."

Daruber hinaus folgt die CTS Eventim AG bereits heute weitgehend den zusétzlichen Anregungen
des DCGK zu guter Corporate Governance.

2, BESITZ VON AKTIEN DER GESELLSCHAFT ODER SICH DARAUF BEZIEHENDE

FINANZINSTRUMENTE DURCH VORSTANDS- ODER AUFSICHTSRATSMITGLIEDER

Zum Stichtag des Jahresabschlusses 31. Dezember 2009 wurden von Mitgliedern des Vorstands

und Aufsichtsrats der CTS EVENTIM AG die nachfolgend angegebenen Stiickzahlen an nennwert-
losen Inhaber-Stlickaktien der Gesellschaft (ISIN DE0005470306) gehalten:

Mitglieder Vorstand:

4+

euentim

Anteil
[in %]

Klaus-Peter Schulenberg (Vorsitzender)

Volker Bischoff

Alexander Ruoff

12.016.000 50,067%
0 0,000%

Mitglieder Aufsichtsrat:

0,008%

Edmund Hug (Vorsitzender)

4.650 0,019%

Horst R. Schmidt

0 0,000%

Prof. Jobst W. Plog

0,000%

3. ERWERB ODER VERAUSSERUNG VON AKTIEN DER GESELLSCHAFT ODER
SICH DARAUF BEZIEHENDE FINANZINSTRUMENTE DURCH VORSTANDS-
ODER AUFSICHTSRATSMITGLIEDER

Im Berichtszeitraum gab es keine Transaktionen von Organmitgliedern der CTS EVENTIM AG mit
den nennwertlosen Inhaber-Stiickaktien der Gesellschaft (ISIN DE0005470306).

Corporate Governance Bericht
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4. ERLAUTERUNGEN ZUM VERGUTUNGSSYSTEM DES VORSTANDS GEMASS
ZIFFER 4.2.3 DCGK UND ANGABEN ZUR INDIVIDUELLEN VERGUTUNG
GEMASS VORSTANDVERGUTUNGSOFFENLEGUNGSGESETZ

Die Hohe der den Mitgliedern des Vorstands der CTS EVENTIM AG insgesamt gewahrten Vergi-
tungen wird jahrlich im Anhang zum Jahresabschluss der Gesellschaft offen gelegt und belief sich
im Geschaftsjahr 2009 auf TEUR 2.131. Die Vergltung setzt sich aus festen jahrlichen Bezigen
und einer erfolgsabhéangigen variablen Vergltung zusammen. Als Kriterien fir die Gewahrung
und die Hohe der variablen Vergltung wurden Umsatz, EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern)
und andere erfolgsabhédngige Kennzahlen vereinbart, also eindeutige, Uberprifbare und relevante
Erfolgskriterien, deren Uberpriifung laufend durch den Aufsichtsrat erfolgt. Daneben erhalten die
Vorstandsmitglieder Sachbezlige, insbesondere in Form eines angemessenen Dienstfahrzeugs.

Aktienoptionen oder vergleichbare Verglitungsbestandteile sind nicht vereinbart und werden den
Mitgliedern des Vorstands der CTS EVENTIM AG auch nicht gewéhrt, so dass sich Angaben hierzu
erubrigen. Leistungen fir den Fall der Beendigung der Tétigkeit sind vertraglich nicht zugesagt. Die
nach dem Vorstandvergutungsoffenlegungsgesetz offenzulegenden Bezlige der einzelnen Mitglie-
der des Vorstands ergeben sich aus der nachfolgenden Tabelle.

Bezlge der Vorstandsmitglieder der CTS EVENTIM AG:

Wert der
Name Fixum Nebenleistungen Tantieme Insgesamt
[EUR] [EUR] [EUR] [EUR]
Klaus-Peter Schulenberg 1.000.000 0 300.000 1.300.000
Volker Bischoff 250.000 11.815 105.000 366.815
Alexander Ruoff 350.000 8.824 105.000 463.824
Summe 1.600.000 20.639 510.000 2.130.639
5. ARBEITSWEISE VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Der Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohle des Unternehmens eng zusammen und befin-
den sich in regelmaRigem Kontakt. Bei der CTS EVENTIM AG finden jahrlich vier ordentliche Auf-
sichtsratssitzungen statt. Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelmaRig, zeitnah und umfas-
send Uber die Geschéftsentwicklung, die Planung, die Risikosituation und das Risikomanagement.
Die Arbeit der Organe Vorstand und Aufsichtsrat ist jeweils in einer Geschéaftsordnung geregelt.
Die Geschéaftsordnung regelt insbesondere die Ressortzustandigkeiten der einzelnen Vorstands-
mitglieder. Der Vorstandsvorsitzende befindet sich in stdndigem Informationsaustausch mit dem
Aufsichtsratsvorsitzenden.

Der Vorstand halt in der Regel wdchentliche Vorstandssitzungen ab. Seine Beschlisse werden
grundsatzlich mit einfacher Stimmenmehrheit gefasst. Die Geschéftsverteilung des Vorstands sieht
drei Vorstandsbereiche vor: den Vorstandsvorsitzenden (CEO), den Vorstand Finanzen (CFO) und
den Vorstand Operating Officer (COO).

14 Corporate Governance Bericht
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6. ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT

1. VORBEMERKUNG

Der Vorstand hat neben dem Einzelabschluss der CTS EVENTIM AG (im Folgenden: CTS AG)
nach handelsrechtlichen Grundséatzen (HGB) einen Konzernabschluss nach den Anforderungen der
International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt, wobei alle am Bilanzstichtag gultigen
IFRS und Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
beachtet wurden, wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind. Ein Konzernabschluss
nach handelsrechtlichen Grundsatzen wurde nicht erstellt.

Der Lagebericht der CTS AG und der Konzernlagebericht sind zusammengefasst. Sofern nicht
anders angegeben, beziehen sich die in diesem zusammengefassten Lagebericht enthaltenen
Informationen auf die wirtschaftliche Lage und Geschéaftsentwicklung des Konzerns. Informationen
zur wirtschaftlichen Lage und zur Geschéftsentwicklung der CTS AG sind in separaten Kapiteln
aufgefiihrt oder durch den Hinweis ,CTS AG* als solche gekennzeichnet.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 werden aus Griinden einer vereinheitlichten Darstellung
die Forderungen aus Ticketgeldern aus dem Kartenvorverkauf im Segment Ticketing, die bisher in
den kurzfristen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfasst waren, einheitlich unter dem
Bilanzposten sonstige kurzfristige Vermoégenswerte ausgewiesen. Die Vorjahreswerte der Bilanz-
posten kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige Vermo-
genswerte wurden sowohl zum 31. Dezember 2008 als auch zum 01. Januar 2008 entsprechend
angepasst (vgl. Kapitel 7 Konzernabschluss 2009, Konzernbilanz, Seite 54).

Die angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden entsprechen denen
des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2008. Die Vergleichszahlen der Gewinn- und Verlust-
rechnung beziehen sich auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 und die der Bilanz auf
den angepassten Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008.

2. GESCHAFTS- UND RAHMENBEDINGUNGEN
21 GESAMTWIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Die weltweite Rezession hat in Deutschland zu Beginn des Jahres 2009 zu einem historisch ein-
maligem Rickgang der Exporte und Ausrustungsinvestitionen gefiihrt. Obwohl sich die deutsche
Konjunktur zur Jahresmitte 2009 wieder stabilisieren konnte, war fir das Jahr 2009 ein Rickgang
des Bruttoinlandprodukts von 5% zu verzeichnen.

Durch die von der Bundesregierung breit angelegten Programme zur Konjunkturstabilisierung
und eine deutliche Senkung des Leitzinses durch die europaische Zentralbank konnte einem noch
grélReren Einbruch der Wirtschaftleistung entgegengewirkt werden. Der deutsche Arbeitsmarkt
konnte vor allem durch einen verstarkten Einsatz von Kurzarbeit und durch flexible tarifvertragliche
Regelungen stabilisiert werden.

Die Geschéftsentwicklung des CTS Konzerns wurde im laufenden Geschéftsjahr durch die Finanz-
krise nicht spurbar beeinflusst. Sowohl im Segment Ticketing als auch im Segment Live-Entertain-
ment wurde entgegen der allgemeinen Konsumzuriickhaltung ein Umsatz- und EBIT-Wachstum
erreicht. Gerade in wirtschaftlich schwierigen Zeiten erscheint die Nachfrage nach Veranstaltungen
ungebroche.
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2.2 BRANCHENWIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Der Konzern bewegt sich mit seinen Segmenten Ticketing und Live-Entertainment auf dem Markt
fur Freizeitveranstaltungen. Die Muttergesellschaft des Konzerns, die CTS AG, ist operativ im Ticke-
ting tatig und aufgrund der wirtschaftlichen Bedeutung das dominierende Unternehmen in diesem
Segment. Aussagen, welche fiir das Segment Ticketing getroffen werden, gelten daher insbeson-
dere auch fur die CTS AG.

Die Organisation und Durchfiihrung von Veranstaltungen ist Grundlage des Geschéftsfeldes Live-
Entertainment. Die Branchensituation ist durch eine verstarkte Globalisierung und Monopolisierung
gepragt. Der Konzern steht im Segment Live-Entertainment in Deutschland, Osterreich und der
Schweiz aufgrund seiner Marktstellung nur mit wenigen anderen Anbietern im Wettbewerb.

Die Veranstalter von Freizeit-Events sehen den Vertrieb ihrer Eintrittskarten als erfolgskritischen
Faktor. Dieser Vertrieb ist Grundlage des Geschéaftsfeldes Ticketing mit der Vermarktung von
Events (Tickets) tber den marktfiihrenden Netzvertrieb (eventim.net), dem Inhouse-Ticketing-Pro-
dukt (eventim.inhouse), dem Sport-Ticketing-Produkt (eventim.tixx) sowie einer Losung fur Stadien
und Arenen im Bereich Ticketvertrieb und Einlasskontrolle. Uber die in 2007 realisierte Ticketsoft-
warevernetzung von Netz, Web und Inhouse sowie deren Internationalisierung kénnen auch grenz-
Uberschreitend Tickets in einem einheitlichen Ticketsystem (,Global Ticketing System®) angeboten
werden.

Neben dem deutschen Markt bewegt sich der Konzern im Segment Ticketing auch im europai-
schen Ausland (ltalien, Schweden, UK, Tschechien, Kroatien, Niederlande, Osterreich, Finnland,
Polen, Russland, Schweiz, Slowakei, Slowenien, Ungarn, Bulgarien, Rumanien, Bosnien-Herzego-
wina, Serbien). Hier steht der Konzern im Wettbewerb zu in- und auslandischen Netzbetreibern und
Anbietern von Ticketingsoftware.

Die Veranstaltungen, deren Tickets Uber die eigene CTS Ticket-Software verkauft werden, erstre-
cken sich bei Konzerten von Klassik bis Rock und Pop Uber Theater, Festivals, Messen und Ausstel-
lungen bis zum Sport und hier im Besonderen Ful3ball. Der CTS Konzern ist als fuhrender Ticket-
anbieter hervorragend im Markt positioniert. Uber ein breit gefachertes Vertriebsnetz mit einem fla-
chendeckenden Vorverkaufsstellennetz, Verkauf tber Call Center und Internet-Ticketshops konnte
die Marktposition im Ticketing weiter gefestigt und ausgebaut werden. Durch die Beteiligung des
Konzerns an fuhrenden deutschen Tournee- und Konzertveranstaltern ist diese Marktposition auch
fur die Zukunft gefestigt.

Der CTS Konzern steht im Wettbewerb mit Gberregionalen und regionalen Netzbetreibern im
In- und Ausland. Wettbewerbsvorteile gegentiber Mitbewerbern bestehen, da der CTS Konzern
flachendeckend in vielfaltigen Marktsegmenten Uber ein vernetztes Ticketsystem agiert und samt-
liche Vertriebswege in einer einheitlichen Datenbank verbindet. Ein weiterer Vorteil liegt in der
Kooperation mit GroRveranstaltern, so dass eine Vielzahl von unterschiedlichen und attraktiven
Veranstaltungen Uber alle Vertriebswege des Konzerns abgesetzt werden kdnnen. Im Geschaftsjahr
2009 konnte durch den Auf- und Ausbau von Ticketinggesellschaften im Ausland die Wettbewerbs-
situation — auch aufgrund der im Dezember 2007 unterzeichneten Ticketingkooperation mit dem
Weltmarktflhrer im Live-Entertainment Live Nation Worldwide Inc. (im Folgenden: Live Nation) —
weiter verbessert werden.
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Umsatz (vor Konsolidierung zwischen den Segmenten)

23 KONZERNENTWICKLUNG

Trotz einer weltweiten Finanzkrise konnte der CTS Konzern im abgelaufenen Geschéftsjahr sein
Wachstum weiter ausbauen. Wesentliche Kennzahlen werden in der nachstehenden Tabelle dar-
gestellt:

2008
[Mio. EUR]

Ticketing

Live-Entertainment

Konzern

EBIT

Ticketing

Live-Entertainment

Konzern

Cashflow

44,4

Mitarbeiter im Konzern (aktive Belegschaft am 31. Dezember)

1.111

-
a
N
o

Die Geschéaftstatigkeit im Segment Ticketing wurde im Berichtsjahr 2009 im In- und Ausland
mit deutlich gesteigerten Internet-Absatzmengen ausgebaut und flhrte zum erwarteten positiven
Umsatz- und Ertragswachstum.

Im Oktober 2009 hat das Organisationskomitee (OK) des DFB fiir die komplette Abwicklung des
Ticketverkaufs der ersten FIFA Frauen-Weltmeisterschaft 2011 in Deutschland einen exklusiven
Kooperationsvertrag mit der CTS AG geschlossen.

Im Zuge der européischen Expansion wurden die Ticketinggesellschaften Eventim UK Limited,
London, und Eventim CZ s.r.0., Prag, gegriindet.

Im Dezember 2009 wurde die Grindung einer Joint Venture Gesellschaft mit dem groRten priva-
ten Medienunternehmen der Schweiz, der Ringier AG, vereinbart. Ziel dieser Kooperation ist die
Ubernahme der Marktfiihrerschaft im Schweizer Ticketing.

Im Segment Live-Entertainment konnte durch eine Vielzahl erfolgreicher Konzertveranstaltungen
und Tourneen sowie durch den Ausbau von erfolgreichen Veranstaltungsformaten die Umsatz- und
Ergebniszahlen im Vergleich zum Vorjahr deutlich gesteigert werden. Es wurde in diesem Segment
das beste Ergebnis seit dem Bdrsengang im Jahr 2000 erreicht.

Im Bereich ,Edutainment® folgten fur die Ausstellungsserie ,Tutanchamun® weitere Standorte, wie
zum Beispiel Hamburg und Barcelona.
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2.4 ORGANISATION UND KONZERNSTRUKTUR
241 ORGANISATION

Zu den wichtigsten Aufgaben der CTS AG als Mutterunternehmen z&hlen neben der Abwicklung
des eigenen, operativen Geschéfts die Unternehmensstrategie, das Risikomanagement und teil-
weise die Finanzierungsabwicklung fiir den CTS Konzern.

Satzungsgemal hat die CTS AG als Mutterunternehmen ihren Sitz in Minchen; der Verwaltungs-
sitz befindet sich in Bremen.

Die Konzerngesellschaften werden zwei Segmenten zugeordnet: Ticketing und Live-Entertainment.

Der CTS Konzern wird dezentral gefuihrt, um Entscheidungen méglichst dicht am Markt zu ermég-
lichen. So haben die Tochtergesellschaften weitgehende Selbstandigkeit fir alle markt- und kun-
denorientierten Aktivitdten. Die Flhrungs- und Kontrollstrukturen sowie das Vergitungssystem
folgen den gesetzlichen Rahmenbedingungen und orientieren sich am langfristigen Unterneh-
menserfolg. Insofern besteht die Gesamtvergitung der Vorstandsmitglieder aus verschiedenen
Vergutungsbestandteilen. Im Einzelnen handelt es sich um das erfolgsunabhéangige Fixum und
Nebenleistungen in Form von Sachbezligen sowie einer erfolgsabhangigen Tantieme. Das Fixum
und die Nebenleistungen werden monatlich als Gehalt ausgezahlt. Als Vergltungsbestandteil sind
die Nebenleistungen vom einzelnen Vorstandsmitglied zu versteuern. Die individuelle Tantieme wird
vom Aufsichtsrat auf Grundlage erfolgsabhangiger Parameter beschlossen. Leistungen fir den Fall
der Beendigung der Tatigkeit sind vertraglich nicht zugesagt. Kredite an Vorstandsmitglieder oder
deren Angehdrige sind nicht gewahrt. Hinsichtlich der Einzelheiten der Vergutungen in individua-
lisierter Form wird auf Punkt 18 im Konzernanhang sowie auf Punkt 4 im Corporate Governance
Bericht verwiesen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der CTS AG erhielten fur das Geschéaftsjahr 2009 eine Vergutung
von insgesamt TEUR 80 sowie Auslagenersatz von TEUR 5.
24.2 VERANDERUNGEN IN DER KONZERNSTRUKTUR

In den Konzernabschluss sind neben der CTS AG als Mutterunternehmen alle wesentlichen Betei-
ligungen einbezogen.

Im Berichtszeitraum 2009 haben sich folgende Anderungen im Konzernkreis ergeben:

TICKETING

Im Januar 2009 wurde die Eventim UK Limited (im Folgenden: Eventim UK) mit Sitz in London, UK,
gegrindet. Die CTS AG halt 100% der Anteile an dieser Gesellschaft.

Im Februar 2009 wurde die Gesellschaft Eventim Sports Consulting GmbH, Bremen, in getgo
consulting GmbH umfirmiert und der Sitz der Gesellschaft nach Hamburg verlegt. Die Eintragung in
das Handelsregister erfolgte am 22. April 2009.
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Im Méarz 2009 wurde die Cardplus Oy, Helsinki, auf die Lippupiste Oy, Tampere, verschmolzen. Die
Verschmelzung wurde am 31. Méarz 2009 in das finnische Handelsregister eingetragen.

Im April 2009 wurde die Zritel 0.0.0., Moskau, in CTS Eventim RU 0.0.0., Moskau, umfirmiert.

Im April 2009 wurde die Eventim CZ s.r.o. (im Folgenden: Eventim Tschechien) mit Sitz in Prag,
Tschechien, gegriindet. Die CTS AG halt 100% der Anteile an dieser Gesellschaft.

Im Dezember 2009 wurden weitere 40,48% der Anteile an der TEMPODOME GmbH, Hamburg,
erworben. Die CTS AG halt nun insgesamt 60% der Anteile an dieser Gesellschaft. Der Gegenstand
der TEMPODOME GmbH, Hamburg, ist die Entwicklung von online basierten Geschaftsmodellen
und der Aufbau, Betrieb und die Vermarktung von Internetplattformen fir Entertainment-Angebote
fur Geschéafts- und Endkunden.

Im Dezember 2009 wurden 100% der Anteile an der Vorratsgesellschaft Einundsechzigste ,Lydia“

Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg, erworben. Der Sitz der Gesellschaft ist nach
Bremen verlegt worden.

LIVE-ENTERTAINMENT

Im Segment Live-Entertainment haben sich keine Veranderungen im Konsolidierungskreis ergeben.
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Die Konzernstruktur am 31. Dezember 2009 zeigt die nachfolgende Ubersicht:

Ticketing CTS EVENTIM AG, Miinchen Live-Entertainment
100,0 % 100,0 %
GSO Holding GmbH, Bremen EVENTIM Popkurs Hamburg
50,0 % 50,0 % gemeinniitzige GmbH, Hamburg
GSO Gesellschaft fiir Softwareentwicklung
und Organisation mbH & Co. KG, Bremen 94,4 %
100,0 % MEDUSA Music Group GmbH, Bremen
| GSO Verwaltungsgesellschaft mbH, Bremen 100,0 % 51,0 %
100,0 % Marek Lieberberg Konzertagentur GmbH & Marek Lieberberg Konzertagentur Holding
| CTS Eventim Sports GmbH, Hamburg Co. KG, Frankfurt am Main GmbH, Frankfurt am Main
100,0 % 100,0 % 10,0 % 73,0 %
TSC EVENTIM Ticket & Tourist- Marek Lieberberg Konzertagentur Dirk Becker Entertainment GmbH,
Service-Center GmbH, Bremen Verwaltungs GmbH, Frankfurt am Main Kéln
86,0 % 100,0 % 70,0 %
Ticket Express Gesellschaft zur . . .
Herstellung und zum Vertrieb Petg;ql'\;ﬁgzrcl(oor;(zgrt;%le:tur Peter Rieger Kor:(z;r;agentur Holding,
elektronischer Eintrittskarten mbH, Wien : g
66,7 % 100,0 % 50,2 %
CHImE el @eselaiE i Peter Rieger Verwaltungs GmbH, Kdin | Semmelconcerts Veranstaltungsservice
Herstellung und zum Vertrieb elektronischer| Girilall, Eeymamin
Eintrittskarten mbH, Wiener Neustadt PEED
51,0 % 50,0 % 25,0 % 51,0 %
O-Ticket Nord West GmbH, Wien LS Konzertagentur GmbH, Wien | 25,0 %l Show-Factory Entertainment GmbH, Bregenz
77,5 % 25,2 % 37,4 %
OTS, Gesellschaft zum Vertrieb elektronischer PGM Promoters Group Munich 50,2 %
Eintrittskarten mbH, Stainz Konzertagentur GmbH, Miinchen 37,4 % ARGO Konzerte GmbH,Wiirzburg
50,1 % 26,0 % 13,0 %
O-Ticket-Nordost Eintrittskartenvertrieb 10,0 % | Greensave GmbH, Wirzburg
GmbH, Tulln 50,2 %
71,0 % 71,0 % FKP Scorpio Konzertproduktionen GmbH,
Ticket Express Hungary Kft., Budapest | | TEX Hungary Kft., Budapest | Hamburg
100,0 % 100,0 %
getgo Consulting GmbH, Hamburg OCTOPUS GmbH A .
o 5 p gentur flr
(vormals: Eventim Sports Consulting GmbH, Kommunikation, Hamburg
Bremen)
100,0 % 100,0 % 50,2 %
| CTS Eventim Solutions GmbH, Bremen | | CTS Eventim Nederland B.V., Amsterdam | CRP Konzertagentur GmbH, Hamburg
100,0 % 51,0 % 100,0 %
| eventim Online Holding GmbH, Bremen | | RP-EVENTIM GmbH, Dissseldorf |
Palazzo Produktionen GmbH, Hamburg
100,0 % | 498%
| cTSEventim Schweiz AG, Basel | | TicketOne S.p.A., Mailand | 100,0 %
51,0 % 60,0 % | Palazzo Produktionen GmbH, Wien |
CTS Eventim RU 0.0.0., Moskau T.0.S.T., Ticketone Sistemi Teatrali S.r.l., 100,0 %
(vormals: Zritel 0.0.0., Moskau) Mailand | Palazzo Producties B.V., Amsterdam |
70,0 % 100,0 % 100,0 %
| Lippupiste Oy, Tampere | | Panischi S.r.l., Mailand | Palazzo Produktionen Beriin GmbH,
100.0 % Hamburg
| CTS Eventim Sweden AB, Stocknoim | 60,0 % 51,0 %
100,0 % | TEMPODOME GmbH, Hamburg | | Act Entertainment AG, Basel |
| Eventim UK Limited, London | 100,0 % | 20,0 %
100,0 % 61. ,Lydia* Vermogensverwaltungs- 30,0 % | Greenfield Festival AG, Hiinenberg |
| Eventim CZ s.r.0., Prag | gesellschaft mbH, Bremen
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25 KONZERNSTEUERUNG

Im Mittelpunkt der Unternehmenspolitik steht die nachhaltige Steigerung des Unternehmenswer-
tes. Zur wertorientierten Steuerung des Konzerns wird ein Kennzahlensystem eingesetzt, das die
effiziente Verwendung der Finanzmittel gewahrleistet.

Zentrale Kriterien zur Beurteilung der Wertentwicklung des operativen Geschafts pro Segment
sind die nachhaltige Steigerung des EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization), des EBIT (Earnings before Interest and Taxes) sowie des EPS (Earnings per Share).
Die Leistungsstérke des Konzerns zeigt sich in der Fahigkeit, das EBITDA, das EBIT und das EPS
durch den erfolgreichen Ausbau der Geschéftstatigkeit kontinuierlich zu steigern.

Aufgrund der erfolgreichen Strategie eines profitablen Ergebniswachstums konnte der CTS Konzern
im Geschaftsjahr 2009 die Kennzahlen gegenliber dem Vorjahr verbessern. Mit TEUR 71.280 lag das
Konzern-EBIT um TEUR 20.998 liber dem Vergleichswert des Geschéftsjahres 2008 (TEUR 50.282).

Das Finanzmanagement soll die Zahlungsfahigkeit und die Erhaltung des finanziellen Gleichge-
wichts im Konzern sicherstellen. Der Konzern halt Liquiditatsreserven in Form von Kontokorrentkre-
ditlinien und Barmitteln vor.

Der CTS Konzern steuert sein Kapital mit dem Ziel, die Ertrdge der Unternehmensbeteiligten
durch Optimierung des Verhaltnisses von Eigen- zu Fremdkapital zu maximieren. Die Konzernun-
ternehmen operieren unter der Unternehmensfortfihrungspramisse.

Die Kapitalstruktur des CTS Konzerns besteht aus Schulden, Zahlungsmitteln und Zahlungsmit-
telaquivalenten sowie dem den Eigenkapitalgebern der CTS AG zustehenden Eigenkapital. Dieses
setzt sich insbesondere aus ausgegebenen Aktien, der Kapitalriicklage und dem Bilanzgewinn
zusammen.

Eine Steuerungsgrofe im Rahmen des Kapitalrisikomanagements ist das Verhaltnis zwischen
der Konzern-Nettoverschuldung und dem Konzern-Eigenkapital nach IFRS (Gearing). Unter Risi-
kogesichtspunkten ist ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Nettoverschuldung und Eigenkapital

anzustreben.

Der Nettoverschuldungsgrad zum Jahresende stellt sich wie folgt dar:

31.12.2009 31.12.2008

[TEUR] [TEUR]
Schulden *) 33.179 30.016
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -229.794 -213.072
Nettoverschuldung | -196.615] -183.056
Eigenkapital **) 149.864 125.437

Nettoverschuldung zu Eigenkapital

-131% -146%

*) Schulden sind definiert als lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
**) Das Eigenkapital umfasst das gesamte Kapital und die Minderheiten
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Die Nettoverschuldung gibt an, wie hoch die Verschuldung eines Unternehmens ist, sofern alle
Verbindlichkeiten durch kurzfristige Vermdgenswerte getilgt wiirden. Der CTS Konzern hat eine
hoéhere Position an liquiden Mitteln als Fremdkapital. Der Konzern ist aufgrund des negativen Net-
toverschuldungsgrades de facto schuldenfrei. Durch die Hebelwirkung des eingesetzten Fremdka-
pitals (Leverage Effekt) wirken sich positive Effekte auf die Eigenkapitalrendite aus.

2.6 RECHNUNGSLEGUNGSBEZOGENES INTERNES KONTROLLSYSTEM

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem (IKS) beinhaltet die Grundsatze, Ver-
fahren und MaRnahmen zur Sicherung der OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung und wird
kontinuierlich weiterentwickelt. Das Risikomanagementsystem zielt darauf ab, wesentliche und
bestandsgefahrdende Risiken systematisch zu identifizieren, zu beurteilen, zu kontrollieren und zu
dokumentieren. Weitere Erlauterungen zum Risikomanagementsystem werden unter Punkt 8.1 im
Risikobericht dargelegt.

Prozessintegrierte und prozessunabhangige UberwachungsmaRnahmen bilden die Elemente des
internen Uberwachungssystems im CTS Konzern. Neben manuellen Prozesskontrollen, wie z.B.
dem ,Vier-Augen-Prinzip®“, sind auch die maschinellen |IT-Prozesskontrollen ein wesentlicher Teil
der prozessintegrierten Maflnahmen. Der Konzernabschlussprifer und sonstige Prifungsorgane,
wie z.B. der steuerliche Betriebspriifer, sind mit prozessunabhangigen Prifungstatigkeiten in das
Kontrollumfeld des CTS Konzerns einbezogen. Insbesondere die Prifung der Konzernabschlisse
durch den Konzernabschlussprifer bzw. die Prifung der einbezogenen Formularabschlliisse der
Konzerngesellschaften bildet die wesentliche prozessunabhangige UberwachungsmaRnahme im
Hinblick auf den Konzernrechnungslegungsprozess.

Die Erfassung buchhalterischer Vorgange erfolgt in den Einzelabschlissen der Tochterunter-
nehmen der CTS AG im Wesentlichen durch lokale Buchhaltungssysteme. Zur Aufstellung des
CTS Konzernabschlusses werden durch die Tochterunternehmen die jeweiligen Einzelabschlisse
durch weitere Informationen zu standardisierten Reporting Packages erganzt. Samtliche erfassten
Reporting Packages werden dann zur Erstellung des Konzernabschlusses Uber eine Schnittstelle
in das Konsolidierungssystem der Firma LucaNet AG dbernommen. Die von der CTS AG genutze
Konsolidierungssoftware LucaNet World wird bereits mehrere Jahre zur Erstellung des CTS Kon-
zernabschlusses eingesetzt. In LucaNet World werden samtliche Konsolidierungsvorgange zur
Erstellung des CTS Konzernabschlusses, wie z.B. die Kapitalkonsolidierung, die Vermégens- und
Schuldenkonsolidierung oder die Aufwands- und Ertragseliminierung einschlieRlich der Equity-
Bewertung, generiert und vollstdndig dokumentiert.

Die auf die OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit der Konzernrechnungslegung ausgerichteten
MaRnahmen des internen Kontrollsystems stellen sicher, dass Geschaftsvorfalle in Ubereinstim-
mung mit den gesetzlichen und satzungsmaRigen Vorschriften vollstdndig und zeitnah erfasst
werden. Weiterhin ist gewahrleistet, dass Inventuren ordnungsgemafl durchgefiihrt werden, Ver-
mogenswerte und Schulden im Konzernabschluss zutreffend angesetzt, bewertet und ausgewiesen
werden.

Die Kontrollaktivitaten zur Sicherstellung der Ordnungsmafigkeit und Verlasslichkeit der Rech-
nungslegung umfassen beispielhaft die Analyse von Sachverhalten und Entwicklungen anhand
spezifischer Kennzahlenanalysen. Die Trennung von Verwaltungs-, Ausfiihrungs-, Abrechnungs-
und Genehmigungsfunktionen und deren Wahrnehmung durch verschiedene Personen reduziert
die Mdoglichkeit zu dolosen Handlungen. Die organisatorischen MafRnahmen sind auch darauf
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ausgerichtet, unternehmens- oder konzernweite Umstrukturierungen oder Veranderungen in der
Geschéftstatigkeit einzelner Geschaftsbereiche zeitnah und sachgerecht in der Konzernrechnungs-
legung zu erfassen.

Die Bilanzierungsvorschriften im CTS Konzern regeln, einschlieBlich der Vorschriften zur Rech-
nungslegung nach IFRS, die einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze fur die in
den CTS Konzernabschluss einbezogenen inlandischen und ausléandischen Unternehmen. Die
CTS Bilanzierungsrichtlinie regelt auch konkrete formale Anforderungen an den Konzernabschluss.
Neben der Festlegung des Konsolidierungskreises sind auch die Bestandteile der durch die Kon-
zerngesellschaften zu erstellenden Reporting Packages im Detail festgelegt. Die formalen Anforde-
rungen regeln unter anderem die verbindliche Verwendung eines standardisierten und vollstandi-
gen Formularsatzes.

Mit der zentralen Durchfihrung sogenannter Werthaltigkeitstests fur die aus Konzernsicht spe-
zifischen zahlungsmittelgenerierenden Geschéftseinheiten (sogenannte Cash Generating Unit =
CGU’s) wird die Anwendung einheitlicher und standardisierter Bewertungskriterien sichergestellt.
Die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten entsprechen den Konzernberichtseinheiten (Segmen-
ten) Ticketing und Live-Entertainment. Der Regelungsumfang erstreckt sich auf Konzernebene
unter anderem auch auf die zentrale Festlegung der fur die Bewertung von Pensionsriickstellun-
gen anzuwendenden Parameter. Weiterhin erfolgt auf Konzernebene auch die Aufbereitung und
Aggregation weiterer Daten fir die Erstellung externer Informationen im Anhang und Lagebericht
(einschlieBlich wesentlicher Ereignisse nach dem Bilanzstichtag).

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem ermdglicht durch die im CTS Konzern fest-
gelegten Organisations-, Kontroll- und Uberwachungsstrukturen die Erfassung, Aufbereitung und
Wirdigung von unternehmensbezogenen Sachverhalten sowie deren sachgerechte Darstellung in
der Konzernrechnungslegung. Insbesondere personliche Ermessensentscheidungen, fehlerbehaf-
tete Kontrollen, kriminelle Handlungen oder sonstige Umstéande kénnen allerdings aus der Natur
der Sache nach nicht ausgeschlossen werden und fuihren dann zur eingeschrankten Wirksamkeit
und Verlasslichkeit des eingesetzten internen Kontroll- und des Risikomanagementsystems, so
dass auch die konzernweite Anwendung der eingesetzten Systeme nicht die absolute Sicherheit
hinsichtlich der richtigen, vollstdndigen und zeitnahen Erfassung von Sachverhalten in der Konzern-
rechnungslegung gewahrleisten kann.

2.7 SOFTWAREENTWICKLUNG

Um das Dienstleistungsangebot im Zusammenhang mit dem Ticketvertrieb zu verbreitern, weitere
Einkunftsquellen zu erschlieBen und auch zukiinftig den Anforderungsprofilen der Veranstalter,
Vorverkaufsstellen und Internetkunden gerecht zu werden, werden die Ticketvertriebssysteme lau-
fend verbessert und erweitert. Die Softwareentwicklung wird Gberwiegend durch konzerninterne
Abteilungen durchgefiihrt. Im den Bereichen Ticketing und Softwareentwicklung hat der Konzern
ein hohes MaRl an Kompetenz aufgebaut. Bei der ErschlieBung neuer Markte plant der Konzern
mittelfristig zusatzliche Entwicklungen in weitere neue Technologien, wie z.B. Chip-Tickets oder
Mobile-Ticketing. Leistungen fir Softwareentwicklungen, soweit sie die in IAS 38 genannten Vor-
aussetzungen erfiillen, sind im Konzern zu aktivieren. Die nicht aktivierungsfahigen Kosten werden
Uberwiegend in den Herstellungskosten ausgewiesen.

Unter Forschung- und Entwicklung sind keine Aufwendungen auszuweisen.
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3. ERTRAGS-, VERMOGENS- UND FINANZLAGE
3.1 AUSWIRKUNGEN DER FINANZKRISE AUF DIE ERTRAGS-, VERMOGENS- UND
FINANZLAGE DES CTS KONZERNS UND DER CTS AG

Im Geschéaftsjahr 2009 konnten durch die Finanzkrise weder im CTS Konzern noch bei der CTS
AG wesentliche negative Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage festgestellt
werden.

Im Berichtsjahr war die Konsumentennachfrage nach Veranstaltungen trotz der wirtschaftlich
schwierigen Zeiten ungebrochen. Aufgrund des geringen Fremdfinanzierungsbedarfs waren keine
Auswirkungen der veranderten Kreditvergabestrukturen der Kreditinstitute zu verzeichnen. Da der
CTS Konzern bzw. die CTS AG eine sehr kurzfristige und damit konservative Geldanlagestrategie
verfolgt, ergaben sich aufgrund einer geringeren Guthabenverzinsung rucklaufige Zinsertrage.

3.2 ERTRAGSLAGE
3.2.1 ERTRAGSLAGE KONZERN (IFRS)
01.01.2009 01.01.2008
-31.12.2009 - 31.12.2008 Veranderung

[TEUR] [TEUR] [TEUR] [in %]
Umsatzerlose 466.698 404.348 62.350 15,4
Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerldse erbrachten Leistungen -342.261 -306.900 -35.361 11,5
Bruttoergebnis vom Umsatz 124.437 97.448 26.989 27,7
Vertriebskosten -29.915 -4.498 15,0
Allgemeine Verwaltungskosten -17.146 -2.103 12,3
Sonstige betriebliche Ertrage 6.941 1.396 20,1
Sonstige betriebliche Aufwendungen -7.046 -786 11,2
Betriebsergebnis (EBIT) 50.282 20.998 41,8
Finanzergebnis 3.096 -2.880 -93,0
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit (EBT) 53.378 18.118 33,9
Steuern -17.835 -5.472 30,7
Konzernergebnis vor Minderheiten 35.543 12.646 35,6
Minderheiten -6.336 -1.910 30,1
Konzernergebnis nach Minderheiten m 29.207 10.736 36,8

In der Ertragslage werden die Aufwendungen nach Funktionen dargestellt. Die Gewinn- und
Verlustrechnungen der Tochtergesellschaften werden zunachst nach dem Gesamtkostenverfahren
(GKV) aufgestellt und fiir die Einbeziehung in den IFRS Konzernabschluss Gber ein Umrechnungs-
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in TEUR

2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003

schlusselverfahren der zuzuordnenden Kostenarten auf die Funktionskosten des Umsatzkosten-
verfahrens umgegliedert. Anhand des Umrechnungsschlissels werden Materialaufwand, Perso-
nalaufwand, Abschreibungen und sonstige betriebliche Aufwendungen nach GKV der Einzelge-
sellschaften auf Herstellungskosten, Vertriebskosten, Verwaltungskosten und sonstige betriebliche
Aufwendungen aufgeteilt.

UMSATZERLOSE

Die Umsatzerlése im Konzern haben sich wie folgt entwickelt:

I 466.698

404.348
384.375
342.927
256.179
222.746
224.382

Der Konzernumsatz erhéhte sich im Berichtszeitraum von TEUR 404.348 um TEUR 62.350 bzw.
15,4% auf TEUR 466.698. Der Umsatz (vor Konsolidierung zwischen den Segmenten) verteilt sich
mit TEUR 152.493 (Vorjahr: TEUR 120.130) auf das Segment Ticketing und mit TEUR 318.726
(Vorjahr: TEUR 287.994) auf das Segment Live-Entertainment.

Das Segment Ticketing fuhrte seinen Wachstumskurs im Geschaftsjahr 2009 unverandert fort.
Der Umsatz in diesem Segment stieg von TEUR 120.130 auf TEUR 152.493 (+26,9%). Neben
dem wachstumsstarken Internetvertrieb ist diese positive Entwicklung auch auf die internationale
Expansion im Zuge der zu Jahresbeginn erfolgreich angelaufenen Kooperation mit Live Nation
zuruckzuflhren. Im Berichtszeitraum 2009 konnte ein Umsatzanteil von 39% (Vorjahr: 31%) Gber
Auslandsgesellschaften erwirtschaftet werden.

Im Geschéftsjahr 2009 besuchten rund 303 Mio. Musik- und Eventfans (Vorjahr: 232 Mio.) die
Konzernportale, insbesondere www.eventim.de und www.getgo.de, und kauften rund 13,4 Mio.
Tickets (Vorjahr: 9,6 Mio.), dies entspricht einer Internetticketmengensteigerung von rund 40%.

Infolge erfolgreicher Touneen, einer hohen Veranstaltungsdichte und dem Ausbau neuer Ver-
anstaltungsformate konnte im Segment Live-Entertainment der Umsatz im Berichtsjahr 2009 um
TEUR 30.732 auf TEUR 318.726 (+10,7%) gesteigert werden. Unter anderem die Tourneeveran-
staltungen von Tina Turner, PINK, PUR, Depeche Mode und U2 haben sich positiv auf die Umsatz-
entwicklung in diesem Segment ausgwirkt.

Der im Berichtsjahr realisierte Konzernumsatz in Hohe von TEUR 466.698 (Vorjahr: TEUR
404.348) entfallt mit TEUR 364.541 (Vorjahr: TEUR 325.686) auf Deutschland, mit TEUR 47.691
(Vorjahr: TEUR 39.163) auf Osterreich, mit TEUR 20.335 (Vorjahr: TEUR 16.517) auf Italien und mit
TEUR 34.131 (Vorjahr: TEUR 22.982) auf andere Lander.
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BRUTTOERGEBNIS VOM UMSATZ
Im Berichtsjahr wurde ein deutlich verbessertes Bruttoergebnis in Héhe von TEUR 124.437 (Vor-
jahr: TEUR 97.448) erwirtschaftet. Der Umsatzsteigerung im Konzern von 15,4% steht eine unter-

proportionale Erhéhung der Herstellungskosten (11,5%) gegentiber.

Die Bruttomarge im Konzern und den Segmenten entwickelte sich wie folgt:

2008

[in %]

Konzern 241
Ticketing

Live-Entertainment 10,6

Im Segment Live-Entertainment fihrten im Durchschnitt héhere Deckungsbeitrage der Veranstal-
tungen zu einer Margenverbesserung und damit auch zu einer verbesserten Konzernbruttomage.
Im Segment Ticketing reduzierte sich die Bruttomarge im Vergleich zum Vorjahr unter anderem
aufgrund der Erweiterung des Konzernkreises durch die internationale Expansion, insbesondere im
Zuge der Umsetzung des Live Nation Projekts.

VERTRIEBSKOSTEN

Der Anstieg der Vertriebskosten von TEUR 4.498 resultiert hauptséchlich aus erhéhten Personal-
kosten (TEUR +2.307) sowie Abschreibungen (TEUR +774) und Forderungsverlusten und Wert-
berichtigungen auf Forderungen (TEUR +404). Gemessen am Umsatz sind die Vertriebsaufwen-
dungen mit 7,4% auf Vorjahresniveau. Zur Entwicklung der Personalkosten wird auf den Abschnitt
LPersonal” auf Seite 29f verwiesen.

ALLGEMEINE VERWALTUNGSKOSTEN

Die Erhdhung der allgemeinen Verwaltungskosten von TEUR 2.103 ist im Wesentlichen auf
gestiegene Personalaufwendungen (TEUR +1.438), Abschreibungen (TEUR +355) sowie Kos-
ten fur Abgaben und Versicherungen (TEUR +228) zurlckzuflihren. Gemessen am Umsatz
haben sich die allgemeinen Verwaltungskosten geringfligig von 4,2% auf 4,1% reduziert. Zur
Entwicklung der Personalkosten wird auf den Abschnitt ,Personal® auf Seite 29f, verwiesen.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrége erhéhten sich um TEUR 1.396 gegenuber dem Vorjahr haupt-
sachlich aufgrund gestiegener Marketing- und Magazinertrage (TEUR +1.223), Ertrdge aus Versi-
cherungsentschadigungen (TEUR +589) und tbrige Ertrage (TEUR +1.460). Demgegenuber steht
im Wesentlichen ein Rickgang der Ertrdge aus ausgebuchten Verbindlichkeiten und abgeschriebe-
nen Forderungen (TEUR -1.820).
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SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen von TEUR 786 betrifft Gberwiegend Auf-
wendungen aus Fremdleistungen (TEUR +714) und sonstige Aufwendungen (TEUR +611). Dem-
gegenuber steht im Wesentlichen ein Riickgang der Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen
(TEUR -435).

BETRIEBSERGEBNIS (EBIT)

Das EBIT im Konzern hat sich von TEUR 50.282 um 41,8% auf TEUR 71.280 deutlich erhéht.
Die EBIT-Marge betragt 15,3% nach 12,4% im Vorjahr. Der EBIT-Anteil im Konzern, der Gber Aus-
landsgesellschaften generiert wurde, konnte im Vergleich zum Vorjahr von 11% auf 16% gesteigert
werden.

Im Segment Ticketing konnte das EBIT deutlich von TEUR 34.590 um TEUR 14.451 auf TEUR
49.041 gesteigert werden (+41,8%). Die weitere Ticketmengensteigerung im Ticketvertrieb tUber die
Internetplattformen des CTS Konzerns, sowohl in bestehenden als auch in neuen Markten, brachte
einen mafgeblichen Ergebnisbeitrag. Der EBIT-Anteil im Segment Ticketing, der Uber Auslandsge-
sellschaften generiert wurde, konnte im Vergleich zum Vorjahr von 12% auf 22% gesteigert werden.
Die EBIT-Marge erhéhte sich von 28,8% auf 32,2%.

Das Segment Live-Entertaiment erreichte das beste Ergebnis seit dem Bérsengang im Jahr 2000.
Das EBIT konnte deutlich von TEUR 15.695 um 41,6% auf TEUR 22.219 gesteigert werden. Die
EBIT-Marge betrug 7,0% im Vergleich zu 5,5% im Vorjahr. Wachstumstreiber in diesem Segment
waren insbesondere hoch ausgelastete GroRtourneen, wie zum Beispiel Tina Turner im ersten
Quartal 2009.

FINANZERGEBNIS

Das Finanzergebnis in H6he von TEUR 216 (Vorjahr: TEUR 3.096) umfasst Ertrage aus Beteili-
gungen von TEUR 8 (Vorjahr: TEUR 44), Beteiligungsertrage aus assoziierten Unternehmen von
TEUR 140 (Vorjahr: TEUR 172), Finanzertrage von TEUR 2.016 (Vorjahr: TEUR 4.673) sowie
Finanzaufwendungen von TEUR 1.948 (Vorjahr: TEUR 1.793).

Die Finanzertrage haben sich im Wesentlichen aufgrund eines geringeren Zinsniveaus um TEUR
2.657 erwartungsgemal verringert.

Gemal IAS 32 wurden Ausschittungen an Minderheiten (TEUR 93; Vorjahr: TEUR 93) und die
Veranderung der mit dem Barwert bewerteten Kaufpreisverpflichtungen aus Andienungsrechten
(TEUR 1.017; Vorjahr: TEUR 904) als Finanzaufwendungen erfasst.

STEUERN

Die Steueraufwendungen haben sich im Geschéftsjahr 2009 um TEUR 5.472 auf TEUR 23.307
erhoht. Im Steueraufwand sind latente Steuern (TEUR 559, Vorjahr: TEUR 1.577) mit den tat-
sachlichen Steueraufwendungen der konsolidierten Einzelgesellschaften (TEUR 22.748, Vorjahr:
TEUR 16.258) ausgewiesen. Latente Steuerertrdge und Steueraufwendungen wurden auf Basis
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der vorhandenen Verlustvortrage sowie flir temporare Differenzen gebildet und im Steueraufwand
verrechnet. Steuerliche Verlustvortrage, fur die in der Vergangenheit aktive latente Steuern gebildet
wurden, werden durch positive Jahresergebnisse der Einzelgesellschaften abgebaut und flhren
durch den Abbau zu latenten Steueraufwendungen.

Die Konzernsteuerquote stellt das Verhaltnis der Steuern (inklusive latenten Steuern) zum Ergeb-
nis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit dar. Die Quote belauft sich im Geschaftsjahr 2009 auf
32,6% (Vorjahr: 33,4%).

MINDERHEITEN

Nach den Vorschriften des IAS 32 sind Minderheitenanteile bei Gesellschaften mit entsprechen-
den Andienungsrechten (Put-Option) nicht anzusetzen.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Minderheitenanteile sind von TEUR
6.336 um TEUR 1.910 auf TEUR 8.246 angestiegen. Die Erhéhung resultiert hauptsachlich aus
héheren Ergebnisbeitragen im Segment Live-Entertainment.

KONZERNERGEBNIS NACH MINDERHEITEN

Das Konzernergebnis hat sich von TEUR 29.207 um TEUR 10.736 (+36,8%) auf TEUR 39.943
erhoht. Das Ergebnis je Aktie (EPS) liegt im Geschéftsjahr 2009 bei EUR 1,66 (Vorjahr: EUR 1,22).

Der handelsrechtliche Jahresiberschuss der bdrsennotierten Einzelgesellschaft CTS AG von
TEUR 27.874 (Vorjahr: TEUR 23.199) wurde im Wesentlichen durch nach IFRS eliminierte handels-
rechtliche Firmenwertabschreibungen angepasst. Das ausschuttungsfahige Ergebnis je Aktie auf
Ebene der CTS AG betragt im Geschéftsjahr 2009 EUR 1,16 (Vorjahr: EUR 0,97).

PERSONAL

Durch gestiegene Personalbestande erhdhten sich die Personalaufwendungen gegentiber dem
Vorjahr von TEUR 39.484 um TEUR 5.505 auf TEUR 44.989. Der Anstieg der Personalkosten
verteilt sich mit TEUR 3.687 auf das Segment Ticketing und mit TEUR 1.818 auf das Segment Live-
Entertainment. Die gestiegenen Personalkosten im Segment Ticketing sind insbesondere aufgrund
der internationalen Expansion entstanden. Die Personalkostenerhhung im Segment Live-Enter-
tainment resultiert unter anderem aus dem Ausbau erfolgreicher Veranstaltungsformate und aus
erhohten Zufiihrungen zu Pensionsruckstellungen infolge eines geringeren Abzinsungszinssatzes
im Rahmen der versicherungsmathematischen Ermittlung.
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Segmentaufteilung Mitarbeiter (Endstande):

2008

[Anzahl] [Anzahl]

Ticketing 671
Live-Entertainment 440
Summe 1.111

Der Konzern beschéftigte am Ende des Geschéftsjahres 1.143 Mitarbeiter (Vorjahr: 1.111), davon
652 Mitarbeiter (Vorjahr: 654) in Deutschland, 184 Mitarbeiter (Vorjahr: 165) in Osterreich, 69 Mit-
arbeiter (Vorjahr: 98) in Italien und 238 Mitarbeiter (Vorjahr: 194) in anderen Landern. Aufgrund
der Erweiterung des Konsolidierungskreises hat sich der Mitarbeiterendstand im Konzern zum 31.
Dezember 2009 um 13 Mitarbeiter erhoht.

Durchschnittlich beschaftigte der Konzern in 2009 45 Mitarbeiter mehr als im Geschéaftsjahr 2008.

ENTWICKLUNG DER SEGMENTE TICKETING UND LIVE-ENTERTAINMENT

TICKETING
Ticketing 2005 2006 2007 2008
[Mio. EUR] [Mio. EUR] [Mio. EUR] [Mio. EUR] [Mio. EUR]
Umsatz 64,3 99,3 87,4 120,1 152,5
Bruttoergebnis 39,8 62,8 50,1 67,1
Bruttomarge 61,9% 63,2% 57,3% 55,9%
EBIT 19,3 31,1 26,6 34,6
EBITDA 23,6 36,8 32,0 40,1
Vom Segmentumsatz entfielen TEUR 84.645 (Vorjahr: TEUR 61.939) auf Umsatze im Inter-
net, dies entspricht einem Internetumsatzwachstum von 37%. Die Uber das Internet generierten
Umsatzerldse am Segmentumsatz Ticketing liegen im Geschéftsjahr 2009 bei 56% (Vorjahr: 52%).
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LIVE-ENTERTAINMENT

Live-Entertainment 2005 2006 2007 2008

[Mio. EUR] [Mio. EUR] [Mio. EUR] [Mio. EUR] [Mio. EUR]
Umsatz 194,6 247,2 301,3 288,0 318,7
Bruttoergebnis 23,6 26,2 33,4 30,4
Bruttomarge 12,1% 10,6% 11,1% 10,6%
EBIT 13,5 14,6 20,5 15,7
EBITDA 13,9 15,2 21,8 17,7

Im Segment Live-Entertainment konnte das beste Ergebnis seit dem Bérsengang im Jahr 2000
erreicht werden. Hoch ausgelastete Tourneeveranstaltungen sowie der Ausbau erfolgreicher Veran-
staltungsformate fiihrten im laufenden Geschéftsjahr zu einer Ergebnis- und margenverbesserung.

3.2.2 ERTRAGSLAGE CTS AG (HGB)
01.01.2009 01.01.2008
-31.12.2009 - 31.12.2008 Veranderung
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [in %]
Umsatzerlose 85.077 71.862 13.215 18,4
Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerldse erbrachten Leistungen -30.503 -6.439 21,1
Bruttoergebnis vom Umsatz 41.359 6.776 16,4
Vertriebskosten -11.056 122 -1,1
Allgemeine Verwaltungskosten -4.625 -713 15,4
Sonstige betriebliche Ertrage 2.821 1.170 41,5
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.794 -32 1,1
Betriebsergebnis (EBIT) 25.705 7.323 28,5
Finanzergebnis 6.812 -440 -6,5
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit (EBT) 32.517 6.883 21,2
Steuern -9.318 -2.208 23,7
Jahresiiberschuss 23.199 4.675 20,2
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Die Umsatzerlose der CTS AG konnten im Geschaftsjahr 2009 deutlich von TEUR 71.862 um
TEUR 13.215 auf TEUR 85.077 gesteigert werden. MaRgeblichen Einfluss auf die positive Umsatz-
entwicklung hat der wachstumsstarke Internetvertrieb und die Kooperation mit Live Nation in Nord-
amerika.

Die Bruttomarge betragt 56,6% (Vorjahr: 57,6%). Margenbelastend wirkten sich unter anderem
Aufwendungen aus der Umsetzung der Live Nation Kooperation in Europa aus.

Die Vertriebskosten sind geringfligig von TEUR 11.056 um TEUR 122 auf TEUR 10.934 gesunken.
Im Verhaltnis zum Umsatz reduzierten sich die Vertriebskosten von 15,4% auf 12,9%.

Die Erhéhung der allgemeinen Verwaltungskosten im Berichtsjahr um TEUR 713 auf TEUR 5.338
ist im Wesentlichen auf hdhere Personalkosten sowie auf gestiegene Abgaben und Versicherungs-
beitrdge zurlickzufiihren. Im Verhaltnis zum Umsatz reduzierten sich die Verwaltungskosten von
6,4% auf 6,3%.

Die Erh6hung der sonstigen betrieblichen Ertrége um TEUR 1.170 auf TEUR 3.991 resultiert im
Wesentlichen aus héheren Ertragen aus der Auflésung von Ruckstellungen (TEUR +248), der Auf-
I6sung von Einzelwertberichtigungen (TEUR +182), Versicherungsentschadigungen (TEUR +157)
sowie aus Weiterberechnungen von (TEUR +351).

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen um TEUR 32 auf TEUR 2.826 ergibt sich
unter anderem aus hoéheren Aufwendungen aus Wahrungsdifferenzen und Aufwendungen fur Wei-
terberechnungen. Dem stehen geringere periodenfremde Aufwendungen gegenuber.

Das Betriebsergebnis (EBIT) betragt TEUR 33.028 (Vorjahr: TEUR 25.705). Die EBIT-Marge
erhohte sich im laufenden Geschéftsjahr von 35,8% auf 38,8%.

Das Finanzergebnis ist von TEUR 6.812 im Vorjahr um TEUR 440 auf TEUR 6.372 gesunken. Das
Finanzergebnis umfasst Beteiligungsertrage aus Dividenden und Ergebnisabflihrungsvertragen
von TEUR 5.513 (Vorjahr: TEUR 5.100), Zinsertrage von TEUR 1.096 (Vorjahr: TEUR 2.155) und
Zinsaufwendungen von TEUR 237 (Vorjahr: TEUR 442). Die Zinsaufwendungen betreffen langfris-
tige Finanzkredite sowie sonstige Finanzaufwendungen. Die Zinsertrage haben sich aufgrund eines
geringeren Zinsniveaus sowie rucklaufiger Ertrdge aus Wertpapieren erwartungsgemal verringert.

Infolge des hoheren Ergebnisses der gewohnlichen Geschéftstatigkeit (EBT) hat sich der Steuer-
aufwand von TEUR 9.318 um TEUR 2.208 auf TEUR 11.526 erhoht.

Am Ende des Geschéftsjahres 2009 beschéaftigte die CTS AG 139 Mitarbeiter (Vorjahr: 142). Die
Personalaufwendungen erhdhten sich gegentiber dem Vorjahr von TEUR 8.187 um TEUR 1.241
auf TEUR 9.428. Der Personalkostenanstieg bei nahezu unverandertem Mitarbeiterstand resultiert
unter anderem aus der Verlagerung einer Abteilung mit niedriger Gehaltsstruktur bei gleichzeitigem
Auf- und Ausbau von Abteilungen mit hdheren Gehaltsstrukturen, deren Aufgabe im Wesentlichen
die weitere Internationalisierung umfasst.
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3.3 VERMOGENSLAGE
3.3.1 VERMOGENSLAGE KONZERN (IFRS)

31.12.2008 Veranderung
[TEUR] [in %] [TEUR] [in %] [TEUR]

Kurzfristige Vermogenswerte
Liquide Mittel 213.072 52,6 16.722
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 18.020* 4,4 1.779
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.711 0,4 1.855
Vorréte 12.733 3,1 2.838
Sonstige Vermdgenswerte 31.008* 7,7 25.519
Kurzfristige Vermogenswerte, gesamt 276.544 68,2 48.713

Langfristige Vermogenswerte
Anlagevermégen 33.586 8,3 -4
Geschafts- oder Firmenwert 89.918 22,2 7.011
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.330 0,4 -62
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.716 0,4 -530
Sonstige Vermogenswerte 64 0,0 2.239
Latente Steuern 1.929 0,5 -569
Langfristige Vermégenswerte, gesamt 136.628 29,6 128.543 31,8 8.085
Vermoégen, gesamt 461.885 100,0 405.087 100,0 56.798

* Umgliederung der Forderungen aus Ticketgeldern aus dem Kartenvorverkauf im Segment
Ticketing (vgl. Punkt 2 im Konzernanhang)
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Kurzfristiges Fremdkapital

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten und kurzfristiger Anteil an
langfristigen Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Erhaltene Anzahlungen

Ruckstellungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Kurzfristiges Fremdkapital, gesamt

Langfristiges Fremdkapital

Mittel- und langfristige Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Pensionsruckstellungen

Latente Steuern

Langfristiges Fremdkapital, gesamt

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

Gewinnriicklage

Bilanzgewinn

Eigene Anteile

Minderheitenanteile

Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis

Fremdwahrungsausgleichsposten

Eigenkapital, gesamt

Kapital, gesamt

31.12.2008 Veranderung
[TEUR]  [in %] [TEUR]  [in %] [TEUR]
5.026 1,2 20.192
33.126 8,1 3.994
22,0 84.086 20,8 17.680

8.425 2,1 2.984
119.874 29,6 5.165
ﬁ 250.537 61,8 50.015
| 7961 17| 24.990 6,2 -17.029
| 12 00| 1.052 0,2 -1.040
| 2716 06| 2.247 06 469
| 780 02| 824 0.2 -44
“ 29.113 7,2 -17.644
24.000 5,9 0
23158 0
278 119 0,0 159

97.591 21,1 72.445 17,9 25.146

52 0,0 0
5.795 14 -849
52 0,0 0 0,0 52

-181 0.0 -81
125.437 31,0 24.427
461.885  100,0 405.087  100,0 56.798

Zum 31. Dezember 2009 hat sich der Saldo zwischen den kurz- und langfristigen Vermdgens-
werten und Verbindlichkeiten gegentiber dem 31. Dezember 2008 um TEUR 24.427 positiv auf
die Vermdgenslage ausgewirkt. Demzufolge erhdhte sich das Eigenkapital von TEUR 125.437 auf
TEUR 149.864.

Das kurzfristige Vermégen hat sich um TEUR 48.713 auf TEUR 325.257 erhdht. Dies ist insbeson-
dere auf einen Anstieg der liquiden Mittel um TEUR 16.722 auf TEUR 229.794 sowie der sonstigen
Vermdgenswerte um TEUR 25.519 auf TEUR 56.527 zuriickzufiihren.

In den liquiden Mittel von TEUR 229.794 (Vorjahr: TEUR 213.072) sind unter anderem Ticketgel-
der aus dem Kartenvorverkauf fur Veranstaltungen in 2010 (noch nicht abgerechnete Ticketgelder
im Segment Ticketing) enthalten, die unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen sind
(TEUR 94.249; Vorjahr: TEUR 92.619). Desweiteren enthalten die sonstigen Vermégenswerte For-
derungen aus Ticketgeldern aus dem Kartenvorverkauf im Segment Ticketing (TEUR 27.541; Vor-
jahr: TEUR 15.668). Unter Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten von
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TEUR 5.262 (Vorjahr: TEUR 5.271) ergibt sich im Saldo ein Net Cash in H6he von TEUR 157.824
(Vorjahr: TEUR 130.850).

Der Anstieg der sonstigen Vermogenswerte ist hauptsachlich auf gestiegene Forderungen aus
Ticketgeldern (TEUR +11.873), auf kurzfristige Ausleihungen (TEUR +4.448), Forderungen aus
Sicherheitskautionen (TEUR +3.984) sowie auf Wertpapiere (TEUR +2.016) zurlickzufiihren.

Das langfristige Vermogen ist um TEUR 8.085 auf TEUR 136.628 angestiegen. Wesentliche
Veranderungen ergaben sich bei dem Geschéafts- oder Firmenwert sowie bei den sonstigen Vermo-
genswerten.

Die Veranderung des Geschéafts- oder Firmenwertes von TEUR 7.011 resultiert im Wesent-
lichen aus einem Anteilserwerb einer bereits konsolidierten Tochtergesellschaft im Segment Live-
Entertainment. Der wirtschaftliche Zugang betrifft das Geschéftsjahr 2009 wahrend der rechtliche
Ubergang der Anteile im Januar 2010 erfolgt. Ein weiterer Zugang im Geschéfts- und Firmenwert
ergibt sich aus einer veranderten Stichtagsbewertung von nach IAS 32 zu bilanzierenden Andie-
nungsrechten (Put-Option) im Segment Ticketing. Anderseits haben sich die Firmenwerte aus nach
IAS 32 zu bilanzierenden Andienungsrechten (Put-Option) aufgrund einer konkreten Kaufpreis-
festlegung im Zuge der Andienung der Anteile einer bereits konsolidierten Tochtergesellschaft im
Segment Ticketing und der entsprechenden Annahme im Dezember 2009 reduziert. Der rechtliche
Ubergang der Anteile erfolgt Anfang 2010. Vollzogene Investitionen im Konzern wurden aus dem
freien Cashflow finanziert.

Der Anstieg der langfristigen sonstigen Vermogenswerte von TEUR 2.239 resultiert hauptséachlich
aus Forderungen fiir neue Veranstaltungsformate.

Das langfristig gebundene Vermégen macht 29,6% (Vorjahr: 31,8%) der Bilanzsumme aus und ist
vollstandig durch Eigenkapital finanziert.

Das kurzfristige Fremdkapital erhdhte sich um TEUR 50.015. Veranderungen ergaben sich im
Wesentlichen bei den kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten und kurzfristigen Anteil an langfristigen
Finanzverbindlichkeiten (TEUR +20.192) und bei den erhaltenen Anzahlungen (TEUR +17.680).
Der Anstieg der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten und kurzfristigen Anteil an langfristigen
Finanzverbindlichkeiten resultiert hauptsachlich aus der Umgliederung von Verbindlichkeiten aus
der Bilanzierung von Andienungsrechten (Put-Option) vom langfristigen in das kurzfristige Fremd-
kapital. Der Anstieg der erhaltenen Anzahlungen resultiert im Wesentlichen aus im vierten Quartal
vereinnahmten Ticketgeldern aus dem Vorverkauf von Grof3tourneen (unter anderem U2 Deutsch-
land und AC/DC Osterreich). Die erhaltenen Anzahlungen im Segment Live-Entertainment werden
nach Durchfiihrung der Veranstaltungen in die Umsatzerlése umgebucht.

Das langfristige Fremdkapital reduzierte sich um TEUR 17.644, im Wesentlichen aufgrund des
Rickgangs der mittel- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten (TEUR -17.029). Die Veranderung
ergibt sich hauptsachlich aus der Umgliederung von Verbindlichkeiten aus der Bilanzierung von
Andienungsrechten (Put-Option; TEUR -16.675) in das kurzfristige Fremdkapital.

Das Eigenkapital stieg um TEUR 24.427 auf TEUR 149.864. Die Erhéhung resultiert im Wesentli-
chen aus der Veranderung des Bilanzgewinns von TEUR +25.146. Der Bilanzgewinn erhdhte sich
aufgrund des positiven Konzernergebnisses 2009 von TEUR 39.943, gegenlaufig wirkte haupt-
sachlich die eigenkapitalmindernde Dividendenzahlung von TEUR 14.639. Die Minderheitenanteile
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reduzierten sich geringfligig um TEUR 849 auf TEUR 4.946. Der Riickgang der Minderheiten
resultiert aus Ausschuttungen an fremde Gesellschafter im Geschéftsjahr 2009 (TEUR -8.111) und
den Effekten aus einem Anteilserwerb einer bereits konsolidierten Tochtergesellschaft im Segment
Live-Entertainment (TEUR -984); saldiert mit anteiligen Gewinnen am Jahresergebnis 2009 (TEUR

+8.246).

GemalR IAS 32 hat der CTS Konzern die Vorschrift auf Eigenkapitalinstrumente von mit Andie-
nungsrechten ausgestatteten Minderheitsgesellschaftern (Put-Option) angewendet. Die Andie-
nungsrechte bestimmter Minderheitsgesellschafter werden daher unter den Finanzverbindlichkei-

ten ausgewiesen und nicht als Minderheitenanteile.

Die Eigenkapitalquote (Eigenkapital abziglich Minderheitenanteile / Bilanzsumme) konnte von
29,5% auf 31,4% erhdht werden. MaRgeblich hierfir ist der Anstieg des Bilanzgewinns.

Die Eigenkapitalrentabilitét (Konzernergebnis / Eigenkapital) betragt 27,6% nach 24,4% in 2008.

3.3.2 VERMOGENSLAGE CTS AG (HGB)

[TEUR]  [in %]

Kurzfristige Vermogensgegenstinde

Liquide Mittel 86.732
Eigene Anteile
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.069
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 18.124
Vorrate 728
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige Vermoégensgegenstande 15.394

Kurzfristige Vermégensgegenstéinde, gesamt

Langfristige Vermoégensgegenstiande

Anlagevermogen 73.243 36,0
Geschafts- oder Firmenwert 1.472 0,7
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.146 0,6
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.234 0,6

Langfristige Vermogensgegenstinde, gesamt 77.095 37,9

Vermogen, gesamt

203.205 100,0

31.12.2008 Veranderung
[TEUR] [in %] [TEUR]
88.573 47,7 -1.841
52 0,0 11
4.551* 2,5 518
8.899 4,8 9.225
1.270 0,7 -542
7.860* 42 7.534
111.205 59,9 14.905
71.693 38,5 1.550
1.799 1,0 -327
1.107 0,6 39

0 0,0 1.234
74.599 40,1 2.496
185.804 100,0 17.401

* Umgliederung der Forderungen aus Ticketgeldern aus dem Kartenvorverkauf (vgl. Punkt 2.1 im

Anhang zum Jahresabschluss der CTS AG)
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31.12.2008 Veranderung
[TEUR] [in %] [TEUR] [in %] [TEUR]
Kurzfristiges Fremdkapital
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten und kurzfristiger Anteil an
langfristigen Finanzverbindlichkeiten 500 0,3 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.455 29 -132
Ruckstellungen 9.671 5,2 -912
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige Verbindlichkeiten 66.771 35,9 6.761
Kurzfristiges Fremdkapital, gesamt 88.114 43,4 82.397 44,3 5.717

Langfristiges Fremdkapital

Mittel- und langfristige Finanzverbindlichkeiten 4. 000 4.500 2,4 -500

Sonstige Verbindlichkeiten 1.051 0,6 -1.051
5.551 3,0 -1.551

Langfristiges Fremdkapital, gesamt

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 24.000 11,8 24.000 12,9 0
Kapitalriicklage 23.821 11,7 23.821 12,8 0

Ricklage fir eigene Anteile 63 0,0 52 0,0 11
Bilanzgewinn 63.207 31,1 49.983 27,0 13.224

Eigenkapital, gesamt 111.091 54,6 97.856 52,7 13.235
Kapital, gesamt 203.205 100,0 185.804 100,0 17.401

Im Vergleich zum Vorjahr erhéhte sich die Bilanzsumme der CTS AG um TEUR 17.401 auf TEUR
203.205 (+9,4%). Auf der Aktivseite sind im Wesentlichen die Forderungen gegen verbundene
Unternehmen sowie die Rechnungsabgrenzungsposten und sonstigen Vermégensgegenstande
gestiegen. Der Anstieg auf der Passivseite betraf vorwiegend die Rechnungsabgrenzungsposten
und sonstigen Verbindlichkeiten und das Eigenkapital.

Das kurzfristige Vermdgen erhdhte sich um TEUR 14.905 auf TEUR 126.110 (+13,4%). Die Ver-
anderung ergibt sich hauptsachlich aus der Erhéhung der Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen um TEUR 9.225 und der Rechnungsabgrenzungsposten und sonstigen Vermdgensgegen-
stdnde um TEUR 7.534. Demgegentber steht ein Rickgang der liquiden Mittel von TEUR 1.841.
Der Anstieg der Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultiert im Wesentlichen aus
héheren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (TEUR +2.872), aus Darlehensforderungen
(TEUR +2.948), aus Forderungen mit neu gegriindeten Gesellschaften (TEUR +1.035), sowie aus
Forderungen aus Gewinnausschuttungen fir das Geschéaftsjahr 2009 (TEUR +1.737). Der Anstieg
des Rechnungsabgrenzungspostens und sonstigen Vermégensgegenstande ergibt sich vorwie-
gend aus hdheren Forderungen aus Ticketgeldern aus dem Kartenvorverkauf (TEUR +2.922) und
Forderungen fiir neue Veranstaltungsformate (TEUR +4.288).
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In den liquiden Mittel sind unter anderem Ticketgelder aus dem Kartenvorverkauf fir Veranstal-
tungen in 2010 (noch nicht abgerechnete Ticketgelder) enthalten, die unter den sonstigen Verbind-
lichkeiten erfasst sind (TEUR 68.119; Vorjahr: TEUR 60.951). Desweiteren enthalten die sonstigen
Vermoégensgegenstéande Forderungen aus Ticketgeldern aus dem Kartenvorverkauf (TEUR 9.296;
Vorjahr: TEUR 6.374). Unter Berticksichtigung von Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten von
TEUR 4.500 (Vorjahr: TEUR 5.000) ergibt sich im Saldo ein Net Cash in H6he von TEUR 23.409
(Vorjahr: TEUR 28.996).

Das langfristige Vermdgen erhdhte sich um TEUR 2.496 (+3,3%), hiervon entfallen TEUR 1.550
auf das Anlagevermégen. Den Zugangen im Anlagevermdgen in Héhe von TEUR 4.878 stehen
dabei Abschreibungen von TEUR 3.173 und Abgange von TEUR 155 gegentiber. Die Zugange im
Anlagevermogen betreffen mit TEUR 2.706 Zugange bei den immateriellen Vermégensgegenstan-
den und resultieren im Wesentlichen aus Weiterentwicklungen des Global Ticketing Systems (TEUR
2.335). Investitionen in Betriebs- und Geschaftsausstattung wurden in Héhe von TEUR 1.586 geta-
tigt. Davon entfallen TEUR 986 auf EDV-Hardwareausstattung fir den Betrieb des Global Ticketing
Systems sowie TEUR 277 auf die EDV-Hardwareausstattung fur die an die CTS-Ticketsoftware
angeschlossenen Vorverkaufsstellen. Die Liquiditatsabflisse fur die Investitionen in das Anlage-
vermodgen wurden aus dem freien Cashflow finanziert. Der Anstieg der sonstigen langfristigen Ver-
mogensgegenstande von TEUR 1.234 resultiert aus Forderungen fur neue Veranstaltungsformate.

Das kurzfristige Fremdkapital erhéhte sich um TEUR 5.717, im Wesentlichen aufgrund gestiege-
ner sonstiger Verbindlichkeiten aus noch nicht abgerechneten Ticketgeldern (TEUR +7.168). Dem
steht ein Rickgang der Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten gegentiber (TEUR -1.863). Der Anstieg
der noch nicht abgerechneten Ticketgelder ist unter anderem auf Uber den Jahreswechsel laufende
Vorverkaufe groRer Veranstaltungen und Tourneen zurlickzuflhren, fir die die Auszahlung der Kar-
tengelder erst im Jahr 2010 erfolgt.

Das langfristige Fremdkapital verringerte sich um TEUR 1.551. Der Rickgang resultiert aus der
Umgliederung von mittel- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten in die kurzfristigen Finanzver-
bindlichkeiten (TEUR -500) sowie aus geringeren Zahlungsverpflichtungen aus dem Erwerb von
Vertriebsrechten infolge planmagiger Tilgung (TEUR -1.051).

Das Eigenkapital erhéhte sich um TEUR 13.235 auf TEUR 111.091. Der Anstieg ergibt sich aus
dem Jahresuberschuss in Héhe von TEUR 27.874; gegenlaufig wirkte sich die auf der Hauptver-
sammlung im Geschéaftsjahr 2009 beschlossene Dividendenzahlung fiir das Geschaftsjahr 2008 in
Hohe von TEUR 14.639 aus.

Die Eigenkapitalquote verbesserte sich von 52,7% auf 54,6%, mafgeblich hierfiir ist der Anstieg
des Bilanzgewinns.

Die Eigenkapitalrentabilitat (Jahrestiberschuss / Eigenkapital) betragt 25,1% nach 23,7% in 2008.
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3.4 FINANZLAGE
3.4.1 FINANZLAGE KONZERN (IFRS)

01.01.2009
-31.12.2009

guentim

01.01.2008
-31.12.2008

Verdanderung

[TEUR]

Mittelzufluss / -abfluss aus:

[TEUR]

[TEUR]

Laufender Geschéaftstatigkeit

105.778

-50.726

Investitionstatigkeit

-19.374

4.403

Finanzierungstatigkeit

-15.096

-8.263

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 16.722

71.308

-54.586

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 213.072

141.764

71.308

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 229.794

Der in der Kapitalflussrechnung ausgewiesene Finanzmittelbestand entspricht den liquiden Mitteln
in der Bilanz.

Die Zahlungsstrome aus der laufenden Geschéaftstatigkeit werden, ausgehend vom Jahresiiber-
schuss des Konzerns, indirekt abgeleitet. Die Zahlungsstrome aus der Investitions- und Finanzie-
rungstatigkeit werden demgegeniber zahlungsbezogen ermittelt.

Der Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit hat sich gegentiber dem Vorjahr von TEUR
105.778 um TEUR 50.726 auf TEUR 55.052 reduziert. Der Rickgang von TEUR 50.726 resultiert
im Wesentlichen aus der Veranderung der Verbindlichkeiten in Ho6he von TEUR -40.203 und der
Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte in Héhe von TEUR -28.682. Das gestiegene Kon-
zernergebnis (TEUR +10.736) hat sich positiv auf den Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit
ausgewirkt.

Der Ruckgang des Cashflows aus Verbindlichkeiten (TEUR -40.203) ist insbesondere auf den
Rickgang der erhaltenen Anzahlungen im Segment Live-Entertainment in Héhe von TEUR -13.660
und der Verbindlichkeiten aus noch nicht abgerechneten Ticketgeldern im Segment Ticketing von
TEUR -30.483 zurtckzufihren.

Die Verbindlichkeiten aus erhaltenen Anzahlungen im Segment Live-Entertainment sind zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 insbesondere aufgrund des Kartenvorverkaufs fir eine Grofl3-
tournee in 2009 Uberproportional angestiegen. Durch den hohen Anstieg der erhaltenen Anzahlun-
gen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 ergab sich ein gestiegener Cashflow im Geschéftsjahr
2008 von TEUR +31.340. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 haben sich die erhaltenen Anzah-
lungen zwar erhéht (TEUR +17.680), jedoch war der Anstieg geringer als im Geschéftsjahr 2008,
so dass sich insgesamt aus der Entwicklung der erhaltenen Anzahlungen ein negativer Cashflow-
Effekt von TEUR -13.660 ergeben hat.

213.072

16.722
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Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 erhéhten sich die sonstigen Verbindlichkeiten aus noch
nicht abgerechneten Ticketgeldern aus dem hohen Kartenvorverkauf fiir eine Grof3tournee (unter
anderem AC/DC), die im ersten Halbjahr 2009 durchgefihrt wurde. Zum Bilanzstichtag 2008 waren
diese Ticketgelder noch nicht an die Konzertveranstalter ausgezahlt. Die Auszahlung erfolgte
Anfang des Geschéftsjahres 2009. Durch den hohen Anstieg dieser Verbindlichkeiten aus Ticket-
geldern zum Bilanzstichtag 2008 ergab sich ein gestiegener Cashflow im Geschéftsjahr 2008 von
TEUR +32.113. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 war der Bestand der Verbindlichkeiten aus
Ticketgelder nahezu auf Vorjahresniveau, so dass sich im Geschéftsjahr 2009 aus der Veranderung
der Verbindlichkeit aus Ticketgeldern lediglich ein Cashflow von TEUR +1.630 ergeben hat. Ins-
gesamt resultiert somit aus der Entwicklung der Verbindlichkeiten aus Ticketgelder im laufenden
Geschéftsjahr ein negativer Cashflow-Effekt von TEUR -30.483.

Im Berichtszeitraum 2009 ergab sich gegentber dem Vorjahr ein hdherer Bestand an Forderungen
und sonstigen Vermdgenswerten, der insbesondere auf gestiegene Forderungen aus Ticketgeldern
aus dem Kartenvorverkauf und auf Forderungen fir neue Veranstaltungsformate zurlickzuftihren ist.
Die héheren Forderungsbesténde aus Ticketgeldern umfassen kurzfristig fallige Ticketgeldforderun-
gen unter anderem aus Zahlarten Kreditkarten und Lastschriften. Insgesamt ergab sich damit aus
der Entwicklung der Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte im laufenden Geschéftsjahr ein
negativer Cashflow-Effekt von TEUR -28.682.

Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit ist um TEUR 4.403 auf TEUR 14.971 gesunken. Der
Ruckgang resultiert hauptsachlich aus geringeren Investitionen im Bereich immaterieller Vermo-
genswerte (TEUR -3.535; vorwiegend Markenrechte im Segment Live-Entertainment) sowie im
Zusammenhang mit dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen (TEUR -1.302). Demgegen-
Uber stehen gestiegene Investitionen im Sachanlagevermégen (TEUR +1.221), hauptsachlich in IT
Infrastruktur.

Der Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit hat sich gegenliber dem Vorjahr um TEUR 8.263
auf TEUR 23.359 erhéht. Der Mittelabfluss beinhaltet vorwiegend die von der Hauptversammlung
beschlossene Dividendenzahlung (TEUR 14.639) sowie Auszahlungen an Minderheitsgesellschaf-
ter (TEUR 8.204). Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum wurden im laufenden Geschéaftsjahr TEUR
2.880 mehr an die Aktionare ausgeschuttet. Darliber hinaus hatte sich im Vorjahr die Aufnahme
fremdfinanzierter Mittel (TEUR 5.000) positiv auf den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausge-
wirkt.

Zum Bilanzstichtag verfligt der CTS Konzern Uber Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
von TEUR 229.794 (Vorjahr: TEUR 213.072). Eine gesonderte Net Cash Ermittlung wurde im Kapi-
tel 3.3.1 Vermogenslage Konzern auf Seite 34f dargestellt.

Mit der derzeitigen Finanzausstattung kann der Konzern jederzeit seinen Zahlungsverpflichtungen
nachkommen sowie die geplanten Investitionen und die laufende Geschaftstatigkeit aus eigenen
Mitteln finanzieren.
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3.4.2 FINANZLAGE CTS AG (HGB)

01.01.2009
- 31.12.2009

guentim

01.01.2008
-31.12.2008

Veranderung

[TEUR]

Mittelzufluss / -abfluss aus:

[TEUR]

[TEUR]

Laufender Geschéaftstatigkeit

44.214

-26.221

Investitionstatigkeit

-10.660

5.965

Finanzierungstatigkeit

-6.759

-8.380

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands

26.795

-28.636

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

61.778

26.795

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit hat sich um TEUR 26.221 auf TEUR 17.993 ver-
ringert. Die Reduzierung des Cashflows ist im Wesentlichen beeinflusst durch die Veranderung der
Forderungen gegen verbundene Unternehmen (TEUR -6.731), der sonstigen Vermdgensgegen-
stande (TEUR -8.705) und der sonstigen Verbindlichkeiten aus noch nicht abgerechneten Ticket-
geldern aus dem Kartenvorverkauf fir Veranstaltungen in 2010 (TEUR -13.115). Positive Liquidi-
tatseffekte ergeben sich unter anderem aus einem gestiegenen Jahrestberschuss von TEUR 4.675.

Die Erhéhung der Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultiert im Wesentlichen aus
Darlehensforderungen, der Geschéftstatigkeit mit neu gegriindeten Tochtergesellschaften sowie
Forderungen aus Gewinnausschuttungen fur das Geschéftsjahr 2009. Der Mittelabfluss aus sons-
tigen Vermdgensgegenstanden erhdht sich hauptsachlich aufgrund von gestiegenen Forderungen
fur neue Veranstaltungsformate. Der Cashflow aus Verbindlichkeiten aus noch nicht abgerechneten
Ticketgeldern hat sich im Vergleich zum Vorjahr reduziert, da sich zum Bilanzstichtag 31. Dezember
2008 ein hoher Bestand an Verbindlichkeiten aus noch nicht abgerechneten Ticketgeldern aus dem
hohen Kartenvorverkauf fur eine Grof3tournee aufgebaut hatte und diese Ticketgelder erst Anfang
des Geschéftsjahres 2009 ausgezahlt wurden. Durch diesen hohen Anstieg zum Bilanzstichtag 31.
Dezember 2008 ergab sich ein deutlich gestiegener Cashflow im Geschéftsjahr 2008. Zum Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2009 hat sich der Bestand der Verbindlichkeiten aus noch nicht abgerechne-
ten Ticketgeldern zwar erhéht, jedoch nicht in der gleichen Héhe wie in 2008, so dass der Cashflow
aus diesen Verbindlichkeiten im laufenden Geschaftsjahr geringer war als im Vorjahr.

Der Mittelabfluss aus Investitionstéatigkeit hat sich um TEUR 5.965 auf TEUR 4.695 reduziert. Der
Ruckgang resultiert im Wesentlichen aus geringeren Investitionen im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Anteilen an Tochtergesellschaften (TEUR +5.635).

Der Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit hat sich gegentiber dem Vorjahr um TEUR 8.380 auf
TEUR 15.139 erhoht. Im Vergleich zum Vorjahr wurden im laufenden Geschéftsjahr TEUR 2.880
mehr an die Aktiondre ausgeschiittet. Dariiber hinaus hatte sich im Vorjahr die Aufnahme fremd-
finanzierter Mittel (TEUR 5.000) positiv auf den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewirkt.

88.573

-1.841
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Zum Bilanzstichtag betragen die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente der CTS AG TEUR
86.732 (Vorjahr: TEUR 88.573). Eine gesonderte Net Cash Ermittlung wurde im Kapitel 3.3.2 Ver-
mogenslage CTA AG auf Seite 38 dargestellt.

4. ZUSAMMENFASSENDE BEWERTUNG DES GESCHAFTSJAHRES

Die CTS AG und der Konzern konnten das Berichtsjahr sehr erfolgreich abschlieRen. Die Kenn-
zahlen in beiden Segmenten erreichten erneut verbesserte Werte. Mit diesen Segmentergebnissen
konnte der CTS Konzern die Zielsetzung der Verbesserung des Vorjahresergebnisses 2008 vollum-
fanglich erfullen. Damit erreichte der CTS Konzern auch in Zeiten der Wirtschafts- und Finanzkrise
erneut eine Verbesserung der Geschéftszahlen.

Der Konzern und die CTS AG setzten ihren Wachstumskurs durch organisches Wachstum, gezielte
Akquisitionen und ein erweitertes Dienstleistungsproduktportfolio konsequent fort. Im operativen
Geschaft haben das wachsende Internetgeschaft sowie publikums- und medienwirksame Tourneen
internationaler und nationaler Pop- und Rockstars zu dieser positiven Entwicklung beigetragen.

5. ERGEBNISVERWENDUNG DER CTS AG

Die CTS AG hat im Geschéftsjahr 2008 einen handelsrechtlichen Jahresliberschuss in Hohe
von TEUR 23.199 erzielt. Auf der Hauptversammlung am 14. Mai 2009 wurde beschlossen, eine
Dividende von TEUR 14.639 (EUR 0,61 pro gewinnbezugsberechtigter Aktie) an die Aktionare aus-
zuschutten. Die Ausschittung erfolgte am 15. Mai 2009. Der verbleibenden Bilanzgewinn in Héhe
von TEUR 35.344 wurde auf neue Rechnung vorgetragen.

Im Geschaftsjahr 2009 erzielte die CTS AG einen handelsrechtlichen Jahresuberschuss in Hohe
von TEUR 27.874. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung eine Dividende in
Héhe von TEUR 19.918 (EUR 0,83 pro gewinnbezugsberechtigter Aktie) zur Ausschuttung vor,
sowie den verbleibenden Betrag in Hohe von TEUR 7.956 auf neue Rechnung vorzutragen.

6. ABHANGIGKEITSBERICHT DER EINZELGESELLSCHAFT CTS AG

Nach § 17 (1) AktG besteht zum Stichtag ein Abhangigkeitsverhéltnis zum Mehrheitsaktionar
Klaus-Peter Schulenberg (herrschendes Unternehmen) bzw. zu ihm nahe stehende oder ihm zuzu-
rechnende Gesellschaften. Es wird daher ein Bericht gemalR § 312 AktG erstattet, der dem Auf-
sichtsrat und dem Abschlussprufer zur Prifung vorgelegen hat.

Der Bericht gemafR § 312 AktG schlief3t mit folgender Schlusserklarung des Vorstandes:

.Nach den Umstanden, die dem Vorstand zu dem Zeitpunkt, in dem berichtspflichtige Rechtsge-
schéafte vorgenommen wurden, bekannt waren, hat die Gesellschaftin jedem Fall eine angemessene
Gegenleistung erhalten. Berichtspflichtige MalRnahmen oder Rechtsgeschéafte mit Dritten auf Ver-
anlassung oder im Interesse des herrschenden Unternehmens oder eines mit ihm verbundenen
Unternehmens im Sinne des § 312 AktG wurden im Geschéftsjahr weder getroffen noch unterlassen.”
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7. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG - NACHTRAGSBERICHT
Besondere Ereignisse nach dem Bilanzstichtag haben sich wie folgt ergeben:

Im Januar 2010 hat das U.S. Department of Justice einem Zusammenschluss des Konzertver-
anstalters Live Nation und dem Ticketvermarkter Ticketmaster Entertainment Inc. unter Auflagen
zugestimmt. Es wird davon ausgegangen, dass die Fusion keine wesentlichen Auswirkungen auf
die bestehenden Kooperationsvertrage im Ticketing zwischen Live Nation und dem CTS Konzern
haben wird.

Im Februar 2010 hat die CTS AG Uber eine Tochtergesellschaft 100% der Anteile an der Schwei-
zer Ticketcorner Holding AG, Zirich (im Folgenden: Ticketcorner), erworben. Ticketcorner ist in der
Schweiz der uneingeschrankte Marktflihrer im Ticketing mit einem Marktanteil von rund 60%. Durch
die Ubernahme steht Ticketcorner kiinftig die komplette EVENTIM IT-Infrastruktur zur Verfiigung.
Im Dezember 2009 hatte die CTS AG die geplante Griindung einer gemeinsamen Gesellschaft mit
dem gréBten privaten Medienunternehmen in der Schweiz, der Ringier AG, verdffentlicht. Kiinftig
sollen alle Ticketingaktivitaten in der Schweiz in einer Joint Venture Gesellschaft geblndelt werden.

Weitere berichtspflichtige Ereignisse lagen nicht vor.
8. RISIKOBERICHT
8.1 RISIKOPOLITIK UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Die Risikopolitik des Konzerns ist darauf ausgerichtet, den Unternehmenswert systematisch und
kontinuierlich zu steigern. Damit bildet sie einen wesentlichen Bestandteil der Unternehmenspolitik.
Die Reputation der CTS AG und des Konzerns ebenso wie die einzelnen Marken haben flr den
Konzern eine herausragende Bedeutung.

Angemessene, Uberschaubare und beherrschbare Risiken werden eingegangen, wenn sie im
Zusammenhang mit dem Ausbau und der Nutzung der Kernkompetenzen des Konzerns stehen.
Die mit ihnen verbundenen Chancen mussen eine angemessene Wertsteigerung erwarten lassen.

Zusammenfassend lasst sich der Vorstand von folgenden risikopolitischen Grundsatzen leiten:

a) die Erzielung eines wirtschaftlichen Erfolgs ist notwendigerweise mit Risiko verbunden,

b) keine Handlung oder Entscheidung darf ein existenzgefahrdendes Risiko nach sich ziehen,

c) Ertragsrisiken missen mit einer entsprechenden Rendite verbunden sein,

d) Risiken sind, soweit wirtschaftlich tragbar, abzusichern und

e) Restrisiken missen mittels des Risikomanagementsystems gesteuert werden.

Um Risiken frihzeitig zu identifizieren, zu bewerten, zu steuern und dokumentieren zu kénnen,

verfugt der Konzern Uber ein systematisches und angemessenes Risikomanagementsystem, wel-
ches eng in die betrieblichen Ablaufe integriert ist.
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Durch quartalsweise Risikomeldungen und durch ein internes Meldewesen wird gewahrleistet,
dass die Unternehmensleitung zeitnah iber mdgliche Risiken der kinftigen Entwicklung informiert
wird. Zuséatzlich werden Risikomanagement-Instrumente, wie ein Berichtswesen mit konsolidierten
Planungsrechnungen, monatlichen Abschlissen und regelméafigen Review-Meetings eingesetzt,
um die unterschiedlichen Risiken zu identifizieren und zu analysieren, sowie die Unternehmenslei-
tung Uber den Geschéftsverlauf in den einzelnen Gesellschaften zu informieren. Der Risikomanage-
mentprozess wird durch eine spezielle Software, den ,Risikokompass®, systematisch unterstitzt.

Das Risikomanagement-System des CTS Konzerns dient damit nicht nur dem im Gesetz zur
Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) vorgegebenen Zweck der Friher-
kennung existenzgefahrdender Risiken. Es erfasst darliber hinaus alle Risiken, die die Ertragslage
des Konzerns wesentlich beeintrachtigen kénnten. Fir alle im laufenden Geschéaft erkennbaren
Risiken wurde, soweit die Voraussetzungen fiir die bilanzielle Berticksichtigung gegeben waren, im
Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses angemessen Vorsorge getroffen.

Der Risikotransfer auf Versicherer erfolgt durch den Abschluss von Versicherungsvertragen mit
angemessenen Deckungssummen. Im Wesentlichen decken die Versicherungen Sach- und Haft-
pflichtschaden ab. Vereinzelt werden auch spezielle operative Risiken versichert. Dartiber hinaus
wird die Geschéftsleitung sowohl durch eigene als auch durch externe Fachleute bei wichtigen
Entscheidungsprozessen umfassend beraten.

Der Abschlussprifer beurteilt die Wirksamkeit des Risikomanagements und berichtet nach Durch-
fuhrung der Jahresabschlussprifung Uber das Ergebnis der Prifung an den Vorstand und den
Aufsichtsrat. Die dabei gewonnenen Erkenntnisse dienen zur weiteren Verbesserung der Friher-
kennung und Steuerung von Risiken.

8.2 RISIKOKATEGORIEN
Im CTS Konzern werden die Risiken in sechs Kategorien eingeteilt:

1. Strategische Risiken

2. Marktrisiken

w

. Leistungsrisiken

4. Finanzrisiken

o

. Projektrisiken
6. Politische/rechtliche Risiken
Aus der Gesamtheit der flir den Konzern identifizierten Risiken werden nachfolgend diejeni-

gen Risikofelder bzw. Einzelrisiken erlautert, die aus heutiger Sicht die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage in wesentlichem Umfang negativ beeinflussen kdnnen.
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8.2.1 STRATEGISCHE RISIKEN
RISIKEN DER KUNFTIGEN GESAMTWIRTSCHAFTLICHEN ENTWICKLUNG

Fir das Jahr 2010 erwartet der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung fiir Deutschland und fir den Euro-Raum lediglich eine moderate Aufwartsbewegung
(Zuwachsrate Bruttoinlandsprodukt +1,6% bzw. +0,7%).

Wie die geschaftlichen Entwicklungen in der Vergangenheit gezeigt haben, entwickelt sich der
Veranstaltungsmarkt relativ konjunkturunabhangig.

BRANCHE, MARKT UND WETTBEWERB

Der Konzern beansprucht zurzeit eine fiihrende Marktposition beim Ticketvertrieb. Es ist nicht
sicher, dass diese Marktposition gehalten werden kann. Die Konzerngesellschaften stehen mit
ihren Dienstleistungen in einem Wettbewerb mit regionalen und Uberregionalen Anbietern im In-
und Ausland sowie dem direkten Kartenverkauf durch die Veranstalter. Jedoch wird versucht, die
fuhrende Marktposition durch das Angebot besonderer Dienstleistungen weiter auszubauen, wie
z.B. durch Exklusive Vorverkaufe, VIP-Packages, platzgenaue Online-Buchungen, spezielle Busi-
nessangebote, Print-at-Home-Lésungen und das mobile Zugangskontrollsystem eventim.access.

Dariber hinaus bestehen Risiken aus einer verstarkten Globalisierung bzw. Monopolisierung auf
dem Entertainment-Markt.

8.2.2 MARKTRISIKEN
PRODUKTE, DIENSTE, INNOVATION

Die Weiterentwicklung der CTS-Ticket-Softwaresysteme (,Global Ticketing System*) steht im
Umfeld des besonders raschen Wandels auf dem Gebiet der Informationstechnologie, welche
standig neue Industriestandards und neue Produkte und Dienstleistungen hervorbringt. Es besteht
keine Gewissheit dartiber, dass der CTS-Konzern neue Technologien rechtzeitig und ohne Vermin-
derung der Reaktionsfahigkeit und Geschwindigkeit des Systems einfiihrt.

Die Geschéftstatigkeit des Konzerns sowie die Werthaltigkeit der Unternehmenswerte im Bereich
Ticketing hangt im Wesentlichen davon ab, dass Veranstalter ihre Eintrittskarten Uber das CTS-
Vertriebsnetz vertreiben und Ticketkontingente zur Verfligung stellen. Der Konzern glaubt, dass die
Veranstalter auch zukunftig aufgrund der vielféltigen Produkt- und Vertriebsstruktur diese Dienst-
leistungen in Anspruch nehmen werden. Dieses Risiko wird durch die Beteiligung an verschiedenen
namhaften regionalen und Uberregionalen Konzertveranstaltern minimiert.

Die Geschéftstatigkeit des Konzerns sowie die Werthaltigkeit der Unternehmenswerte im Bereich
Live-Entertainment hangen im Wesentlichen davon ab, dass die Veranstalter auch zukinftig erfolg-
reiche nationale und internationale Kunstlerprodukte mit einer hohen Besucherauslastung anbieten
kdénnen.

Auf einen sich vereinzelt abzeichnenden Wettbewerbs- und Preisdruck reagiert der CTS Konzern
durch neue branchen- und/oder kundenspezifische Serviceangebote und Vertriebsinitiativen.
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8.2.3 LEISTUNGSRISIKEN

STABILITAT UND SICHERHEIT DER EINGESETZTEN IT-INFRASTRUKTUR

Die Verfligbarkeit und Sicherheit der eingesetzten Soft- und Hardware im In- und Ausland ist eine
wesentliche Voraussetzung fur den Geschaftserfolg. Storungen oder Ausfalle kénnen interne und
externe Prozesse des Konzerns oder Dienstleistungen fur den Kunden nachhaltig beeintrachtigen.

Diesen Risiken wird mit einer Vielzahl von MalRnahmen begegnet, die in einer vom Vorstand ver-
abschiedeten Sicherheits-Police bzw. Sicherheitsrichtlinie geregelt sind.

EINKAUF

Als IT-naher Dienstleister, Betreiber und Anbieter von Ticketvertriebssystemen und als Veranstal-
ter von Live-Events arbeitet der CTS Konzern mit sehr unterschiedlichen Lieferanten zusammen.
Potenziellen Risiken in diesem Bereich wird durch Qualitatsstandards im Liefer- und Beschaffungs-
prozess, durch Ausschreibungen und durch Projektkalkulationen begegnet.

PERSONALRISIKEN

Die bisherigen wirtschaftlichen Erfolge beruhen zu einem wesentlichen Teil auf der Tatigkeit und
dem besonderen Einsatz einiger Schliisselpersonen, die zentrale Fiihrungsfunktionen innehaben.
Der wirtschaftliche Erfolg wird auch zukinftig davon abhangen, dass diese qualifizierten Fiihrungs-
krafte weiterhin fur den Konzern tatig sind bzw. es gelingt, neue hochqualifizierte Mitarbeiter im
In- und Ausland zu gewinnen. Elemente der Managemententwicklung sind zielorientierte Betreuung,
Forderung von Potentialen sowie Anreizsysteme.

8.2.4 FINANZMARKTRISIKEN
LIQUIDITATSRISIKEN

Liquiditatsrisiken ergeben sich, wenn die Auszahlungsverpflichtungen des Konzerns nicht aus
vorhandener Liquiditat oder entsprechenden Kreditlinien gedeckt werden kénnen.

Um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit sowie die finanzielle Flexibilitat sicherzustellen, wird eine
Liquiditdtsplanung und -steuerung vorgenommen. Gelder aus Kartenvorverkdufen werden dabei
bis zur Abrechnung der jeweiligen Veranstaltung auf gesonderten Servicekonten gefiihrt. In gerin-
gem Ausmal bestehen standardisierte Kreditvertrage mit verschiedenen Bankadressen. Dem Pro-
longationsrisiko wird durch unterschiedliche Laufzeiten Rechnung getragen. Zum Bilanzstichtag
2009 verflgte der Konzern Uber ausreichende Liquiditatsreserven.

Der Konzern weist zum 31. Dezember 2009 Bankverbindlichkeiten von TEUR 5.262 (Vorjahr:
TEUR 5.271) aus.
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KREDITRISIKEN

Kreditrisiken bestehen in der Gefahr, dass der Schuldner einer Forderung diese nicht mehr beglei-
chen kann. Das maximale Kreditrisiko entspricht theoretisch dem Zeitwert aller Forderungen abzlig-
lich der Verbindlichkeiten gegentiber demselben Schuldner, soweit die zivilrechtliche Aufrechnungs-
lage hergestellt werden kann. In den Jahresabschlissen der CTS AG und des Konzerns wurde
identifizierten Kreditrisiken durch Wertberichtigungen Rechnung getragen. Diese werden auf Basis
von historischen Ausfallquoten und zukunftigen Erwartungen bezlglich der Einbringlichkeit der
Forderungen gebildet. Eine Einzelwertberichtigung wird hierbei vorgenommen, sobald eine Indi-
kation besteht, dass die entsprechende Forderung nicht oder nicht vollstandig einbringlich ist. Die
Indikationen beruhen ferner auf intensiven Kontakten mit den jeweiligen Schuldnern im Rahmen
des Forderungsmanagements.

Es bestehen keine wesentlichen Konzentrationen von Kreditrisiken.

Fir die Uberleitung der Wertberichtigungskonten und die Altersstruktur der Forderungen wird auf
die zusatzlichen Angaben zu den Finanzinstrumenten (IFRS 7) im Konzernanhang unter Punkt 3
verwiesen.

Im Geschéftsjahr 2009 wurden Sicherheiten von TEUR 11.902 (Vorjahr: TEUR 8.149), hauptsach-
lich fur die Risikoabsicherung des Ticketvorverkaufs von diversen Vorverkaufsstellen (TEUR 9.112;
Vorjahr: TEUR 7.838), an Konzerngesellschaften geleistet.

WAHRUNGSRISIKEN

Die Wahrungsrisiken des Konzerns resultieren aus Investitionen, Finanzierungsmaflnahmen und
operativen Tatigkeiten in Fremdwahrungen. Im Konzern werden teilweise Kinstlervertrage und
auch Lizenzvertrage in Fremdwahrungen geschlossen.

Fremdwahrungsrisiken, die die Cashflows des Konzerns nicht beeinflussen (d.h. die Risiken,
die aus der Umrechnung des Abschlusses auslandischer Tochtergesellschaften in die Konzern-
Berichtserstattungswahrung resultieren), bleiben grundséatzlich ungesichert.

Ein Wahrungsrisiko kann auch dort bestehen, wo Forderungen oder Verbindlichkeiten zwischen den
Konzerngesellschaften in einer anderen Wahrung als der dem Konzernabschluss zugrundeliegenden
Wiéhrung existieren. Die Einfliisse aus wechselkursbedingten Anderungen sind im Konzern gering.

Zur Darstellung von Finanzrisiken erstellt der CTS Konzern Sensitivitdtsanalysen gemafld IFRS 7,
welche die Auswirkungen hypothetischer Auf- bzw. Abwertung des Euro gegenuber allen anderen
Wahrungen auf das Ergebnis nach Steuern und gegebenenfalls das Eigenkapital zeigen. Die peri-
odischen Auswirkungen werden bestimmt, indem die hypothetischen Anderungen der Fremdwéh-
rungskurse auf den Bestand der Finanzinstrumente zum Abschlussstichtag bezogen werden. Dabei
wird unterstellt, dass der Bestand zum Abschlussstichtag reprasentativ fir das Gesamtjahr ist. Wah-
rungsrisiken im Sinne von IFRS 7 entstehen durch Finanzinstrumente, welche in einer von der funkti-
onalen Wahrung abweichenden Wahrung denominiert und monetérer Art sind; wechselkursbedingte
Differenzen aus der Umrechnung von Abschllssen in die Konzernwahrung bleiben unbericksichtigt.

Wenn der Euro gegeniber samtlichen Wahrungen zum 31. Dezember 2009 um 10% aufgewer-
tet (abgewertet) gewesen ware, ware das Konzernergebnis nach Steuern um TEUR 189 hoéher
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(niedriger) (Vorjahr: TEUR 66 hoéher (niedriger)) gewesen. Die hypothetische Auswirkung auf das
Ergebnis nach Steuern von TEUR 189 ergibt sich im Wesentichen aus den Wahrungssensitivitaten
EUR /USD (TEUR +253) und EUR / GBP (TEUR -45).

ZINSRISIKEN

Fur langfristige Darlehen existieren hauptsachlich feste Zinssatzvereinbarungen und kurzfristige
Betriebsmittellinien werden dartiber hinaus nicht fortwahrend im Jahr in Anspruch genommen, so
dass mogliche Zinssteigerungen kein signifikantes Risiko fir den Konzern darstellen. Zinssiche-
rungsinstrumente in Form von derivativen Finanzinstrumenten werden daher nicht eingesetzt.

Marktzinssatzadnderungen von originaren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich
nur dann auf das Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach
unterliegen alle zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester Ver-
zinsung keinen Zinsanderungsrisiken im Sinne von IFRS 7.

Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2009 um 100 Basispunkte héher (niedriger) gewe-
sen ware, ware das Konzernergebnis nach Steuern um TEUR 15 (Vorjahr: TEUR 1) geringer
(h6éher) gewesen. Die hypothetische Ergebnisauswirkung von TEUR 15 ergibt sich aus den poten-
ziellen Effekten aus originaren, variabel verzinslichen liquiden Mitteln und Finanzschulden von
TEUR 4.482.

SONSTIGE PREISRISIKEN

Die durch den CTS Konzern gehaltenen Wertpapiere unterliegen Marktpreisrisiken. Diese Markt-
preisrisiken werden gemal IFRS 7 mittels Sensitivitdtsanalysen dargestellt, indem die Effekte von
hypothetischen Anderungen der Marktpreise auf den bilanziellen Ansatz von unter den Finanzan-
lagen bzw. sonstigen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesenen zur VerauRerung verfligbaren
finanziellen Vermdgenswerten ermittelt werden.

Wenn die Marktpreise zum 31. Dezember 2009 um eine Standardabweichung bezlglich der
jeweiligen historischen relativen Wertanderungen im Verlauf des Geschaftsjahres hdher (niedriger)
gewesen ware, ware das Eigenkapital um TEUR 4 hoher (niedriger) gewesen.

STEUERN

Aufgrund unterschiedlicher Betrachtungsweise steuerlicher Sachverhalte kénnte es zu Steuer-
nachforderungen kommen, die nachteilige Auswirkungen auf die finanzielle Lage haben. Im Berichts-
jahr wurde eine Konzernbetriebsprifung durchgefuhrt, die die Jahre 2000 bis 2004 umfasste. Aus
der Prifung werden sich keine wesentlichen Auswirkungen ergeben.

RECHTSTREITIGKEITEN UND SCHADENERSATZANSPRUCHE

Uber schwebende Rechtsstreitigkeiten und Schadensersatzanspriiche wird unter Punkt 12 im
Konzernanhang berichtet.
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KAPITALMANAGEMENT

Das Ziel des Kapitalmanagements ist es sicherzustellen, dass der Konzern wirksam seine Ziele
und Strategien im Interesse der Anteilseigner erreichen kann. Hierbei wird ein méglichst hoher
Wertzuwachs des Konzerns und der Tochtergesellschaften angestrebt. Das finanzielle Zielsystem
des CTS Konzerns ist eine kontinuierliche und nachhaltige Steigerung des Unternehmenswertes.
Um die Allokation der finanziellen Ressourcen innerhalb des Konzerns zu optimieren und sicherzu-
stellen, steuert der Konzern vorausschauend die hiermit verbundenen Finanzmarktrisiken.

Im Geschéaftsjahr 2009 konnten weder im CTS Konzern noch bei der CTS AG wesentliche nega-
tive Auswirkungen der Finanzkrise festgestellt werden. Auch in wirtschaftlich schwierigen Zeiten
erscheint die Nachfrage der Konsumenten nach Veranstaltungen ungebrochen. Aufgrund des gerin-
gen Fremdfinanzierungsbedarfs waren keine Auswirkungen der veranderten Kreditvergabestruktu-
ren der Kreditinstitute zu verzeichnen.

8.2.5 PROJEKTRISIKEN

Insbesondere im Rahmen gréRerer Projekte kdnnen Risiken auftreten. Dieses betrifft in erster
Linie Qualitatsrisiken, das heil’t die Gefahr, dass die Ziele von Projekten nicht vollumfanglich
erreicht werden, aber auch Kostenrisiken und Terminrisiken. Beispiele dafir sind IT-Projekte im
Rahmen der internationalen Expansion oder neue Veranstaltungsformate. Projektrisiken werden
durch ein adaquates Projektmanagement identifiziert und gesteuert.

8.2.6 POLITISCHE / RECHTLICHE RISIKEN

Politische / rechtliche Risiken kénnen entstehen, wenn Rahmenbedingungen durch staatliche Akti-
vitaten, insbesondere im Rahmen der Gesetzgebung, vorgegeben oder geadndert werden. Beispiele
daflr sind handels- und steuerrechtliche Entwicklungen, MaRnahmen zur Marktregulierung, aber
auch risikorelevante Einflisse von Verbraucherschutzorganisationen.

8.3 KEINE BESTANDSGEFAHRDENDEN RISIKEN FUR DIE CTS AG
UND DEN KONZERN

Die Gesamtschau der Risiken ergibt, dass der Konzern im Wesentlichen von Markt- und Leis-
tungsrisiken betroffen ist. Der Vorstand geht zum Zeitpunkt der Berichterstattung davon aus, dass
die Risiken in der Gesamtbewertung begrenzt und Giberschaubar sind und den Fortbestand der CTS
AG bzw. des Konzerns nicht geféahrden. Es sind auch keine Risiken erkennbar, die zukinftig eine
Bestandsgefahrdung darstellen kénnten.
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9. ERLAUTERNDER BERICHT DES VORSTANDS GEMASS § 120 (3) SATZ 2 AKTG
ZU DEN ANGABEN NACH §§ 289 (4) UND 315 (4) HGB

Das Grundkapital der CTS AG betragt EUR 24.000.000 und ist eingeteilt in 24.000.000 nennbe-
tragslose Stiickaktien, die auf den Inhaber lauten. Jede Aktie hat ein Stimmrecht.

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem Vorstand
der Gesellschaft nicht bekannt.

Herr Klaus-Peter Schulenberg, Bremen, halt 50,067% der Stimmrechte. Weitere direkte oder indi-
rekte Beteiligungen, die 10% der Stimmrechte Uberscheiten, sind der Gesellschaft nicht bekannt.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen nicht.

Besondere Arten der Stimmrechtskontrolle fir den Fall, dass Arbeitnehmer am Kapital beteiligt
sind, bestehen nicht.

Fir die Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands sind die §§ 84 und 85 AktG
sowie § 5 Ziffer Ill 3 der Satzung der Gesellschaft maf3geblich. Danach werden Vorstandsmitglieder
vom Aufsichtsrat auf héchsten fiinf Jahre bestellt und auch abberufen. Eine wiederholte Bestellung
ist zulassig. Der Vorstand besteht nach § 5 Ziffer | der Satzung aus zwei oder mehr Personen, die
Zahl der Mitglieder wird vom Aufsichtsrat bestimmt, der gemal § 84 AktG auch ein Mitglied des
Vorstands zu dessen Vorsitzenden ernennen kann.

Anderungen der Satzung bediirfen geman § 179 (1) AktG eines Beschlusses der Hauptversamm-
lung, der gemal § 179 (2) AktG eine Mehrheit von Dreiviertel des bei der Abstimmung vertrete-
nen Grundkapitals erfordert. Die Satzung der CTS AG macht in § 8 (8) von der Mdglichkeit der
Abweichung gemal § 179 (2) AktG Gebrauch und sieht vor, dass Beschllsse soweit zulassig mit
einfacher Stimmenmehrheit und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Kapi-
talmehrheit gefasst werden kdnnen. Beschlisse der Hauptversammlung, fiir die nach dem Gesetz
eine qualifizierte Stimmen- oder Kapitalmehrheit erforderlich ist, werden, soweit nicht zwingende
gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, mit Zwei-Drittel-Stimmenmehrheit gefasst.

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 13. Mai 2014 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats um nominal bis zu EUR 12.000.000 durch Ausgabe von bis zu 12.000.000 auf den Inha-
ber lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (genehmigtes Kapital
2009). Daruber hinaus ist der Vorstand erméachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichts-
rats um nominal bis zu EUR 360.000 zu erhéhen durch Ausgabe von bis zu 360.000 auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien, soweit Inhaber von Bezugsrechten, die im Rahmen des Aktienoptionsplans
aufgrund der am 21. Januar 2000 erteilten Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren Bezugs-
rechten Gebrauch machen (bedingtes Kapital 2001/1).

Der Vorstand ist auRerdem ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 14. Mai 2013
Options- und Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu 275 Mio. EUR und
mit einer Laufzeit von maximal 20 Jahren auszugeben, den Inhabern Options- bzw. Wandlungs-
rechte auf bis zu 11.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft mit
einen anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 11.000.000 zu gewahren, und dabei unter
bestimmten Bedingungen im Rahmen des gesetzlich Zuldssigen das Bezugsrecht der Aktionare an
den Schuldverschreibungen auszuschlieRen. Im Hinblick auf eine eventuelle Ausgabe von Aktien
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an die Inhaber der aus der Ermachtigung gegebenenfalls resultierenden Options- und Wandelungs-
rechte wurde ein bedingtes Kapital von EUR 11.000.000 geschaffen (bedingtes Kapital 2008).

Die Gesellschaft ist ermachtigt, bis zum 13. November 2010 eigene Aktien im Umfang von bis
zu 10% des gezeichneten Kapitals der Gesellschaft in Hohe von 24.000.000 Stlckaktien zu den
im entsprechenden Erméachtigungsbeschluss vom 14. Mai 2009 festgelegten Erwerbspreisen und
Rahmenbedingungen zu erwerben und fur bestimmte Zwecke zu verwenden, teilweise auch unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionéare.

Zu wesentlichen Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwech-
sels infolge eines Ubernahmeangebots stehen, und hieraus folgende Wirkungen sind keine Anga-
ben zu machen.

Entschadigungsvereinbarungen mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern fur den
Fall eines Ubernahmeangebots bestehen nicht.

10. ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG

Die Prinzipien verantwortungsbewusster und guter Unternehmensfihrung bestimmen das Han-
deln der Leitungsgremien der CTS AG. Der Vorstand berichtet in einer Entsprechenserklarung
gemafl § 289a (1) HGB zur Unternehmensfiihrung. Die aktuelle sowie alle bisherigen Entspre-
chenserklarungen sind im Internet dauerhaft unter www.eventim.de zuganglich (http://www.eventim.
de/cgi-bin/tickets.html?affiliate=EVE&fun=tdoc&doc=eventim/default/info/de/investor/investorCor-
porateGovernance/managementDeclaration).

1. CHANCEN- UND PROGNOSEBERICHT
11.1. WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Fur das Jahr 2010 wird eine moderate Aufwartsbewung erwartet, da sich seit Mitte des Jahres
2009 eine Stabilisierung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung abzeichnet. Die Exportwirtschaft
wird aufgrund einer zunehmender Erholung des weltwirtschaftlichen Umfelds Zuwachse verzeich-
nen und die Konjunkturpakete | und Il filhren zu einem Anstieg der 6ffentlichen Bauinvestitionen.
Der Aufwartstrend der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung wird jedoch duch die voraussichtliche
Abschwachung des privaten Konsums infolge steigender Arbeitslosenzahlen belastet. Insgesamt
geht der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung fur das
Jahr 2010 von einer Zuwachsrate des Bruttoinlandsprodukts von 1,6% aus, wobei die Abwartsrisi-
ken Uberwiegen. Fir den Euro-Raum und die Europaischen Union wird fur das Jahr 2010 mit einer
maRigen Erholung bei einer Zuwachsrate des Bruttoinlandsprodukts von 0,7% gerechnet.

11.2. ENTWICKLUNG DER ERTRAGSLAGE

Der Erfolg des CTS Konzerns wird weiterhin maR3geblich beeinflusst von dem Geschaftsmodell,
der Kombination der beiden Segmente Ticketing und Live-Entertainment.
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TICKETING

Im Segment Ticketing wird der CTS Konzern auch in den nachsten Jahren seine grundsatzliche
Ausrichtung als europaischer Marktflhrer weiter verfolgen. Neben dem organischen Wachstum
steht auch weiterhin die internationale Expansion im Vordergrund.

In bestehenden Markten ist die weitere Steigerung der Gesamtticketmenge mit einer tberpro-
portionalen Entwicklung im Internetticketing geplant. Schwerpunkt dieser Wachstumsstrategie ist
die Entwicklung neuer Technologien und Produkte, unter anderem mit Kooperationen im Bereich
Social Media und Web 2.0. Exklusive Vorverkdufe, Mobile Shop & Ticketing, Cross & Upselling,
VIP-Packages, platzgenaue Online-Buchungen, Ticketbdrse, spezielle Businessangebote, Print-at-
Home-Ldsungen und das mobile Zugangskontrollsystem eventim.access und viele weitere Dienst-
leistungen erganzen das Produktangebot.

Im Rahmen der internationalen Expansionsstrategie hat der CTS Konzern im Segment Ticketing
Anfang Februar 2010 mit dem Verkauf von Eintrittskarten in GroRbritannien erfolgreich begonnen.
Am 19. Februar 2010 wurden in Zirich Vertrage zum Erwerb von Ticketcorner, dem Schweizer
Marktflhrer im Ticketing, unterzeichnet. Auch in neuen Markten steht die Steigerung der Gesamt-
ticketmenge mit einem Uberproportionalen Internetanteil bei gleichzeitiger Nutzung von Synergien
durch die Vereinheitlichung von IT-Systemen im Vordergrund.

Die Wachstumsstrategie der Ticketmengensteigerung in bestehenden und neuen Markten soll
Uber die erwarteten Skaleneffekte zu weiteren Ergebnisverbesserungen fiihren.

LIVE-ENTERTAINMENT

Im Segment Live-Entertainment ist der CTS Konzern durch Tochtergesellschaften und Beteili-
gungen sehr gut aufgestellt. Auch kiinftig wird in diesem Segment aufgrund hochkaratiger Tour-
neen, Events, Festivals sowie neuer Veranstaltungsformate eine erfolgreiche Geschaftsentwicklung
geplant.

11.3. ENTWICKLUNG DER FINANZLAGE

Der Konzern ist aufgrund eines negativen Nettoverschuldungsgrades de facto schuldenfrei. Uber
die bestehende Liquiditatsausstattung des Konzerns kann die internationale Expansionsstrategie
umgesetzt werden. Aufgrund der aktuellen Konditionen am Fremdfinanzierungsmarkt fur schulden-
freie Gesellschaften mit guten Bonitaten werden zur Erhaltung der Liquiditatsausstattung zukunftig
auch partielle Fremdfinanzierungen fir Akquisitionen in Betracht gezogen.
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11.4. GESAMTAUSSAGE DER VORAUSSICHTLICHEN ENTWICKLUNG

Sofern die gesetzten Geschéaftserwartungen und strategischen Planungen eintreffen, die wie in
der Vergangenheit von einem konjunkturunabhangigen Veranstaltungsmarkt ausgehen, kann auch
in den Geschaftsjahren 2010 und 2011 mit einer positiven Geschaftsentwicklung und damit mit einer
weiteren Umsatz- und Ergebnisverbesserung gerechnet werden. Dennoch kénnen sich aufgrund
der weltweiten Unsicherheiten durch die Folgen der Finanz- und Wirtschaftskrise negative Effekte
auf den Veranstaltungsmarkt und damit auf die Geschaftsentwicklung des CTS Konzerns ergeben.

Die Hohe einer Dividende wird sich auch zukinftig an der strategischen Konzernentwicklung und
an der Ergebnisentwicklung orientieren.
ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Der Bericht enthalt, abgesehen von historischen Finanzinformationen, eventuell zukunftsgerich-
tete Aussagen, die mit Formulierungen wie ,glauben®, ,annehmen” und ,erwarten“ und &hnlichen
Begriffen gekennzeichnet sind. Diese Aussagen kdnnen naturgemaf von tatsachlichen zukunftigen
Ereignissen oder Entwicklungen abweichen.
Bremen, 19. Marz 2010

CTS EVENTIM Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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1. KONZERNABSGHLUSS 2009

KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2009 (IFRS)

AKTIVA m 31.12.2008 01.01.2008
[EUR] [EUR]
Kurzfristige Vermogenswerte
Liquide Mittel (1) 213.072.414  141.764.029
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (2) 18.019.775* 18.029.861*
Forderungen gegen verbundene Unternehmen (3) 1.710.616 1.197.624
Vorréte 4) 12.732.614 13.193.872
Forderungen aus Ertragsteuern (5) 6.974.903 3.991.762
Sonstige Vermbgenswerte (6) 24.033.914*  24.691.843"
Kurzfristige Vermégenswerte, gesamt 325.256.899 276.544.236 202.868.991
Langfristige Vermoégenswerte
Sachanlagevermogen (7) 9.165.178 7.795.323
Immaterielle Vermdgenswerte (8) 21.176.175 15.051.394
Finanzanlagen 9) 1.155.619 998.334
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen (10) 224.484 32.816
Ausleihungen (1) 1.864.798 2.298.373
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (12) 1.329.820 602
Forderungen gegen verbundene Unternehmen (13) 1.716.063 662.784
Sonstige Vermdgenswerte (14) 63.704 49.347
Geschafts- oder Firmenwert (15) 89.917.550 79.488.696
Latente Steuern (16) 1.929.144 3.968.358
Langfristige Vermogenswerte, gesamt 128.542.535 110.346.027
Aktiva, gesamt 461.884.504 405.086.771 313.215.018

* Anpassung der Vorjahreswerte: Umgliederung der Forderungen aus Ticketgeldern aus dem
Kartenvorverkauf im Segment Ticketing (vgl. Punkt 2 im Konzernanhang)
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PASSIVA m 31.12.2008 01.01.2008
[EUR] [EUR]
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten und kurzfristiger Anteil an -
langfristigen Finanzverbindlichkeiten (17) 25.217.733 5.026.156 2.932.391
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (18) 31.692.689 26.036.589
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen (19) 1.432.502 286.860
Erhaltene Anzahlungen (20) 84.085.940 52.746.177
Sonstige Riickstellungen (1) 1.159.968 1.121.725
Steuerrlickstellungen (22) 7.265.149 10.143.003
Sonstige Verbindlichkeiten (23) 119.874.519 85.408.291
Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 300.551.458 250.536.923 178.675.036
Langfristige Verbindlichkeiten
Mittel- und langfristige Finanzverbindlichkeiten (24) 24.989.406 19.810.751
Sonstige Verbindlichkeiten (25) 1.052.324 2.102.000
Pensionsriickstellungen (26) 2.247.016 2.521.589
Latente Steuern (27) 824.047 658.180
Langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 11.469.316 29.112.793 25.092.520
Eigenkapital (28) -
Gezeichnetes Kapital 24.000.000 24.000.000
Kapitalriicklage 23.310.940 23.306.832
Gewinnriicklage 118.626 22.296
Bilanzgewinn 72.445.380 55.063.582
Eigene Anteile -52.070 -57.638
Minderheitenanteile 5.794.783 7.152.876
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis 0 0
Fremdwahrungsausgleichsposten -180.604 -40.486
Eigenkapital, gesamt 125.437.055  109.447.462
Passiva, gesamt 405.086.771 313.215.018
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM

01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2009 (IFRS)
01.01.2009 01.01.2008
- 31.12.2009 -31.12.2008

[EUR] [EUR]
Umsatzerlése 1) IR  404.347.753

Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen (2) -342.260.250 -306.900.351
Bruttoergebnis vom Umsatz 124.437.384 97.447.402
Vertriebskosten (3) -34.413.065 -29.914.455
Allgemeine Verwaltungskosten (4) -19.248.835 -17.146.159
Sonstige betriebliche Ertrage (5) 8.336.827 6.941.325
Sonstige betriebliche Aufwendungen (6) -7.832.104 -7.045.616
Betriebsergebnis (EBIT) 71.280.207 50.282.497
Ertrage / Aufwendungen aus Beteiligungen (7) 7.800 44.080
Ertrage / Aufwendungen aus der nach Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen (8) 140.205 172.206
Finanzertrage (9) 2.016.048 4.671.834
Finanzaufwendungen (10) -1.948.697 -1.793.434
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit (EBT) 71.495.563 53.377.183
Steuern (11) -23.306.514 -17.834.712
Konzernergebnis vor Minderheiten 48.189.049 35.542.471
Minderheiten (12) -8.245.606 -6.335.823
Konzernergebnis nach Minderheiten 39.943.443 29.206.648

Ergebnis je Aktie (in EUR); unverwassert (= verwassert) 1,66 1,22

Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien; unverwasssert (= verwassert) 24.000.000

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM
01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2009 (IFRS)

01.01.2009 01.01.2008
-31.12.2009 -31.12.2008

[EUR] [EUR]

Konzernergebnis vor Minderheiten 9 35.542.471

Gewinne und Verluste aus der Umrechnung der Abschllsse auslandischer Tochterunternehmen -140.118

Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte 52.078 0

Sonstiges Ergebnis -140.118

Gesamtergebnis 48.159.764 35.402.353
Zurechnung des Gesamtergebnisses an

den Konzern 39.916.433 29.051.370

die Minderheiten 8.243.331 6.350.983
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ENTWICKLUNG DES KONZERNEIGENKAPITALS (IFRS)

Kumuliertes
sonstiges Fremd-
Gezeichnetes Gewinn- Bilanz- Eigene Minderheiten- Konzern-  wahrungsaus- Eigenkapital

Kapital Kapitalriicklage riicklage gewinn Anteile anteile ergebnis  gleichsposten gesamt (28)

[EUR] [EUR] [EUR] [EUR] [EUR] [EUR] [EUR] [EUR] [EUR]
Stand 01.01.2008 24.000.000 23.306.832 22.296 55.063.582 -57.638 7.152.876 0 -40.486 109.447.462
Anderungen Kon-
solidierungskreis 0 0 0 0 0 -429.600 0 0 -429.600
Veranderung
eigene Anteile 0 0 0 0 5.568 0 0 0 5.568
Einstellung in
Kapitalricklage 0 4.108 0 0 0 0 0 0 4.108
Einstellung in
Gewinnrucklagen 0 0 96.330 -65.916 0 0 0 0 30.414
Veranderung
Fremdanteil
put option 0 0 0 0 0 74.744 0 0 74.744
Ausschuttungen 0 0 0 -11.758.934 0 -7.339.060 0 0 -19.097.994
Gesamtergebnis 0 0 0 29.206.648 0 6.335.823 0 -140.118 35.402.353
Stand 31.12.2008 24.000.000 23.310.940 118.626 72.445.380 -52.070 5.794.783 0 -180.604 125.437.055
Anderungen Kon-
solidierungskreis 0 0 0 0 0 -983.746 0 0 -983.746
Einstellung in
Gewinnrucklagen 0 0 175.039 -175.039 0 0 0 0 0
Entnahme aus
Gewinnrucklagen 0 0 -16.198 16.198 0 0 0 0 0
Ausschittungen 0 0 0 -14.638.673 0 -8.110.670 0 0 -22.749.343
Gesamtergebnis 0 0 0 39.943.443 0 8.245.606 52.078 -81.363 48.159.764
Stand 31.12.2009 24.000.000 23.310.940 277.467 97.591.309 -52.070 4.945.973 52.078 -261.967 149.863.730
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KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM
01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2009 (IFRS)

01.01.2008
-31.12.2009 31.12.2008

Die nachstehende Kapitalflussrechnung stellt den Mittelfluss aus laufender Geschaftstatigkeit, der Investitionstéatigkeit sowie der [EUR]

Finanzierungstatigkeit des Konzerns und die sich daraus ergebende Veranderung des Finanzmittelbestands dar:

A. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit ﬂ
Konzernergebnis nach Minderheiten 29.206.648
Minderheitenanteile 6.335.823
Abschreibungen auf das Anlagevermogen 7.550.677
Veranderung Pensionsrickstellungen -274.573
Latenter Steueraufwand /-ertrag 1.576.974
Cashflow 44.395.549
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage 712.133
Buchgewinn / -verlust aus Anlagenabgangen -14.701
Zinsertrage -4.246.173
Zinsaufwendungen 1.790.202
Steueraufwand 16.257.737
Erhaltene Zinsen 4.182.477
Gezahlte Zinsen -755.600
Gezahlte Ertragsteuern -22.000.608
Erhoéhung (-) / Abnahme (+) der Vorrate; geleisteten Anzahlungen 492.090
Erhéhung (-) / Abnahme (+) der Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte -3.231.658
Erhdhung (+) / Abnahme (-) der Riickstellungen 2.891.488
Erhéhung (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten 65.305.742
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit (1) 55.052.389 105.778.678

B. Cashflow aus Investitionstétigkeit -

Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte -7.837.667
Auszahlungen fiir Investitionen in Gegenstande des Sachanlagevermégens -4.715.219
Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen -204.885
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 176.800
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens 475.323
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen -7.286.325
Einzahlungen aus der Verduerung von Anteilen an konsolidierten Unternehmen n 17.805

Cashflow aus Investitionstatigkeit (2)

C. Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

-14.971.247 -19.374.168

Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten

-823.591 -910.449

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten

306.510 5.000.000

Ausschittungen an Minderheitsgesellschafter

-8.203.917 -7.426.742

Ausschittungen an Aktionare -14.638.673 -11.758.934

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (3) -23.359.671 -15.096.125
D. Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestands 16.721.471 71.308.385

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 213.072.414 141.764.029
E. Finanzmittelbestand am Ende der Periode 229.793.885 213.072.414
F. Zusammensetzung des Finanzmittelbestands

Liquide Mittel 229.793.885 213.072.414

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

229.793.885 213.072.414
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KONZERNANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2009 (IFRS)

1. GRUNDSATZE
11 STRUKTUR UND GESCHAFTSTATIGKEIT DES KONZERNS

Die Gesellschaft ist als CTS EVENTIM AG (im Folgenden: CTS AG), Dingolfingerstral3e 6, 81673
Minchen, Deutschland, unter HRB 156963 im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen einge-
tragen. Sitz der Verwaltung ist Bremen. Die CTS AG ist an der Frankfurter Bérse unter der WPK
547030 im SDAX gelistet.

Gegenstand des Unternehmens ist im Segment Ticketing die Herstellung, der Verkauf, die Ver-
mittlung, der Vertrieb und die Vermarktung von Eintrittskarten flr Konzerte, Theater, Kunst, Sport
und andere Veranstaltungen im In- und Ausland, insbesondere in der Bundesrepublik Deutschland
und im européischen Ausland, insbesondere unter Verwendung elektronischer Datenverarbeitung
und moderner Kommunikations- und Datenubertragungstechniken. Gegenstand der Gesellschaft
ist auch die Herstellung, der Verkauf, die Vermittlung, der Vertrieb und die Vermarktung von Mer-
chandisingartikeln und Reisen sowie Direkt-Marketing-Aktivitdten jeglicher Art. Die Gesellschaft
steht mit ihren Dienstleistungen in einem Wettbewerb nicht nur mit Gberregionalen Anbietern ver-
gleichbarer Leistungen im In- und Ausland, sondern auch mit regionalen Unternehmen sowie dem
Eintrittskartenverkauf direkt durch die Veranstalter. Gegenstand des Segments Live-Entertainment
ist die Planung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Veranstaltungen, insbesondere im Musik- und
Konzertbereich, sowie die Vermarktung von Musikproduktionen.

Der von der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Osna-
brick, mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschluss der CTS AG
sowie der Konzernabschluss der CTS AG werden im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

Der vorliegende Konzernabschluss und der zusammengefasste Lagebericht wurden am 19. Méarz
2010 durch den Vorstand der CTS AG zur Weiterleitung an den Aufsichtsrat freigegeben.

1.2 GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss wurde nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind, und den ergéanzend nach § 315a (1) HGB zu
beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Alle vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) herausgegebenen und zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Kon-
zernabschlusses geltenden IFRS wurden von der Europaischen Kommission fur die Anwendung in
der EU Ubernommen. Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt auf Basis des historischen
Anschaffungs- und Herstellungskostenprinzips, eingeschrankt durch den Ansatz von erfolgsneutral
zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten.

Die Bilanzgliederung entspricht IAS 1. Beim Bilanzausweis wird zwischen lang- und kurzfristi-
gen Vermdgenswerten und Schulden unterschieden, die im Anhang teilweise detailliert nach ihrer
Fristigkeit ausgewiesen werden. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatzkosten-
verfahren gegliedert. Dabei werden den Umsatzerldsen die zu ihrer Erzielung angefallenen Auf-
wendungen gegenubergestellt, die grundséatzlich den Funktionsbereichen Herstellung, Vertrieb und
allgemeine Verwaltung zugeordnet werden.
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Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Im Geschéaftsbericht sind die Betrage jeweils fur
sich kaufmannisch auf Tausend Euro gerundet. Das kann bei der Addition zu geringfluigigen Abwei-
chungen fihren.

1.3 NEUE, ABER NOCH NICHT ANGEWENDETE RECHNUNGSLEGUNGS-
VORSCHRIFTEN

Das IASB und das International Financial Interpretations Committee (IFRIC) haben weitere Stan-
dards und Interpretationen verabschiedet, die fir das Geschéftsjahr 2009 noch nicht verpflichtend
anzuwenden sind und noch nicht im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 angewendet
wurden.

Ubernahme durch die EU erfolgt:

* IFRS 1 “First time adoption of international financial reporting standards”
(anzuwenden am oder nach dem 01. Juli 2009)

* IFRS 3 “Business combinations “ und IAS 27 "Consolidated and separate
financial statements” (anzuwenden am oder nach dem 01. Juli 2009)

* IAS 32 “Classification of rights issues”
(anzuwenden am oder nach dem 01. Februar 2010)

* IAS 39 “Financial instruments recognition and measurement - eligible hedged items*
(anzuwenden am oder nach dem 01. Juli 2009)

* IFRIC 12 “Service concession arrangements”
(anzuwenden am oder nach dem 30. Méarz 2009)

« IFRIC 15 “Agreements for the construction of real estate”
(anzuwenden am oder nach dem 01. Januar 2010)

* IFRIC 16 “Hedges of a net investment in a foreign operation”
(anzuwenden am oder nach dem 30. Juni 2009)

« IFRIC 17 “Distributions of non-cash assets to owners”
(anzuwenden am oder nach dem 31. Oktober 2009)

« IFRIC 18 “Transfers of assets from customers”
(anzuwenden am oder nach dem 31. Oktober 2009)

Ubernahme durch die EU ausstehend:

 IFRS 1 “Additional exemptions for first-time adopters”
(anzuwenden am oder nach dem 01. Januar 2010)

* IFRS 2 “Group cash-settled share-based payment transactions*”
(anzuwenden am oder nach dem 01. Januar 2010)
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* IFRS 9 ,Financial instruments®
(anzuwenden am oder nach dem 01. Januar 2013)

* IAS 24 “Related party disclosures*
(anzuwenden am oder nach dem 01. Januar 2011)

* IFRIC 14 “Prepayments of a minimum funding requirement*
(anzuwenden am oder nach dem 01. Januar 2011)

* IFRIC 19 “Extinguishing financial liabilities with equity instruments*
(anzuwenden am oder nach dem 01. Juli 2010)

Standards, deren Anwendungszeitpunkt erst nach dem Bilanzstichtag liegt, wurden nicht vorzeitig

angewendet. Die Auswirkungen der Standards auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
CTS Konzerns werden noch geprift.

1.4 NEUE UND GEANDERTE STANDARDS, FUR DIE IN 2009 EINE
ANWENDUNGSPFLICHT BESTEHT

Die folgenden neuen und geénderten Standards und Interpretationen werden erstmalig zum
01. Januar 2009 angewendet:

* IFRS 1 /1AS 27 ,Cost of an investment in a subsidiary,
jointly-controlled entity or associate”

* IFRS 2 ,Share-based payment — Vesting conditions and cancellations*

* IFRS 7 ,Improving disclosures about financial instruments”

* IFRS 8 ,Operating segments*

* IAS 1 ,Presentation of financial statements*

* IAS 23 ,Borrowing costs”

* IAS 32/ IAS 1 ,Puttable financial instruments and obligations arising on liquidation*
* IFRIC 9/ 1AS 39 ,Embedded derivatives”

* IFRIC 13 ,Customer loyalty programs”

* IFRIC 14 / 1AS 19 ,The limit of a defined benefit asset,
minimum funding requirements and their interaction ”

Es wurden alle ab dem Geschaftsjahr 2009 verpflichtend anzuwendenden Rechnungslegungs-
normen umgesetzt. Dies sind im Wesentlichen IAS 1 zur Darstellung des Abschlusses und IFRS
8 zur Segmentberichterstattung. Der geanderte IAS 1 flhrt zu einer Neugliederung der Abschluss-
bestandteile. Der gednderte IFRS 8 fuhrte zu keinen wesentlichen Auswirkungen. Auch die sons-
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tigen im Geschéaftsjahr 2009 erstmalig anzuwendenden Rechnungslegungsnormen haben auf die
Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des CTS Konzerns keinen nennenswerten
Einfluss.

1.5 ANGABEN ZU KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZEN

Alle wesentlichen Tochterunternehmen sind in den Konzernabschluss einbezogen. Einige kleinere
regionale Tochtergesellschaften, sowohl im Segment Ticketing als auch im Segment Live-Entertain-
ment, wurden wegen Unwesentlichkeit fiir die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechenden Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in ihrer Gesamtheit
nicht in den Konzernabschluss einbezogen. Die Umsatzerldse der aktivierten Beteiligungen, die
wegen Unwesentlichkeit nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden, betragen weniger als
1,5% der Umsatzerlose des Konzerns.

Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden grundsatzlich
nach einheitlichen Ansatz- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Der Bilanzstichtag der konsolidierten Gesellschaften entspricht dem der Muttergesellschaft.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode durch Verrechnung des Beteiligungs-
buchwertes mit dem neu bewerteten Eigenkapital des Tochterunternehmens zum Erwerbszeitpunkt
(,purchase accounting“). Die Anschaffungskosten des Erwerbs entsprechen dem beizulegenden
Zeitwert der hingegebenen Vermégenswerte und der ibernommenen Schulden zum Transaktions-
zeitpunkt zuzuglich der dem Erwerb direkt zurechenbaren Kosten. Im Rahmen eines Unterneh-
menszusammenschlusses werden identifizierbare Vermdgenswerte, Schulden und Eventualver-
bindlichkeiten bei der Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt
bewertet. Der Uberschuss der Anschaffungskosten des Erwerbs (iber den Anteil des Konzerns an
dem zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Nettovermdgen wird als Geschafts- oder Firmenwert
angesetzt. Der Geschafts-oder Firmenwert ist gemafR IFRS 3 und IAS 36 jahrlich hinsichtlich seiner
Werthaltigkeit zu Uberprifen.

Die Konsolidierung erfolgt grundséatzlich zum Erwerbszeitpunkt, zum Zeitpunkt der Beherrschung
oder bei Uberschreitung der Wesentlichkeitsgrenzen fiir die Einbeziehung in den Konzernkreis.

Beteiligungen an Unternehmen, bei denen ein mafigeblicher Einfluss ausgetbt werden kann,
werden nach der Equity-Methode bewertet, dies ist grundsatzlich bei einem Stimmrechtsanteil zwi-
schen 20% und 50% der Fall (,assoziierte Unternehmen®). Die nach der Equity-Methode bewerteten
Beteiligungen werden mit dem anteiligen neubewerteten Eigenkapital angesetzt. Die erfolgswirksa-
men Veranderungen des anteiligen Eigenkapitals flieRen ins Beteiligungsergebnis der Gewinn- und
Verlustrechnung ein. Wenn der Verlustanteil des Konzerns an einem assoziierten Unternehmen
dem Anteil des Konzerns an diesem Unternehmen entspricht bzw. diesen Ubersteigt, erfasst der
Konzern keine weiteren Verluste, es sei denn, er ist fiir das assoziierte Unternehmen Verpflichtun-
gen eingegangen oder hat fiir das assoziierte Unternehmen Zahlungen geleistet.

Die CTS AG halt Gber eine Tochtergesellschaft 49,8% der Anteile an der TicketOne S.p.A., Mai-
land (im Folgenden: TicketOne). Die TicketOne und ihre Tochtergesellschaften werden vollkonso-
lidiert. Die CTS AG iibt (iber vertragliche Vereinbarungen ,control“ im Sinne von IAS 27 aus. Uber
eine bereits vereinbarte Kaufoption ist sichergestellt, dass die CTS AG mittelfristig ihre Beteiligung
an der TicketOne aufstocken kann.
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Umsatze, Zwischenergebnisse, Aufwendungen und Ertrage sowie Forderungen und Verbindlich-
keiten zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften werden eliminiert.

1.6 UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE
1.6.1 UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE IM SEGMENT TICKETING

Mit Wirkung vom 28. Januar 2009 wurde die Eventim UK Limited (im Folgenden: Eventim UK)
mit Sitz in London, GrofRbritanien, gegriindet. Die CTS AG halt 100% der Anteile an dieser Gesell-
schaft. Die Eventim UK wurde im Zuge der Umsetzung der Live Nation Kooperation gegriindet. Seit
Erstkonsolidierungszeitpunkt erzielte die Gesellschaft keine Umsatzerlése und ein Ergebnis von
TEUR -399.

Im Februar 2009 wurde die Gesellschaft Eventim Sports Consulting GmbH, Bremen, in getgo
consulting GmbH umfirmiert und der Sitz der Gesellschaft nach Hamburg verlegt. Die Eintragung
ins Handelsregister erfolgte am 22. April 2009.

Im Méarz 2009 wurde die Cardplus Oy, Helsinki, auf die Lippupiste Oy, Tampere, verschmolzen. Die
Verschmelzung wurde am 31. Méarz 2009 in das finnische Handelsregister eingetragen.

Im April 2009 wurde die Zritel 0.0.0., Moskau, in CTS Eventim RU 0.0.0., Moskau, umfirmiert.

Mit Wirkung vom 20. April 2009 wurde die Eventim CZ s.r.o. (im Folgenden: Eventim Tschechien)
mit Sitz in Prag, Tschechien, gegriindet. Die CTS AG halt 100% der Anteile an dieser Gesellschaft.
Die Eventim Tschechien wurde im Zuge der Umsetzung der Live Nation Kooperation gegrindet.
Seit Erstkonsolidierungszeitpunkt erzielte die Gesellschaft Umsatzerlése in Hohe von TEUR 3 und
ein Ergebnis von TEUR -166.

Mit Wirkung zum 22. Dezember 2009 wurden weitere 40,48% der Anteile an der TEMPODOME
GmbH, Hamburg, erworben. Der Kaupfreis fiur die Anteile betrug TEUR 25. Die CTS AG halt nun
insgesamt 60% der Anteile an dieser Gesellschaft. Der Gegenstand der TEMPODOME GmbH,
Hamburg, ist die Entwicklung von online basierten Geschaftsmodellen, der Aufbau, Betrieb und die
Vermarktung von Internetplattformen fir Entertainment-Angebote fir Geschafts- und Endkunden.
Seit Erstkonsolidierung hat die Gesellschaft keine Umsatzerlése und kein wesentliches Ergebnis
erzielt. Hatte sich der Unternehmenserwerb bereits am 01. Januar 2009 ereignet, ware der Umsatz
im Berichtszeitraum um TEUR 19 und das Konzernergebnis um TEUR 3 héher ausgefallen als der
tatsachlich erreichte Umsatz und das Konzerergebnis. Mit Erwerb der Gesellschaft wurden Zah-
lungsmittelaquivalente von TEUR 28 Gibernommen.

Mit Wirkung vom 22. Dezember 2009 wurden 100% der Anteile an der Vorratsgesellschaft Einund-
sechzigste ,Lydia“ Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg, erworben. Der Kaufpreis fir
die Anteile betrug TEUR 29. Der Sitz der Gesellschaft ist nach Bremen verlegt worden. Die Gesell-
schaft erzielte im laufenden Geschéaftsjahr keine Umsatzerl6se und kein wesentliches Ergebnis.

1.6.2 UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE IM SEGMENT LIVE-ENTERTAINMENT

Im Segment Live-Entertainment haben sich im Berichtsjahr keine Veranderungen im Konsolidie-
rungskreis ergeben.
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1.7 ANTEILSBESITZLISTE

Eine Anteilsbesitzliste wird im elektronischen Bundesanzeiger verdéffentlicht.

1.8 GRUNDLAGEN DER WAHRUNGSUMRECHNUNG

Geschéftstransaktionen der Konzerngesellschaften, die nicht in der lokalen Landeswahrung vor-
genommen werden, werden zum Transaktionskurs am Tage des Geschéftsvorfalls umgerechnet.

Die Umrechnung der Abschliisse auslandischer Tochtergesellschaften, deren Wahrung nicht der
Euro ist, erfolgt nach der funktionalen Umrechnungsmethode. Die funktionale Wahrung der Unter-
nehmensteile auRerhalb Deutschlands ist die lokale Landeswahrung. Entsprechend werden Ver-
mogenswerte und Schulden der Unternehmensteile auflerhalb Deutschlands bzw. auRBerhalb des
Euro-Wahrungsgebietes mit dem Stichtagkurs in Euro umgerechnet. Erlése und Aufwendungen
werden mit dem Durchschnittskurs des jeweiligen Geschéaftsjahres umgerechnet. Umrechnungsdif-
ferenzen werden in einem gesonderten Posten des Eigenkapitals ausgewiesen.

1.9 WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die nachstehenden Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sind gegentiber dem Vorjahr
unverandert geblieben.

Im Konzernabschluss missen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annah-
men getroffen werden (Bewertungsunsicherheiten), die die bilanzierten Vermdgenswerte und
Schulden, die Angabe von Eventualschulden am Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertrégen
und Aufwendungen des Geschéftsjahres beeinflussen. Insbesondere im Zusammenhang mit dem
jahrlich durchzufihrenden Impairmenttest zum Geschéfts- oder Firmenwert sowie fir den Ansatz
von aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage missen Annahmen getroffen werden. Die sich
tatsachlich einstellenden Betrage kdnnen von den Schatzungen abweichen.

HINWEIS ZUR BILANZIERUNG NACH IAS 32

Nach IAS 32 begriinden Vertrage, die ein Unternehmen zum Kauf eigener Eigenkapitalinstru-
mente verpflichten, eine Verbindlichkeit in Hohe des Barwertes des Kaufpreises. Dies gilt auch
dann, wenn die Kaufverpflichtung nur bei Auslibung eines Optionsrechtes durch den Vertragspart-
ner zu erfillen ist, und ist unabhangig von der Wahrscheinlichkeit der Austibung. Diese Vorschrift ist
im Einklang mit der Entwicklung der internationalen Bilanzierungspraxis auch auf den Terminkauf
von Minderheitenanteilen und auf Andienungsrechte (Put-Option) anzuwenden, die den Minder-
heitsgesellschaftern des CTS Konzerns eingerdumt wurden. Um die mdglichen Kaufpreisverpflich-
tungen abzubilden, werden die Minderheitenanteile aus dem Eigenkapital in die Verbindlichkeiten
umgegliedert. Zusatzlich wird in Héhe der Differenz zwischen dem Barwert der Verbindlichkeiten
und dem Buchwert der Minderheitenanteile ein Geschafts- oder Firmenwert aktiviert, sofern die
Kaufpreisverpflichtungen aus Andienungsrechten mit einen fixen Auslbungspreis versehen sind
und samtliche Chancen und Risiken aus der Put-Option im CTS Konzern verbleiben.
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LIQUIDE MITTEL

Die liquiden Mittel enthalten Bank- und Kassenbestande. Die Bank- und Kassenbestéande werden
zum Bilanzstichtag mit dem Nennwert bewertet.

FORDERUNGEN

Die Forderungen und sonstigen Vermogenswerte sind zum Nominalwert unter Bertcksichtigung
aller erkennbaren Risiken bewertet. Der Konzern ist grundsatzlich bei Forderungen und sonstigen
Vermogenswerten mdglichen Ausfallrisiken ausgesetzt. Diesen Risiken wurde durch angemessene
Bewertungsabschlage Rechnung getragen.

VORRATE

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten, unter Beriicksichtigung von Anschaffungsnebenkos-
ten und abzuglich erhaltener Boni oder Skonti, bzw. zu Herstellungskosten oder mit dem niedri-
geren Nettoverdufierungswert am Abschlussstichtag angesetzt. Fremdkapitalkosten werden nicht
aktiviert.
FINANZINSTRUMENTE

Die ausgewiesenen Werte der Finanzinstrumente des Konzerns, dazu gehéren liquide Mittel,
Ausleihungen, Finanzanlagen, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen, sonstige Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten sowie Finanzverbindlichkeiten entsprechen den Bilanzierungsvorschrif-

ten des IAS 39.

Finanzielle Vermdgenswerte werden gemal IAS 39 grundsétzlich in die folgenden Kategorien
unterteilt:

* Kredite und Forderungen

« erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte
* bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

« zur Veraufierung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte

Die finanziellen Verbindlichkeiten werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten billanziert.

Die Klassifizierung hangt von dem jeweiligen Zweck ab, fir den die finanziellen Vermdgenswerte
erworben wurden. Das Management bestimmt die Klassifizierung der finanziellen Vermégenswerte
beim erstmaligen Ansatz und Uberpriift die Klassifizierung zu jedem Stichtag.

Der Konzern stuft zum Stichtag keine Finanzinstrumente in die Kategorie ,bis zu Endfélligkeit
gehaltenen Finanzinvestitionen* und ,erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermé-
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genswerte” ein. Es werden finanzielle Vermdgenswerte der Kategorien ,Kredite und Forderungen®
und ,zur Verauflerung verflugbare finanzielle Vermdgenswerte“ gehalten.

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit fixen bzw. bestimm-
baren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Sie entstehen, wenn der Kon-
zern Geld, Giter oder Dienstleistungen direkt einem Schuldner bereitstellt, ohne jegliche Absicht,
die Forderungen zu handeln. Kredite und Forderungen sind in der Bilanz in den liquiden Mitteln,
Ausleihungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen gegen verbundene
Unternehmen und in den sonstigen Vermdgenswerten enthalten. Kredite und Forderungen sind zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten angesetzt. Zu jedem Abschlussstichtag werden die Buchwerte
der finanziellen Vermdgenswerte daraufhin untersucht, ob objektive substanzielle Hinweise auf
eine Wertminderung hindeuten. Ein etwaiger Wertminderungsaufwand wird erfolgswirksam erfasst.

Zu den zur VerauRerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten zahlen Beteiligungen und
Wertpapiere. Die Beteiligungen werden grundsatzlich mit ihren jeweiligen Anschaffungskosten
gezeigt, da fur diese Gesellschaften kein aktiver Markt existiert und sich Zeitwerte nicht mit vertret-
barem Aufwand verlasslich ermitteln lassen. Soweit Hinweise auf niedrigere beizulegende Zeitwerte
bestehen, werden diese angesetzt. Die Wertpapiere werden bei erstmaliger bilanzieller Erfassung
mit ihrem beizulegendem Zeitwert am Erfullungstag angesetzt. Gewinne und Verluste werden
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND SACHANLAGEN

Immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmter Nutzungsdauer und Sachanlagen sind mit ihren
Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich planmaRiger linearer Abschreibung bewertet.
Finanzierungskosten werden nicht einbezogen. Wesentliche Finanzierungsleasingvertrage (finance
lease) bestehen nicht.

Eigene Softwareentwicklungskosten werden aktiviert, soweit sie die in IAS 38 genannten Voraus-
setzungen erfillen.

Den planmaRigen Abschreibungen der immateriellen Vermégenswerte und des Sachanlagever-
mogens liegen im Wesentlichen folgende wirtschaftliche Nutzungsdauern zugrunde:

« Software, Lizenzen: zwischen 3 - 12 Jahre

» Marke: zwischen 5 - 10 Jahre

» Kundenstamm: zwischen 4 - 10 Jahre

» Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung: zwischen 3 - 14 Jahre

Geschafts- oder Firmenwerte mit unbestimmter Nutzungsdauer werden gemafR IFRS 3 nicht
planmaRig abgeschrieben, sondern auf der Basis des erzielbaren Betrags der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheit, der dem Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet ist, auf eine Wertminderung
untersucht. Der Geschéfts- oder Firmenwert wird zum Zweck des Werthaltigkeitstests auf zahlungs-
mittelgenerierende Einheiten aufgeteilt. Die Aufteilung erfolgt auf diejenigen zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten, von denen erwartet wird, dass sie aus dem Zusammenschluss, bei dem der
Geschafts- oder Firmenwert entstand, Nutzen ziehen.
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Der Konzern uberprift die Werthaltigkeit seiner Geschéfts- oder Firmenwerte mindestens einmal
jahrlich zum Bilanzstichtag bzw. bei Eintritt wesentlicher Ereignisse oder veranderter Verhaltnisse,
die darauf hindeuten, dass der Marktwert einer Berichtseinheit des Konzerns deren Buchwert unter-
schreiten konnte. Wertminderungen des Geschéfts- oder Firmenwertes dirfen nicht riickgangig
gemacht werden.

Der Konzern beurteilt regelmaRig die Werthaltigkeit der Buchwerte samtlicher Vermdégenswerte
gemal IAS 36. Falls Ereignisse oder veranderte Umstéande vermuten lassen, dass der Buchwert
eines solchen Vermogenswertes unter Umstanden den beizulegenden Wert nicht mehr erreicht,
fuhrt der Konzern einen Vergleich zwischen dem erzielbaren Betrag und dem Bilanzwert jenes Ver-
mogenswertes durch (Werthaltigkeitstest). Falls die Werthaltigkeit des Vermégenswertes nicht mehr
gegeben ist, bucht der Konzern eine Wertberichtigung zur Abschreibung des Vermégenswertes auf
den erzielbaren Betrag. Die Buchwerte der Berichtseinheiten haben in keinem der Falle den jewei-
ligen Zeitwert Uberschritten, und somit ergab sich auch kein Hinweis auf die Wertminderung einer
Berichtseinheit im abgelaufenen Geschaftsjahr 2009.

LATENTE STEUERN

Die aktiven und passiven latenten Steuern werden in Ubereinstimmung mit IAS 12 bilanziert. Nach
IAS 12 werden latente Steuern nach der bilanzorientierten Verbindlichkeiten-Methode gebucht.

Aktive und passive latente Steuern werden fiir temporare Differenzen zwischen den Wertansat-
zen in der Konzernbilanz und der Steuerbilanz sowie fiir steuerliche Verlustvortrage angesetzt.
Aktive latente Steuern werden angesetzt, sofern es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes
Ergebnis verfugbar sein wird, gegen das die abzugsfahige temporare Differenz verwendet werden
kann. Es wurden aktive latente Steuern auf bestehende Verlustvortrage nur im dem Umfang gebil-
det, wie es unter Beriicksichtigung der Planung wahrscheinlich ist, dass diese realisiert werden
kénnen. Latente Steuerguthaben und Steuerschulden werden mit den geltenden Steuersatzen
bewertet, die voraussichtlich auf das zu versteuernde Einkommen in den Jahren, in denen diese
zeitlichen Unterschiede voraussichtlich angerechnet oder beglichen werden, anzuwenden sind. Die
Auswirkung eines gednderten Steuersatzes auf latente Steuerguthaben und -verbindlichkeiten wird
ertragswirksam erfasst.

VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten wurden gegebenenfalls unter Anwendung der Effektivzinsmethode mit den
fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt. Die Zusammensetzung und die Restlaufzeiten sind im
Verbindlichkeitenspiegel dargestellt.
RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Ruckstellungen wurden gebildet, wenn Verpflichtungen gegentber Dritten bestehen, mit
deren Inanspruchnahme entsprechend IAS 37 hinreichend wahrscheinlich zu rechnen ist. Die vor-

aussichtliche Hohe wurde nach den Erkenntnissen bei Bilanzaufstellung geschatzt.

Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden fiir leistungsorientierte Ver-
sorgungsplane gebildet. Dabei handelt es sich um Verpflichtungen des Unternehmens aus Anwart-
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schaften und laufenden Leistungen an berechtigte aktive Mitarbeiter. Die Pensionsverpflichtungen
sind von der Betriebszugehdrigkeit und Vergutungsstufe des Mitarbeiters abhangig.

Der Ruckstellungsbewertung von leistungsorientierten Versorgungsplanen liegt die Methode der
laufenden Einmalpramien (Projected-Unit-Credit-Methode) zugrunde. Bei diesem Anwartschafts-
barwertverfahren werden nicht nur die am Stichtag bekannten Renten und erworbenen Anwart-
schaften, sondern auch kinftig zu erwartende Steigerungen von Gehaltern und Renten berucksich-
tigt. Die Berechnung basiert auf versicherungsmathematischen Gutachten unter Berticksichtigung
biometrischer Rechnungsgrundlagen. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste, die
auf erfahrungsbedingten Anpassungen und Anderungen versicherungsmathematischer Annahmen
basieren, werden erfolgswirksam erfasst.

Sofern Rickdeckungsversicherungen fiir Pensionszusagen bestehen, bei denen die Versiche-
rungsleistungen nur zur Deckung der Leistung aus der Versorgungszusage verwendet werden kén-
nen und wo die Versicherungsleistungen an die begtinstigten Arbeitnehmer verpfandet sind, werden
diese gemal IAS 19 als qualifizierte Versicherungspolicen behandelt. Die Riickdeckungswerte
werden als Planvermdgen mit den entsprechenden Pensionsriickstellungen in der Bilanz saldiert.

MINDERHEITEN

Transaktionen mit Minderheiten werden wie Transaktionen mit konzernexternen Parteien behan-
delt. Verkaufe von Anteilen an Minderheiten flihren zur Gewinn- bzw. Verlustrealisation im Konzern-
abschluss. Umgekehrt fuhren Kéaufe von Anteilen an Minderheiten zu einem Goodwill in Hohe der
Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem anteiligen Zeitwert des Nettovermdgens des Tochter-
unternehmens.

UMSATZREALISIERUNG

Umsatze und sonstige Erlése werden erfasst, wenn ein Vertrag wirksam zustande gekommen ist,
die Lieferung erfolgt ist bzw. die Leistung erbracht wurde, ein Preis vereinbart und bestimmbar ist
und von dessen Bezahlung ausgegangen werden kann. Die Umsatzerlése sind abzuglich Skonti,
Preisnachlasse, Kundenboni und Rabatte ausgewiesen. Preisnachldsse vermindern die Umsatzer-
I6se, sobald der entsprechende Umsatz bertcksichtigt wird.

Umsatzerlése im Segment Ticketing, die mit dem Verkauf der Tickets an Endkunden in Zusammen-
hang stehen, werden bei Leistungserbringung der jeweiligen CTS Ticketing-Gesellschaft gegenlber
dem Endkunden realisiert. Im Segment Live-Entertainment werden im Vorverkaufszeitraum die
Ticketeinnahmen beim Veranstalter als erhaltene Anzahlungen passivisch abgegrenzt. Nach Durch-
fuhrung der Veranstaltung erfolgt die Umbuchung der erhaltenen Anzahlungen in die Umsatzerl6se
und entsprechend die Ertragsrealisation.

AUFWANDSERFASSUNG
Aufwendungen werden im Zeitpunkt ihres Entstehens erfolgswirksam erfasst.

Leistungen fur Softwareentwicklungen werden, soweit sie die in IAS 38 genannten Voraussetzun-
gen nicht erfillen, aufwandswirksam erfasst und Uberwiegend in die Herstellungskosten gegliedert.
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LEASINGVERHALTNISSE

Leasingraten aus Operating-Leasing werden uber die Laufzeit des entsprechenden Leasingver-
héltnisses erfolgswirksam erfasst.

2. AUSWEIS FORDERUNGEN AUS TICKETGELDERN IN DER BILANZ

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 werden aus Grlinden einer vereinheitlichten Darstellung
die Forderungen aus Ticketgeldern aus dem Kartenvorverkauf im Segment Ticketing, die bisher
in den kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfasst waren, einheitlich unter
dem Bilanzposten sonstige kurzfristige Vermdgenswerte ausgewiesen. Die Vorjahreswerte der
Bilanzposten kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige
Vermoégenswerte wurden sowohl zum 31. Dezember 2008 als auch zum 01. Januar 2008 entspre-
chend angepasst.

In der nachfolgenden Ubersicht sind die Veranderungen, die sich aufgrund der Umgliederung
ergeben haben, dargestellt:

31.12.2008

01.01.2008

nach vor nach
VGG EIOREE  Umgliederung Veranderung VG GCIELEIOLRT]  Umgliederung

vor

Veranderung
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 1 (0] 27.236 -9.216 24.202 -6.172
Sonstige Vermdgenswerte 14.818 9.216 18.520 6.172
3. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ
LIQUIDE MITTEL (1)
Die liquiden Mittel von TEUR 229.794 (Vorjahr: TEUR 213.072) setzen sich vorwiegend aus Gut-
haben bei Kreditinstituten zusammen.
Eine gesonderte Net Cash Ermittlung wurde im Kapitel 3.3.1 Vermogenslage Konzern im Lagebe-
richt auf Seite 34f dargestellt.
FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN (KURZFRISTIG) (2)
Die kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen von TEUR 19.799 (Vorjahr: TEUR
18.020) sind innerhalb eines Jahres fallig. Die Vorjahreswerte der kurzfristigen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen wurden angepasst (siehe hierzu Punkt 2. Ausweis Forderungen aus
Ticketgeldern in der Bilanz).
Konzernabschluss 2009 69



Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe

FORDERUNGEN GEGEN VERBUNDENE UNTERNEHMEN (KURZFRISTIG) (3)

Die kurzfristigen Forderungen gegen verbundene Unternehmen von TEUR 3.566 (Vorjahr: TEUR
1.711) betreffen Gberwiegend Forderungen gegen Tochterunternehmen in Osteuropa, die wegen
Unwesentlichkeit nicht konsolidiert werden (TEUR 3.291; Vorjahr: TEUR 1.253). Der Anstieg resul-
tiert insbesondere aus erhéhten Forderungen infolge einer gesteigerten Geschéaftstatigkeit. Weiter-
hin sind Forderungen gegen assoziierte Unternehmen von TEUR 6 (Vorjahr: TEUR 19) enthalten.

VORRATE (4)

Die Vorrate setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008 Verénderung
[TEUR] [TEUR] [TEUR]

471 514 -43

Fertige Erzeugnisse und Waren

1.905 -434

Geleistete Anzahlungen fur Veranstaltungen

10.314 3.315

15.571 12.733 2.838

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe umfassen unter anderem Ticketrohlinge und Vorrate im Gastro-
nomiebereich. Die fertigen Erzeugnisse und Waren betreffen im Wesentlichen IT-Hardware,
Merchandising Artikel und Tickets.

Die geleisteten Anzahlungen betreffen bereits verauslagte Produktionskosten (z.B. Kinstlerga-
gen) fur Veranstaltungen, die in 2010 stattfinden.

Es wurden keine Wertberichtigungen auf Vorrate vorgenommen.

FORDERUNGEN AUS ERTRAGSTEUERN (KURZFRISTIG) (5)

Die Forderungen aus Ertragsteuern betreffen Steuererstattungsanspriiche von TEUR 8.805 (Vor-
jahr: TEUR 6.975).
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SONSTIGE VERMOGENSWERTE (KURZFRISTIG) (6)

Die sonstigen Vermdgenswerte von TEUR 47.722 (Vorjahr: TEUR 24.034) setzen sich zusammen
aus finanziellen Vermégenswerten von TEUR 43.580 (Vorjahr: TEUR 19.432) und nicht finanziel-
len Vermdgenswerten von TEUR 4.142 (Vorjahr: TEUR 4.602). Die Vorjahreswerte der sonstigen
kurzfristigen Vermdgenswerte wurden angepasst (siehe hierzu Punkt 2. Ausweis Forderungen aus
Ticketgeldern in der Bilanz).

Die sonstigen finanziellen Vermégenswerte betreffen unter anderem Forderungen aus Ticketvor-
verkdufen von TEUR 27.541 (Vorjahr: TEUR 15.668), kurzfristige Ausleihungen von TEUR 5.735
(Vorjahr: TEUR 1.287), Forderungen aus Sicherheitskautionen von TEUR 4.429 (Vorjahr: TEUR
445) und erfolgsneutral zum Fair Value bewertete Wertpapiere von TEUR 2.016 (Vorjahr: TEUR 0).

Die sonstigen nicht finanziellen Vermodgenswerte betreffen Steuererstattungsanspriiche aus
Umsatzsteuer und sonstigen Steuern von TEUR 1.495 (Vorjahr: TEUR 1.932) und Ubrige Forde-
rungen von TEUR 407 (Vorjahr: TEUR 829). DarUlber hinaus ist in den sonstigen nicht finanziellen
Vermdgenswerten ein Posten zur Aufwandsabgrenzung von TEUR 2.240 (Vorjahr: TEUR 1.841)
enthalten, der im Wesentlichen Kosten flir zukinftige Veranstaltungen enthalt.

Im Geschaftsjahr 2009 wurden von den Konzerngesellschaften Sicherheiten von TEUR 688 (Vor-
jahr: TEUR 746), insbesondere fur Mietkautionen TEUR 249 (Vorjahr: TEUR 317), geleistet.

guentim
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SACHANLAGEVERMOGEN (7)

Die Entwicklung und Zusammensetzung ist in der folgenden Ubersicht dargestellit:

Grundstiicke,

grundstiicksgleiche Andere
Rechte und Bauten Anlagen,
einschlieBlich der Betriebs- und
Bauten auf fremden Technische Anlagen Geschaftsaus- Geleistete
Grundstiicken und Maschinen stattung Anzahlungen Summe
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand 01. Januar 2008 153 749 17.561 1.898 20.361
Veranderung Konzernkreis 0 70 36 0 106
Zugang 0 32 4.025 657 4.714
Abgang -34 0 -866 0 -900
Umbuchungen 0 0 1.897 -1.897 0
Wahrungsdifferenzen -1 0 -28 0 -29
Anpassungen steuerliche Betriebsprifungen 0 0 31 0 31
Stand 31. Dezember 2008 118 851 22.656 658 24.283
Veranderung Konzernkreis 0 0 10 0 10
Zugang 145 92 4.934 765 5.936
Abgang 0 -119 -414 0 -533
Umbuchungen 0 0 660 -660 0
Wahrungsdifferenzen 0 0 -8 0 -8
Stand 31. Dezember 2009 263 824 27.838 763 29.688
Kumulierte Abschreibungen
Stand 01. Januar 2008 65 315 12.186 0 12.566
Zugang 13 180 3.147 0 3.340
Abgang -34 0 -723 0 -757
Wahrungsdifferenzen -1 0 -30 0 -31
Stand 31. Dezember 2008 43 495 14.580 0 15.118
Zugang 36 124 3.575 0 3.735
Abgang 0 -30 -373 0 -403
Wahrungsdifferenzen 0 0 -2 0 -2
Stand 31. Dezember 2009 79 589 17.780 0 18.448
Nettowerte
Stand 01. Januer 2008 88 434 5.375 1.898 7.795
Stand 31. Dezember 2008 75 356 8.076 658 9.165
Stand 31. Dezember 2009 184 235 10.058 763 11.240
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IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE (8), GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT (15)

Die Entwicklung und Zusammensetzung ist in der folgenden Ubersicht dargestellt:

Konzessionen,
gewerbliche Schutz-
rechte und dhnliche

Rechte und Werte Geleistete Anzah-
sowie Lizenzen an lungen / Selbster-
solchen Rechten Geschéfts- oder stellte Software in
und Werten Firmenwert Kundenstamm der Entwicklung Summe
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand 01. Januar 2008 35.004 84.356 10.736 364 130.460
Veranderung Konzernkreis 931 0 1.595 0 2.526
Zugang 6.886 10.429 0 952 18.267
Abgang -1.160 0 0 0 -1.160
Umbuchungen 304 0 0 -304 0
Wahrungsdifferenzen -14 0 0 -2 -16
Stand 31. Dezember 2008 41.951 94.785 12.331 1.010 150.077
Veranderung Konzernkreis 2 0 0 0 2
Zugang 3.825 8.232 26 452 12.535
Abgang -420 -1.221 0 0 -1.641
Umbuchungen 727 0 0 =727 0
Wahrungsdifferenzen -21 0 0 -1 -22
Stand 31. Dezember 2009 46.064 101.796 12.357 734 160.951
Kumulierte Abschreibungen
Stand 01. Januar 2008 25.275 4.867 5.778 0 35.920
Zugang 3.335 0 873 0 4.208
Abgang -1.137 0 0 0 -1.137
Wahrungsdifferenzen -8 0 0 0 -8
Stand 31. Dezember 2008 27.465 4.867 6.651 0 38.983
Zugang 4.210 0 748 0 4.958
Abgang -407 0 0 0 -407
Wahrungsdifferenzen -4 0 0 0 -4
Stand 31. Dezember 2009 31.264 4.867 7.399 0 43.530
Nettowerte
Stand 01. Januar 2008 9.729 79.489 4.958 364 94.540
Stand 31. Dezember 2008 14.486 89.918 5.680 1.010 111.094
Stand 31. Dezember 2009 14.800 96.929 4.958 734 117.421

Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Geschéafts- oder Firmenwert von TEUR 12.535
betreffen Zugange fur Software und Lizenzen (TEUR 1.781), aktivierte Entwicklungskosten (TEUR
2.462), Marken und ahnliche Rechte (TEUR 34), Kundenstamm (TEUR 26) sowie Geschéfts- oder
Firmenwerte (TEUR 8.232).
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Fir Weiterentwicklungen und die Vernetzung weiterer Softwaresysteme (Netz, Web, Inhouse) im
Zuge der Implementierung internationaler Anforderungen wurde in die CTS-Ticketvertriebssoftware
,Global Ticketing System® Investitionen in Hohe von TEUR 2.265 getétigt. Von den Investitionen
entfallen TEUR 2.082 auf eigene und TEUR 183 auf fremde Softwareentwicklungen.

Erlauterungen zu der Entwicklung des Geschéfts- oder Firmenwertes werden unter dem Punkt

Geschéfts- oder Firmenwert (15) in diesem Kapitel dargestellt.

Mit Ausnahme des Geschéafts- oder Firmenwertes bestehen keine immateriellen Vermdgenswerte

mit unbegrenzter Nutzungsdauer.

FINANZANLAGEN (9), NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE FINANZANLAGEN (10),
AUSLEIHUNGEN (11)

Die Entwicklung und Zusammensetzung ist in der folgenden Ubersicht dargestellt:

Anteile an Beteiligungen Ausleihungen Wertpapiere
verbundenen an assoziierten an verbundene des Anlage- Sonstige
Unternehmen Beteiligungen Unternehmen Unternehmen vermoégens Ausleihungen Summe
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]

Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand 01. Januar 2008 326 866 33 884 33 1.851 3.993
Zugang 30 149 172 25 0 0 376
Abgang -56 0 0 -479 0 -433 -968
Umbuchungen 0 -19 19 0 0 0 0
Wahrungsdifferenzen 0 0 0 17 0 0 17
Stand 31. Dezember 2008 300 996 224 447 33 1.418 3.418
Zugang 15 1 119 0 0 1 136
Abgang 0 -131 0 -369 0 -668 -1.168
Umbuchungen 0 -12 0 0 0 0 -12
Wahrungsdifferenzen 0 0 0 -2 0 0 -2
Stand 31. Dezember 2009 315 854 343 76 33 751 2.372
Kumulierte Abschreibungen
Stand 01. Januar 2008 69 156 0 437 2 0 664
Zugang 0 0 0 0 3 0 3
Abgang 56 0 0 437 0 0 493
Stand 31. Dezember 2008 13 156 0 0 5 0 174
Zugang 0 7 0 0 0 341 348
Stand 31. Dezember 2009 13 163 0 0 5 341 522
Nettowerte
Stand 01. Januar 2008 257 710 33 447 31 1.851 3.329
Stand 31. Dezember 2008 287 840 224 447 28 1.418 3.244
Stand 31. Dezember 2009 302 691 343 76 28 410 1.850
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FINANZANLAGEN (9)

Die Finanzanlagen betreffen Giberwiegend mit TEUR 691 (Vorjahr: TEUR 840) Beteiligungen.

NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE FINANZANLAGEN (10)

Der fortgeschriebene Beteiligungsbuchwert der Greensave GmbH, Wirzburg, betradgt TEUR 63
(Vorjahr: TEUR 35). Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2009 eine Bilanzsumme von TEUR
196 (Vorjahr: TEUR 188), einen Umsatz von TEUR 387 (Vorjahr: TEUR 218) und ein Jahresergeb-
nis von TEUR 98 (Vorjahr: TEUR 9) aus. Die Anteile des Konzerns an den Vermdgenswerten der
Greensave GmbH belaufen sich auf TEUR 55 (Vorjahr: TEUR 53) sowie TEUR 14 an den Schulden
(Vorjahr: TEUR 23).

Der fortgeschriebene Beteiligungsbuchwert der Greenfield Festival AG, Hlinenberg, betragt TEUR
280 (Vorjahr: TEUR 189). Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2009 eine Bilanzsumme von
TEUR 516 (Vorjahr: TEUR 1.006), einen Umsatz von TEUR 4.075 (Vorjahr: TEUR 4.534) und ein
Jahresergebnis von TEUR 92 (Vorjahr: TEUR 718) aus. Die Anteile des Konzerns an den Vermé-
genswerten der Greenfield Festival AG belaufen sich auf TEUR 123 (Vorjahr: TEUR 240) sowie an
den Schulden von TEUR 97 (Vorjahr: TEUR 236).

AUSLEIHUNGEN (11)

In den Ausleihungen sind Darlehensforderungen gegen assoziierte Unternehmen in Héhe von
TEUR 51 (Vorjahr: TEUR 422) sowie gegen verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 25 (Vor-
jahr: TEUR 25) enthalten. Ausleihungen gegenuber fremden Dritten bestehen in Ho6he von TEUR
410 (Vorjahr: TEUR 1.418).

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN (LANGFRISTIG) (12)

Die langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen von TEUR 1.268 (Vorjahr: TEUR
1.330) haben eine Restlaufzeit zwischen ein und funf Jahren. Die Forderungen resultieren aus
mittel- bis langfristigen Veranstalterkooperationen im Segment Live-Entertainment.

Die langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind zum Abschlussstichtag weder
wertgemindert noch tberfallig.

FORDERUNGEN GEGEN VERBUNDENE UNTERNEHMEN (LANGFRISTIG) (13)

Die langfristigen Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten in Hohe von TEUR
1.146 (Vorjahr: TEUR 1.716) Darlehen, die an Tochtergesellschaften in Osteuropa ausgegeben wur-
den, sowie in H6he von TEUR 40 (Vorjahr: TEUR 0) Forderungen gegen assoziierte Unternehmen.
Die Forderungen sind zwischen ein und funf Jahren fallig.
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SONSTIGE VERMOGENSWERTE (LANGFRISTIG) (14)

Die langfristigen sonstigen Vermogenswerte von TEUR 2.303 (Vorjahr: TEUR 64) umfassen mit
TEUR 2.302 (Vorjahr: TEUR 49) finanzielle Vermdgenswerte und betreffen im Wesentlichen Forde-
rungen fur neue Veranstaltungsformate von TEUR 2.254 (Vorjahr: TEUR 0).

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT (15)

Der ausgewiesene Geschéafts- oder Firmenwert von TEUR 96.929 (Vorjahr: TEUR 89.918) entfallt
mit TEUR 61.025 (Vorjahr: TEUR 59.172) auf das Segment Ticketing und mit TEUR 35.904 (Vorjahr:
TEUR 30.746) auf das Segment Live-Entertainment. Der im Konzern ausgewiesene Geschafts-
oder Firmenwert betrifft mit TEUR 20.690 (Vorjahr: TEUR 18.839) Geschafts- oder Firmenwerte
aus Andienungsrechten (Put-Option); davon entfallen TEUR 19.206 (Vorjahr: TEUR 17.286) auf das
Segment Ticketing und TEUR 1.484 (Vorjahr: TEUR 1.553) auf das Segment Live-Entertainment.

Im Segment Ticketing erhéhte sich der Geschéafts- oder Firmenwert im Berichtsjahr um TEUR
1.853. Die Veranderung betrifft im Wesentlichen Geschéfts- und Firmenwerte aus nach IAS 32 zu
bilanzierenden Andienungsrechten (Put-Option). Einerseits ergab sich aus einer veranderten Stich-
tagsbewertung auf Basis variabler Kaufpreisverpflichtungen ein Zugang von TEUR 2.957. Dem-
gegenuber stand ein Abgang im Geschéfts- und Firmenwert von TEUR 1.036 durch eine konkrete
Kaufpreisfestlegung im Zuge der Andienung von Anteilen einer bereits konsoliderten Tochtergesell-
schaft und der entsprechender Annahme im Dezember 2009. Der rechtliche Ubergang der Anteile
erfolgt Anfang 2010.

Die Veranderung des Geschéfts- oder Firmenwertes im Segment Live-Entertainment von TEUR
5.158 umfasst im Wesentlichen einen Firmenwertzugang aus einem Anteilserwerb einer bereits
konsolidierten Tochtergesellschaft. Der wirtschaftliche Zugang betrifft das Geschaftsjahr 2009 wah-
rend der rechtliche Ubergang der Anteile im Januar 2010 erfolgt.

Der Geschéfts- oder Firmenwert ist den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (Cash Generating
Unit = CGUs) des Konzerns zugeordnet. Die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten entsprechen
den Konzernberichtseinheiten (Segmenten) Ticketing und Live-Entertainment. Im Rahmen des
Impairment-Tests fir den Goodwill wird der erzielbare Betrag einer CGU, der beizulegende Zeitwert
abzlglich Veraulerungskosten, bestimmt. Der beizulegende Zeitwert spiegelt die bestmogliche
Schatzung des Betrags wider, flr den ein unabhangiger Dritter die zahlungsmittelgenerierende
Einheit am Bilanzstichtag erwerben wirde, VerauRerungskosten werden zusatzlich abgezogen. Der
beizulegende Zeitwert wird auf Grundlage eines Unternehmensbewertungsmodells ermittelt. Diese
Vorgehensweise sowie die Grundannahmen gelten fir alle zu priifenden firmenwerttragenden CGUs.
Diese Berechnungen basieren auf prognostizierten Cashflows, die aus einer Finfjahresplanung
abgeleitet wurden. Bei der Ermittlung der Planzahlen hat das Management das gegenwartige und
kiinftige Wahrscheinlichkeitsniveau, geschaftliche und konjunkturelle Trends sowie die wirtschaft-
liche Entwicklung und sonstige Umstande berlcksichtigt. Der Cashflow im Jahr der ewigen Rente
entspricht dem Cashflow des letzten Jahres der Fiinfiahresplanung. Es wird ein Diskontierungssatz
von 8,4% verwendet. Die genutzten Diskontierungszinssatze sind Nachsteuerzinssatze und reflek-
tieren die spezifischen Risiken der betreffenden CGUs. Der Konzern verwendet fiir die Extrapolation
der Cashflows konstante Wachstumsraten von 1,0%. Die Wachstumsrate ist aus vergangenen
Erfahrungen abgeleitet worden und Uberschreitet die langfristige Entwicklung der jeweiligen Markte,
auf denen die Legaleinheit tatig ist, nicht. Flir das Geschaftsjahr 2009 wurde kein Wertberichtigungs-
bedarf fir die nach Segmenten aufgeteilten Geschafts- oder Firmenwerte festgestellt.
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LATENTE STEUERN (16)

Die aktiven latenten Steuern von TEUR 1.360 betreffen folgende Sachverhalte:

31.12.2009

[TEUR]

Steuerliche Verlustvortrage 595

Temporare Differenzen 765

1.360

Der Konzern ist am 31. Dezember 2009 der Auffassung, dass bei den aktiven latenten Steuern
inklusive des Vermdgenswertes aus der Nutzbarkeit der steuerlichen Verlustvortrage von TEUR
595 (Vorjahr: TEUR 1.345) die Wahrscheinlichkeit besteht, dass die Gesellschaften Gewinne in
mindestens gleicher H6he in kiinftigen Perioden erzielen werden.

Es wurden keine aktiven latenten Steuern flr gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Héhe von
TEUR 4.693 (Vorjahr: TEUR 2.464) und koérperschaftsteuerliche Verlustvortrdge von TEUR 4.851
(Vorjahr: TEUR 2.588) und sonstige auslandische ertragsteuerliche Verlustvortrage von TEUR
2.087 (Vorjahr: TEUR 964) angesetzt. Auf die eben genannten steuerlichen Verlustvortrage sind
nach IAS 12 keine aktiven latenten Steuern zu bilden, da aktuell von einer kurzfristigen Realisierung
der Steueranspriiche nicht auszugehen ist.

Der latente Steuersatz im Inland betrug durchschnittlich 31%. Dieser Steuersatz enthalt neben der
Koérperschaftsteuer in Hohe von 15%, den Solidaritdtszuschlag von 5,5% sowie den durchschnitt-
lichen Gewerbesteuersatz des Konzerns von rund 15,2%. Fir die auslandischen Tochterunterneh-
men wurde der jeweils glltige Steuersatz angesetzt.

31.12.2008 Verdanderung
[TEUR] [TEUR]
1.345 -750

584 181

1.929 -569
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Die latenten Steuern entfallen auf folgende wesentliche Bilanzposten und Verlustvortrage:

31.12.2009 31.12.2008

Aktive Passive Aktive Passive

latente latente latente latente

Steuern Steuern Steuern Steuern

[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]

Liquide Mittel 0 143 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 467 I 215 61
Sonstige Vermdgenswerte 156 I 1 239
Kurzfristige Vermégenswerte 623 359 300
Sachanlagevermogen 0 1 81
Immaterielle Vermdgenswerte 296 I 397 839
Ausleihungen 307 I 320 0
Langfristige Vermogenswerte 603 I 718 920
Sonstige Riickstellungen 14 I 49 0
Sonstige Verbindlichkeiten 36 I &3 &
Kurzfristige Verbindlichkeiten 50 I 82 3
Pensionsriickstellungen K} I 0 176
Langfristige Verbindlichkeiten 3 I 0 176
Verlustvortrage 595 || 1.345 0
Gesamt 1.874 I 2.504 1.399
Saldierung 5 | 575 575
Bilanzansatz 1.360 1.929 824
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KURZFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN UND KURZFRISTIGER ANTEIL
AN LANGFRISTIGEN FINANZVERBINDLICHKEITEN (17)

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten und kurzfristigen Anteile an langfristigen Finanzverbind-
lichkeiten betreffen kurzfristige Kaufpreisverbindlichkeiten aus gewahrten Andienungsrechten (Put-
Option), die gemaf IAS 32 in Héhe von TEUR 22.430 (Vorjahr: TEUR 4.370) anzusetzen waren,
Kaufpreisverpflichtungen aus Anteilserwerben von bereits konsolidierten Tochtergesellschaften von
TEUR 1.725 (Vorjahr: TEUR 0) sowie Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten von TEUR 1.063
(Vorjahr: TEUR 656).

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten wurden marktiblich verzinst. Die Zinseffekte aus
der Verzinsung der Kaufpreisverbindlichkeiten aus gewahrten Andienungsrechten (Put-Option) wur-
den in Héhe von TEUR 1.017 (Vorjahr: TEUR 904) im Finanzergebnis erfasst.

VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN (18)

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von TEUR 35.890 (Vorjahr: TEUR 31.693)
sind innerhalb eines Jahres fallig.

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN (19)

Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen resultieren aus Lieferungen und
Leistungen und entfallen mit TEUR 1.016 (Vorjahr: TEUR 1.268) auf das Segment Ticketing und mit
TEUR 214 (Vorjahr: TEUR 165) auf das Segment Live-Entertainment.

ERHALTENE ANZAHLUNGEN (20)

Die erhaltenen Anzahlungen resultieren mit TEUR 101.766 (Vorjahr: TEUR 84.086) aus bereits

vereinnahmten Kartengeldern fir kinftige Veranstaltungen in dem Segment Live-Entertainment.

Die erhaltenen Anzahlungen werden nach Durchfiihrung und Abrechnung der Veranstaltungen als
Umsatzerlése realisiert.
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Sonstige Riickstellungen

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN (21)

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen ist in der folgenden Ubersicht dargestellt:

Veranderung
01.01.2009 Konzernkreis Verbrauch Auflosung Zufiihrung 31.12.2009
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
1.160 -4 -707 -59 941 1.331

Steuerriickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten eine Vielzahl von Sachverhalten mit Wertansatzen von
im Einzelfall nur untergeordneter Bedeutung, wie zum Beispiel Provisionen und Prozessrisiken.

STEUERRUCKSTELLUNGEN (22)

Die Steuerrtickstellungen entwickelten sich wie folgt:

Veranderung Wahrungs-
01.01.2009 Konzernkreis Verbrauch Auflésung differenzen Zufiihrung 31.12.2009

[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]

7.265 -8 -6.358 -80 -13 9.272

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (KURZFRISTIG) (23)

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich aus finanziellen Verbindlichkeiten von TEUR 98.413
(Vorjahr: TEUR 96.961) und nicht finanziellen Verbindlichkeiten von TEUR 26.626 (Vorjahr: TEUR
22.913) zusammen.

Die finanziellen Verbindlichkeiten umfassen Verbindlichkeiten aus noch nicht abgerechneten
Ticketgeldern TEUR 94.249 (Vorjahr: TEUR 92.619), Verbindlichkeiten aus Kaufpreisverpflichtun-
gen TEUR 151 (Vorjahr: TEUR 1.662), Verbindlichkeiten aus Fremdkonzerten TEUR 1.396 (Vorjahr:
TEUR 977) sowie Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten von TEUR 2.617 (Vorjahr: TEUR 1.703).

Die nicht finanziellen Verbindlichkeiten resultieren aus Verbindlichkeiten aus Steuern TEUR
12.298 (Vorjahr: TEUR 10.124), Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit TEUR 2.588
(Vorjahr: TEUR 2.406), Verbindlichkeiten gegenuber Personal TEUR 6.629 (Vorjahr: TEUR 5.918),
Gutscheinverbindlichkeiten TEUR 3.223 (Vorjahr: TEUR 2.234), Umsatzabgrenzungsposten TEUR
602 (Vorjahr: TEUR 296) und Ubrigen nicht finanziellen Verbindlichkeiten TEUR 1.286 (Vorjahr:
TEUR 1.935).
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MITTEL- UND LANGFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN (24)

Zum Bilanzstichtag werden mittel- und langfristige Finanzverbindlichkeiten von TEUR 7.961 (Vor-
jahr: TEUR 24.990) ausgewiesen. Die mittel- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten betreffen mit
TEUR 3.762 (Vorjahr: TEUR 3.701) eine zum Barwert bewertete variable Kaufpreisverpflichtung fur
den Erwerb weiterer Anteile einer bereits konsolidierten Tochtergesellschaft sowie Darlehen gegen-
Uber Kreditinstituten von TEUR 4.199 (Vorjahr: TEUR 4.614). Die im Vorjahr unter den mittel- und
langfristig ausgewiesenen Finanzverbindlichkeiten aus zum Barwert bewertete Kaufpreisverpflich-
tungen aus Andienungsrechten (TEUR 16.675; Put-Option) wurden aufgrund ihrer Fristigkeit in die
kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten umgegliedert.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (LANGFRISTIG) (25)

Die sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten von TEUR 12 (Vorjahr: TEUR 1.052) betreffen Dar-
lehensverbindlichkeiten. Der Riickgang im Vergleich zum Vorjahr ergibt sich im Wesentlichen auf-
grund der Tilgung von Verbindlichkeiten aus dem Erwerb von Vertriebsrechten. Die Verbindlichkei-
ten sind zwischen ein und finf Jahren fallig.

Die Zusammensetzung und die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2009 sind
nachfolgend in einem Verbindlichkeitenspiegel dargestellt:

Konzernverbindlichkeitenspiegel Restlaufzeit

Bis zu Zwischen ein 1) aus Steuern
einem Jahr  und finf Jahren si)z:ge?a;rcn:;ﬁ;
[EUR] [EUR] [EUR] [EUR]
Finanzverbindlichkeiten 33.179.266 25.217.733 7.961.533
(Vorjahr: TEUR 30.016) (Vorjahr: TEUR 5.026) (Vorjahr: TEUR 24.989)
Erhaltene Anzahlungen fiir Veranstaltungen 101.766.084 101.766.084
(Vorjahr: TEUR 84.086) (Vorjahr: TEUR 84.086)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 35.889.823 35.889.823
(Vorjahr: TEUR 31.693) (Vorjahr: TEUR 31.693)
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 1.230.496 1.230.496
(Vorjahr: TEUR 1.433) (Vorjahr: TEUR 1.433)
Sonstige Verbindlichkeiten 125.050.741 125.038.530 12.211 112.298.214

Verbindlichkeiten, gesamt

(Vorjahr: TEUR 120.927)

297.116.410

(Vorjahr: TEUR 119.875)

(Vorjahr: TEUR 1.052)

(Vorjahr: TEUR 10.124)

22.587.819

(Vorjahr: TEUR 2.406)

289.142.666

7.973.744
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PENSIONSRUCKSTELLUNGEN (26)

Die Tochtergesellschaften Marek Lieberberg Konzertagentur GmbH & Co. KG, TicketOne S.p.A,,
T.0.S.T. Ticketone Sistemi Teatrali S.r.l. und CTS Eventim Sports GmbH haben an ausgewahlte
Berechtigte direkte Einzelpensionszusagen erteilt. Im Geschéftsjahr 2009 wurden Beitrdge an
Anspruchsberechtigte aus der Pensionsverpflichtung von TEUR 63 (Vorjahr: TEUR 52) geleistet.
Bei der Bewertung der Pensionsverpflichtungen sind die aktuellen Heubeck-Richttafeln 2005 G
anzuwenden. Die an beglnstigte Mitarbeiter verpfandeten Anspriche aus Rickdeckungsver-
sicherungen zu den Pensionszusagen werden als Planvermdgen qualifiziert und wurden mit den
Pensionsriickstellungen verrechnet.

[TEUR]
Der Riickstellungsbetrag in der Bilanz ermittelt sich wie folgt:
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens _ -939
Barwert der nicht fondsfinanzierten Verpflichtungen _ 3.186
Pensionsriickstellungen 2.247
Die folgenden Betrage wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst:
Laufender Dienstzeitaufwand _ 143
Zinsaufwand _ 195
Erwarteter Ertrag aus dem Planvermégen =21
Im laufenden Jahr erfasste versicherungsmathematische Verluste / Gewinne -510

Gesamter im Personalaufwand erfasster Betrag

Die Riickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Beginn des Jahres

Gesamter in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasster Aufwand / Ertrag
Ausgeschiedene Versorgungsanwarter; Ubertragung auf andere Gesellschaften
Geleistete Zahlungen

Endes des Jahres

Die folgenden wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen wurden getroffen:

&
o
'
o
o

Abzinsungssatz 5,3% 6,0%
Erwarteter Ertrag aus Planvermoégen 4,1% 4,2%
Zuklnftige Gehaltssteigerungen 2,0% - 2,5% 2,0% - 3,5%
Zukinftige Rentensteigerungen 0% - 3,0% 1,9% - 3,0%
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In der folgenden Tabelle wird die Entwicklung des Planvermdgens dargestellt. Bei dem Planver-
mdgen handelt es sich um Ruckdeckungsversicherungen. Zusammen mit den erwirtschafteten
Ertragen aus den vergangenen Jahren und den damit verbundenen zukiinftigen Renditeerwartun-
gen werden im Durchschnitt 4,1% als langfristige Renditeerwartung angesetzt.

[TEUR]

Planvermdégen 01. Januar 857
Tatsachlicher Ertrag des Planvermdgens 82

Planvermoégen 31. Dezember m 939

LATENTE STEUERN (27)

Die passiven latenten Steuern von TEUR 780 (Vorjahr: TEUR 824) resultieren aus temporaren
Differenzen zwischen den Wertansatzen in der Konzernbilanz und der Steuerbilanz.

EIGENKAPITAL (28)

Die Muttergesellschaft des Konzerns besteht in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft. Die
Anteilseigner haften daher grundsatzlich nur in Héhe ihrer Kapitaleinlage.

Zur Veranderung des Eigenkapitals wird auf die Entwicklung des Konzerneigenkapitals verwiesen.

In der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 23. August 2005 wurde beschlossen,
das gezeichnete Kapital der CTS AG von bislang EUR 12.000.000 aus Gesellschaftsmitteln um
weitere EUR 12.000.000 zu erhdéhen. Die Kapitalerh6hung wurde am 06. Oktober 2005 beim Amts-
gericht Munchen eingetragen, die entsprechenden nennwertlosen Stiickaktien wurden den Depots
der Aktionare am 30. Oktober 2005 gutgeschrieben. Die Gesellschaft hat somit zum Stichtag ins-
gesamt 24.000.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktien ausgegeben. Jede Aktie
reprasentiert einen rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital in Hoéhe von EUR 1,00.

Zum Bilanzstichtag bestand ein genehmigtes Kapital in H6he von EUR 12.000.000 (genehmigtes
Kapital 2009). Es ist bis zum 13. Mai 2014 befristet. Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 14. Mai 2009 ermachtigt worden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gezeich-
nete Kapital bis zum 13. Mai 2014 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Sach- oder Bareinlagen
einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch um héchstens EUR 12.000.000 zu erhdéhen. Dabei ist den
Aktionaren ein Bezugsrecht einzurdumen. Jedoch ist der Vorstand erméchtigt, in bestimmten Fallen
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieen. Von der Erméachtigung wurde
bislang in keinem Fall Gebrauch gemacht.

In der Hauptversammlung vom 21. Januar 2000 wurde eine bedingte Kapitalerh6hung in Hohe von
EUR 180.000 beschlossen (bedingtes Kapital 2000/1). Diese wird nur insoweit durchgefihrt, wie
Inhaber von Bezugsrechten, die im Rahmen des Aktienoptionsplans aufgrund der am 21. Januar
2000 erteilten Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren Bezugsrechten Gebrauch machen.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Auslibung des
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Bezugsrechts entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung festzu-
setzen. Durch die am 23. August 2005 beschlossene Kapitalerhéhung auf EUR 24.000.000 hat sich
dieses bedingte Kapital gem. § 218 Satz 1 AktG entsprechend auf EUR 360.000 erhéht.

Die ordentliche Hauptversammlung vom 15. Mai 2008 erteilte dem Vorstand die Ermachtigung, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 14. Mai 2013 Options- und Wandelschuldverschreibungen
im Gesamtnennbetrag von bis zu 275 Mio. EUR und mit einer Laufzeit von maximal 20 Jahren
auszugeben, den Inhabern Options- bzw. Wandlungsrechte auf bis zu 11.000.000 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stickaktien der Gesellschaft mit einen anteiligen Betrag am Grundkapital von
bis zu EUR 11.000.000 zu gewahren, und dabei unter bestimmten Bedingungen im Rahmen des
gesetzlich Zuldssigen das Bezugsrecht der Aktionare an den Schuldverschreibungen auszuschlie-
Ren. Im Hinblick auf eine eventuelle Ausgabe von Aktien an die Inhaber der aus der Erméachtigung
gegebenenfalls resultierenden Options- und Wandelungsrechte wurde zugleich durch entspre-
chende Satzungsanderung ein bedingtes Kapital von EUR 11.000.000 geschaffen (,bedingtes
Kapital 2008). Von der Ermachtigung wurde bislang nicht Gebrauch gemacht.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Mai 2009 wurde die Gesellschaft gemafl § 71 (1)
Nr. 8 AktG ermachtigt, bis zum 13. November 2010 eigene Aktien im Umfang von bis zu 10% des
zum Beschlusszeitpunkt bestehenden Grundkapitals zu erwerben und fir bestimmte, im Beschluss
aufgefuihrte Zwecke zu verwenden, teilweise auch unter Ausschluss des Bezugsrechts der Akti-
onére. Der Gegenwert fur den Erwerb dieser Aktien darf den Borsenkurs um nicht mehr als 10%
Uber- oder unterschreiten. Als mafRgeblicher Bérsenkurs gilt dabei der Mittelwert der Schlusskurse
fur die Aktien im XETRA-Handelssystem wahrend der letzten funf Bérsentage vor Verdffentlichung
des Angebots zum Erwerb der Aktien.

Das Volumen des Angebots kann begrenzt werden. Sofern die gesamte Zeichnung des Angebotes
dieses Volumen uberschreitet, muss die Annahme in Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien erfol-
gen. Die Ermachtigung zum Erwerb kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, in Verfol-
gung eines oder mehrerer Zwecke im Rahmen der oben genannten Beschrankung ausgelbt werden.

In der Kapitalriicklage wird das Aufgeld (§ 272 (2) Nr. 1 HGB) aus der Bérsenemission der Gesell-
schaft ausgewiesen. Im Rahmen der im Oktober 2005 vollzogenen Kapitalerhdhung wurde ein
Teilbetrag von EUR 12.000.0000 der Kapitalrticklage in gezeichnetes Kapital umgewandelt und es
wurden 12.000.000 neue nennwertlose Inhaberstlickaktien ausgegeben.

MINDERHEITENANTEILE

Die Minderheitenanteile umfassen die Anteile Dritter am Eigenkapital der konsolidierten Tochter-
unternehmen. GemaR IAS 1 werden die Minderheitenanteile gesondert im Eigenkapital ausgewie-
sen. Die Minderheitenanteile reduzierten sich von TEUR 5.795 auf TEUR 4.946. Die Veranderung
resultiert aus Ausschittungen an fremde Gesellschafter (TEUR -8.111) im Geschaftsjahr 2009 und
den Effekten aus einem Anteilserwerb einer bereits konsolidierten Tochtergesellschaft im Seg-
ment Live-Entertainment (TEUR -984), saldiert mit anteiligen Gewinnen am Konzernergebnis 2009
(TEUR +8.246).

GemaR IAS 32 hat der CTS Konzern die Vorschrift auf Eigenkapitalinstrumente von mit Andienungs-
rechten ausgestatteten Minderheitsgesellschaftern angewendet. Die Andienungsrechte bestimmter
Minderheitsgesellschafter werden daher unter den Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen.
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4. ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN FINANZINSTRUMENTEN (IFRS 7)
4.1 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

In der folgenden Tabelle werden die finanziellen Vermdgenswerte in der Alterstruktur der Uberfél-
ligkeiten zum 31. Dezember 2009 dargestellt:

davon: Zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und in den
folgenden Zeitbandern iiberfillig

davon: zum

Abschluss-

stichtag weder
Buchwert wertgemindert weniger zwischen zwischen mehr
31.12.2009 noch iiberfallig als 30 Tage 30 und 90 Tage 90 und 180 Tage als 180 Tage
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 21.067 17.540 697 372 574 647
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.705 2.364 179 265 283 1.614
Sonstige finanzielle Vermoégenswerte 43.865 42.320 693 163 113 478

Sonstige finanzielle Vermogenswerte

(erfolgsneutral zu Fair Value) 2.016 2.016 0 0 0 0
Finanzanlagen (erfolgsneutral zu Fair Value) 28 28 0 0 0 0
Finanzanlagen (zu Anschaffungskosten) 992 992 0 0 0 0
Ausleihungen 435 435 0 0 0 0
73.108 65.695 1.569 800 970 2.739

In der folgenden Tabelle werden die finanziellen Vermdgenswerte in der Alterstruktur der Uberfél-
ligkeiten zum 31. Dezember 2008 dargestellt:

davon: Zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und in den
folgenden Zeitbandern iiberfillig

davon: zum

Abschluss-

stichtag weder
Buchwert wertgemindert weniger zwischen zwischen mehr
31.12.2008 noch liberfallig als 30 Tage 30 und 90 Tage 90 und 180 Tage als 180 Tage
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 19.350* 15.189 785 873 621 1.370
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 3.427 3.107 0 0 196 7
Sonstige finanzielle Vermoégenswerte 19.481* 17.076 1.297 311 123 533
Finanzanlagen (erfolgsneutral zu Fair Value) 28 28 0 0 0 0
Finanzanlagen (zu Anschaffungskosten) 1.128 1.128 0 0 0 0
Ausleihungen 1.865 1.865 0 0 0 0
45.279 38.393 2.082 1.184 940 1.910

* Anpassung der Vorjahreswerte: Umgliederung der Forderungen aus Ticketgeldern aus dem
Kartenvorverkauf im Segment Ticketing (vgl. Punkt 2 im Konzernanhang)
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Wertberichtigungen 01. Januar

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der For-
derungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich wie folgt

entwickelt:

Veranderung Konsolidierungskreis

Verbrauch

Auflésung

Zufuhrung

Wahrungsdifferenzen

Wertberichtigungen 31. Dezember

4.2 FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

[TEUR]

4.314

2008
[TEUR]

3.694

-715
-433
1.748
20
4.314

In der folgenden Tabelle werden die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Zins- und Tilgungs-
zahlungen der origindren finanziellen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2009 dargestellt:

Buchwert Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen
31.12.2009 <1 Jahr <1 Jahr 1-2Jahre 1-2 Jahre 3 -4 Jahre 3 -4 Jahre
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
Finanzverbindlichkeiten 33.179 -23.490 -204 -3.051 -328 -7.344 -28
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 35.890 -35.873 -1 -11 0 -6 0
Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 1.230 -1.193 0 -25 0 -12 0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 98.425 -98.425 -19 0 0 0 0
168.724 -158.981 -224 -3.087 -328 -7.362 -28
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In der folgenden Tabelle werden die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Zins- und Tilgungs-

zahlungen der origindren finanziellen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2008 dargestellt:

guentim

Buchwert Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen
31.12.2008 <1 Jahr <1 Jahr 1-2Jahre 1-2 Jahre 3 -4 Jahre 3 -4 Jahre
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
Finanzverbindlichkeiten 30.016 -5.078 -226 -18.594 -376 -7.965 -174
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 31.693 -31.693 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 1.433 -1.433 0 0 0 0 0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 98.013 -96.961 0 -1.052 0 0 0
161.155 -135.165 -226 -19.646 -376 -7.965 174

Einbezogen wurden alle Instrumente, die am Bilanzstichtag im Bestand waren und fur die bereits
Zahlungen vertraglich vereinbart waren. Planzahlen flr zuklnftige neue Verbindlichkeiten gehen
nicht ein. Fremdwahrungsbetrdge wurden jeweils mit dem Stichtagkassakurs umgerechnet. Die
variablen Zinszahlungen aus den Finanzinstrumenten wurden unter Zugrundelegung der zuletzt vor
dem 31. Dezember 2009 gefixten Zinsséatze ermittelt. Jederzeit riickzahlbare finanzielle Verbindlich-
keiten sind immer dem frihesten Zeitraster zugeordnet.
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4.3

ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN FINANZINSTRUMENTEN

In der folgenden Tabelle werden die Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach
Bewertungskategorien fiir das Geschaftsjahr 2009 dargestellt:

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Buchwert Fortgefiihrte Fair Value
31.12.2009  Anschaffungskosten erfolgsneutral Anschaffungskosten Fair Value
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]

AKTIVA
Liquide Mittel 229.794 229.794 229.794
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 21.067 21.067 20.810
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.705 4.705 4.705
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 43.865 43.865 44131
Sonstige finanzielle Vermogenswerte
(erfolgsneutral zum Fair Value) 2.016 2.016 2.016
Finanzanlagen (erfolgsneutral zum Fair Value) 28 28 28
Finanzanlagen (zu Anschaffungskosten) 992 992
Ausleihungen 435 435 492
PASSIVA
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten und kurzfristiger
Anteil an langfristigen Finanzverbindlichkeiten 25.218 25.218 25.286
Mittel- und langfristige Finanzverbindlichkeiten 7.961 7.961 7.822
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 35.890 35.890 35.441
Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 1.230 1.230 1.215
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 98.425 98.425 97.195
Davon aggregiert nach Bewertungskategorien
geman IAS 39:
Kredite und Forderungen 299.866 299.866 299.932
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 168.724 168.724 166.959
Zur Veraulerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte 3.036 2.044 992 2.044
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In der folgenden Tabelle werden die Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach
Bewertungskategorien fir das Geschaftsjahr 2008 dargestellt:

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

guentim
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Buchwert Fortgefiihrte Fair Value
31.12.2008  Anschaffungskosten erfolgsneutral Anschaffungskosten Fair Value
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
AKTIVA
Liquide Mittel 213.072 213.072 213.072
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 19.350* 19.350 19.350
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 3.427 3.427 3.778
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 19.481* 19.481 19.563
Finanzanlagen (erfolgsneutral zum Fair Value) 28 28 28
Finanzanlagen (zu Anschaffungskosten) 1.128 1.128
Ausleihungen 1.865 1.865 1.877
PASSIVA
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten und kurzfristiger
Anteil an langfristigen Finanzverbindlichkeiten 5.026 5.026 5.026
Mittel- und langfristige Finanzverbindlichkeiten 24.990 24.990 24.990
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 31.693 31.693 31.693
Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 1.433 1.433 1.441
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 98.013 98.013 98.013
Davon aggregiert nach Bewertungskategorien
gemal IAS 39:
Kredite und Forderungen 257.195 257.195 257.640
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 161.155 161.155 161.163
Zur VerauRerung verfugbare
finanzielle Vermdgenswerte 1.156 28 1.128 28
* Anpassung der Vorjahreswerte: Umgliederung der Forderungen aus Ticketgeldern aus dem
Kartenvorverkauft im Segment Ticketing (vgl. Punkt 2 im Konzernanhang)
Der beizulegende Zeitwert (Fair Value) eines Finanzinstruments ist der Betrag, zu dem zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Parteien ein Vermdgenswert
getauscht oder eine Schuld beglichen werden kdnnte.
Soweit Finanzinstrumente an einem aktiven Markt notiert sind, wie vor allem Fondsanteile, stellt
die jeweilige Notierung an diesem Markt den beizulegenden Zeitwert dar. Fir nicht bérsennotierte
Finanzinstrumente wird der beizulegende Zeitwert als Barwert der zukiinftigen Zahlungsstréme
unter Bertcksichtigung von Zinsstrukturkurven und des bonitdtsabhangigen Kreditrisiko-Aufschlags
des CTS Konzerns ermittelt.
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Fir Liquide Mittel, kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen gegen
verbundene Unternehmen, sonstige finanzielle Vermogenswerte, Finanzverbindlichkeiten, Ver-
bindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sowie sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
entsprechen aufgrund der kurzen Restlaufzeit die Buchwerte im Wesenlichen den beizulegenden
Zeitwerten.

Die beizulegenden Zeitwerte von langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Forderungen gegen verbundene Unternehmen, sonstigen finanziellen Vermégenswerten, Finanz-
verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen sowie sonstigen finan-
ziellen Verbindlichkeiten entsprechen den Barwerten der mit den Finanzinstrumenten verbundenen

Zahlungsstrome.

In Ermangelung eines aktiven Marktes kénnen die Fair Values flr Anteile und Beteiligungen nicht
verlasslich ermittelt werden. Diese Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bewertet.

Die zur Veraufierung verfugbaren finanziellen Vermégenswerte werden in Héhe von TEUR 2.044
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert und in Hohe von TEUR 992 zu Anschaffungskosten
bilanziert. Da die Fair Values (TEUR 2.044) beobachtbaren Marktpreisen (Kursen) entsprechen,
handelt es sich um Fair Values des Level 1 gemal der Hierachie des IFRS 7.

Die zur VerauRerung verfugbaren finanziellen Vermégenswerte haben sich wie folgt entwickelt:

[TEUR]
Zur VerauRerung verflgbare finanzielle Vermogenswerte 01. Januar 1.156
Zugang 1.978
Abgang -150
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis 52
Zur VerauRerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte 31. Dezember 3.036

NETTOGEWINNE/-VERLUSTE AUS FINANZINSTRUMENTEN

2008
[TEUR] [TEUR]

Kredite und Forderungen BI585)
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdégenswerte 400
Zur VerauRRerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte 216
Finanzielle Verbindlichkeiten -2.244

1.907
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Die Nettoergebnisse der Bewertungskategorien Kredite und Forderungen und finanzielle Verbind-
lichkeiten umfassen im Wesentlichen Zinsertradge bzw. Zinsaufwendungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen. Die Gewinne und Verluste von zur VerduRerung verfligbaren finanziellen Vermé-
genswerten werden im Wesentlichen im Eigenkapital ausgewiesen.

FINANZRISIKEN

Angaben zu den Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten ergeben, werden gemaf IFRS 7.B6 im
Lagebericht unter Punkt 8. Risikobericht dargestellt.

5. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
UMSATZERLOSE (1)

Der Konzern konnte mit einem Umsatz von TEUR 466.698 den Umsatz des Vorjahres von TEUR
404.348 um TEUR 62.350 bzw. 15,4% steigern. Der Umsatz (vor Konsolidierung zwischen den Seg-
menten) verteilt sich mit TEUR 152.493 (Vorjahr: TEUR 120.130) auf das Segment Ticketing und mit
TEUR 318.726 (Vorjahr: TEUR 287.994) auf das Segment Live-Entertainment.

HERSTELLUNGSKOSTEN DER ZUR ERZIELUNG DER UMSATZERLOSE ERBRACHTEN
LEISTUNGEN (2)

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen nach Funktionen dargestellt. Die
Gewinn- und Verlustrechnungen der Tochtergesellschaften werden zunachst nach dem Gesamt-
kostenverfahren (GKV) aufgestellt und fir die Einbeziehung in den IFRS Konzernabschluss tber
ein Umrechnungsschlisselverfahren der zuzuordnenden Kostenarten auf die Funktionskosten des
Umsatzkostenverfahrens umgegliedert. Die Zuordnung der Kostenarten erfolgt entweder zu 100%
oder anhand der Mitarbeiterkdpfe und der Personalkosten. Anhand dieses Umrechnungsschlissels
werden Materialaufwand, Personalaufwand, Abschreibungen und sonstige betriebliche Aufwen-
dungen nach GKV der Einzelgesellschaften auf Herstellungskosten, Vertriebskosten, allgemeine
Verwaltungskosten und sonstige betriebliche Aufwendungen aufgeteilt.

Die Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlése erbrachten Leistungen umfassen
samtliche Materialaufwendungen sowie anteilige Personalkosten, Abschreibungen und sonstige
betriebliche Aufwendungen.

Im Folgenden werden die Materialaufwendungen, Personalaufwendungen, Abschreibungen und
die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gemal Gesamtkostenverfahren dargestellt.

Materialaufwand (nach Gesamtkostenverfahren) m 2008 Verénderung
[TEUR] [TEUR] [TEUR]

Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 20.827 20.251 576
Aufwendungen flir bezogene Leistungen 296.177 263.468 32.709
283.719 33.285

317.004
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Der Materialaufwand nach Gesamtkostenverfahren wird im Umsatzkostenverfahren vollstandig
den Herstellungskosten zugeordnet.

Personalaufwand (nach Gesamtkostenverfahren) 2008 Verénderung
[TEUR] [TEUR] [TEUR]

Loéhne und Gehalter 37.711 34.681 3.030

Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung

und Unterstitzung 7.278 4.803 2.475
44.989 39.484 5.505

Der Personalaufwand nach Gesamtkostenverfahren wird im Umsatzkostenverfahren prozentual
auf die Herstellungskosten, Vertriebskosten und allgemeinen Verwaltungskosten verteilt. Der Per-
sonalaufwand wurde mit TEUR 17.140 (Vorjahr: TEUR 15.380) in den Herstellungskosten, mit
TEUR 16.571 (Vorjahr: TEUR 14.264) in den Vertriebskosten und mit TEUR 11.278 (Vorjahr: TEUR
9.840) in den Verwaltungsaufwendungen bericksichtigt.

Die Arbeitgeberbeitrdge zur Rentenversicherung betrugen im Geschéftsjahr 2009 9,95%. Die
gesetzliche Rentenversicherung ist ein beitragsorientierter Versorgungsplan.

Abschreibungen (nach Gesamtkostenverfahren) 2008 Verénderung
[TEUR] [TEUR] [TEUR]

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 8.694 7.547 1.147
8.694 7.547 1.147

Die Abschreibungen nach Gesamtkostenverfahren werden im Umsatzkostenverfahren prozen-
tual auf die Herstellungskosten, Vertriebskosten und allgemeinen Verwaltungskosten verteilt. Der
Abschreibungsaufwand wurde mit TEUR 2.571 (Vorjahr: TEUR 2.553) in den Herstellungskosten,
mit TEUR 4.054 (Vorjahr: TEUR 3.280) in den Vertriebskosten und mit TEUR 2.069 (Vorjahr: TEUR
1.714) in den Verwaltungsaufwendungen bertcksichtigt. Die Abschreibungen auf Finanzanlagen
betragen TEUR 348 (Vorjahr: TEUR 3) und wurden im Finanzergebnis erfasst.

Sonstige betriebliche Aufwendungen (nach Gesamtkostenverfahren) 2008 Veranderung
[TEUR] [TEUR] [TEUR]
Sonstige betriebliche Aufwendungen 33.106 30.309 2.797
33.106 30.309 2.797
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen nach Gesamtkostenverfahren werden im Umsatzkos-
tenverfahren prozentual auf die Herstellungskosten, Vertriebskosten, allgemeinen Verwaltungs-
kosten und auf die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verteilt. Die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen wurden mit TEUR 5.584 (Vorjahr: TEUR 5.301) in den Herstellungskosten, mit TEUR
13.786 (Vorjahr: TEUR 12.369) in den Vertriebskosten und mit TEUR 5.904 (Vorjahr: TEUR 5.593)
in den Verwaltungsaufwendungen berucksichtigt. Der Restbetrag von TEUR 7.832 (Vorjahr: TEUR
7.046) wird den sonstigen betrieblichen Aufwendungen zugeordnet.

VERTRIEBSKOSTEN (3)

Die Vertriebskosten umfassen die Aufwendungen flir Vertrieb, Werbung und Marketing. Der
Anstieg der Vertriebskosten von TEUR 4.498 resultiert hauptsachlich aus erhéhten Personalkosten
(TEUR +2.307) sowie Abschreibungen (TEUR +774) und Forderungsverlusten und Wertberichti-
gungen auf Forderungen (TEUR +404).

ALLGEMEINE VERWALTUNGSKOSTEN (4)

Die Erhéhung der allgemeinen Verwaltungskosten von TEUR 2.103 ist im Wesentlichen auf
gestiegene Personalaufwendungen (TEUR +1.438), Abschreibungen (TEUR +355) sowie Kosten
fur Abgaben und Versicherungen (TEUR +228) zurlickzuftihren. Die allgemeinen Verwaltungskos-
ten enthalten Aufwendungen der Verwaltung, die nicht dem Vertrieb zugeordnet werden.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE (5)

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge setzen sich wie folgt zusammen:

m 2008 Verdanderung

[TEUR] [TEUR] [TEUR]

Marketing 2111 888 1.223
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen 186 589
Ertrage aus Weiterberechnungen 13 158
Schadenersatzleistungen 237 229
Ertrage aus der Auflésung von Einzelwertberichtigungen 433 -36
Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung 518 -163
Periodenfremde Ertrage 414 -105
Ertréage aus ausgebuchten Verbindlichkeiten / abgeschriebenen Forderungen 2.097 -1.820
Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen 198 -139
Ubrige betriebliche Ertrage 1.462 1.460
1.396

Die Ubrigen betrieblichen Ertrdge umfassen unter anderem Ertrage aus Forderungsbeitreibungen,
Ticketversicherungen sowie Logistikdienstleistungen aulRerhalb des Ticketings.
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Fremdleistungen

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN (6)

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

[TEUR]
2.040

Aufwendungen aus Weiterberechnungen

Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung

Miete / Leasing

Periodenfremde / neutrale Aufwendungen

Instandhaltung

Spenden

Warenabgabe

Aufwendungen aus dem Abgang von Anlagevermdgen

Ubrige Aufwendungen

2008 Verdanderung
[TEUR] [TEUR]
1.326 714
724 50
1.022 -435
540 -31
705 -238
237 45
171 45
101 -6
58] 31
2.167 611
7.046 786

Die Ubrigen betrieblichen Aufwendungen umfassen unter anderem Postverluste, nicht stornier-
bare Tickets sowie Aufwendungen fur Logistikdienstleistungen aufierhalb des Ticketings.

ERTRAGE / AUFWENDUNGEN AUS BETEILIGUNGEN (7)

Die Ertrage aus Beteiligungen betreffen eine Beteiligung von ARGO Konzerte GmbH, Wiirzburg

(TEUR 8; Vorjahr: TEUR 30).

ERTRAGE / AUFWENDUNGEN AUS NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTEN

FINANZANLAGEN (8)

Die Ertrage aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen betreffen mit TEUR 91 (Vor-
jahr: TEUR 169) die Greenfield Festival AG, Hiinenberg, und mit TEUR 49 (Vorjahr: TEUR 3) die

Greensave GmbH, Wurzburg.

FINANZERTRAGE (9)

Die Finanzertrage betreffen Zinsen von TEUR 1.995 (Vorjahr: TEUR 4.246) und sonstige Finan-
zertrage von TEUR 21 (Vorjahr: TEUR 426). Die Finanzertrdge haben sich im Wesentlichen auf-

grund eines geringeren Zinsniveaus erwartungsgemaf verringert.
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FINANZAUFWENDUNGEN (10)

Gemal IAS 32 wurden Ausschittungen an Minderheiten von TEUR 93 (Vorjahr: TEUR 93) und
die Veranderung der mit dem Barwert bewerteten Kaufpreisverpflichtungen aus Andienungsrechten
nach IAS 32 von TEUR 1.017 (Vorjahr: TEUR 904) als Finanzaufwendungen ausgewiesen.

Die Finanzaufwendungen betreffen ansonsten hauptsachlich Zinsaufwendungen von TEUR 313
(Vorjahr: TEUR 740).

STEUERN (11)

Die Bestandteile des gesamten ausgewiesenen Steueraufwands stellen sich wie folgt dar:

m 2008 Verdanderung
[TEUR] [TEUR] [TEUR]
Ertragsteuern 22.748 16.258 6.490
Latente Steuern 1.577 -1.018
23.307 17.835 5.472
Der laufende Steueraufwand wird unter Anwendung der Steuervorschriften der Lander, in denen
die Tochtergesellschaften tatig sind und zu versteuerndes Einkommen erwirtschaften, berechnet,
die am Bilanzstichtag gelten oder in Kirze gelten werden.
Der latente Steueraufwand (netto) resultiert aus dem Entstehen bzw. der Auflésung von zeitlich
begrenzten Unterschiedsbetragen zwischen IFRS-Buchwerten und steuerlichen Buchwerten sowie
aus der Bildung und dem Verbrauch von latenten Steuern fir steuerliche Verlustvortrage.
Der latente Steueraufwand hat sich wie folgt entwickelt:
2008 Veranderung
[TEUR] [TEUR] [TEUR]
Latente Steuern 559 1.577 -1.018
davon:
aus temporaren Differenzen -191 9 -200
aus Verlustvortragen 750 1.568 -818
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Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung vom im jeweiligen Geschéftsjahr
erwarteten zum jeweils tatsachlich ausgewiesenen Steueraufwand. Zur Ermittlung des erwarteten
Steueraufwands fuir 2009 wird ein durchschnittlicher Steuersatz von 31% (Vorjahr: 31%) mit dem
Ergebnis vor Steuern multipliziert.

[TEUR] [TEUR]
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 71.496 53.378

Uberleitung zum effektiven Ertragsteueraufwand

Erwartete Ertragsteuern 16.547
Abweichung durch die Bemessungsgrundlage fur die Gewerbesteuer -213
Abweichungen von dem erwarteten Steuersatz 0
Anderung Wertberichtigung latenter Steuern 477
Verluste ohne die Bildung von latenten Steuern 694
Anderung der latenten Steuern aufgrund Anderungen des Steuersatzes / der Steuergesetze 4
Sonstige steuerfreie Einnahmen und nicht abziehbare Aufwendungen 482
Sonstige -156
Effektive Ertragsteuern (originare + latente Steuern) 17.835

MINDERHEITEN (12)

Nach den Vorschriften des IAS 32 sind Minderheitenanteile bei Gesellschaften mit entsprechenden
Andienungsrechten (Put-Option) nicht anzusetzen.

Der Fremdanteil am Jahresergebnis 2009 betragt TEUR 8.246 (Vorjahr: TEUR 6.336). Die Erho-
hung resultiert hauptsachlich aus héheren Ergebnisbeitrdgen im Segment Live-Entertainment.

6. ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG
CASHFLOW AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT (1)

Der Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit hat sich gegeniber dem Vorjahr von TEUR
105.778 um TEUR 50.726 auf TEUR 55.052 reduziert. Der Ruckgang von TEUR 50.726 resultiert
im Wesentlichen aus der Veranderung der Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR -40.203 und der
Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte in Hohe von TEUR -28.682. Das gestiegene Kon-
zernergebnis (TEUR +10.736) hat sich positiv auf den Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit
ausgewirkt.

Der Rickgang des Cashflows aus Verbindlichkeiten (TEUR -40.203) ist insbesondere auf den
Rickgang der erhaltenen Anzahlungen im Segment Live-Entertainment in Héhe von TEUR -13.660
und der Verbindlichkeiten aus noch nicht abgerechneten Ticketgeldern im Segment Ticketing von
TEUR -30.483 zurtickzufihren.
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Die Verbindlichkeiten aus erhaltenen Anzahlungen im Segment Live-Entertainment sind zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 insbesondere aufgrund des Kartenvorverkaufs fir eine Grol3-
tournee in 2009 Uberproportional angestiegen. Durch den hohen Anstieg der erhaltenen Anzahlun-
gen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 ergab sich ein gestiegener Cashflow im Geschéftsjahr
2008 von TEUR +31.340. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 haben sich die erhaltenen Anzah-
lungen zwar erhéht (TEUR +17.680), jedoch war der Anstieg geringer als im Geschéftsjahr 2008,
so dass sich insgesamt aus der Entwicklung der erhaltenen Anzahlungen ein negativer Cashflow-
Effekt von TEUR -13.660 ergeben hat.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 erhdhten sich die sonstigen Verbindlichkeiten aus noch
nicht abgerechneten Ticketgeldern aus dem hohen Kartenvorverkauf fir eine Grof3tournee (unter
anderem AC/DC), die im ersten Halbjahr 2009 durchgefiihrt wurde. Zum Bilanzstichtag 2008 waren
diese Ticketgelder noch nicht an die Konzertveranstalter ausgezahlt. Die Auszahlung erfolgte
Anfang des Geschéftsjahres 2009. Durch den hohen Anstieg dieser Verbindlichkeiten aus Ticket-
geldern zum Bilanzstichtag 2008 ergab sich ein gestiegener Cashflow im Geschéftsjahr 2008 von
TEUR +32.113. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 war der Bestand der Verbindlichkeiten aus
Ticketgelder nahezu auf Vorjahresniveau, so dass sich im Geschéftsjahr 2009 aus der Veranderung
der Verbindlichkeit aus Ticketgeldern lediglich ein Cashflow von TEUR +1.630 ergeben hat. Ins-
gesamt resultiert somit aus der Entwicklung der Verbindlichkeiten aus Ticketgelder im laufenden
Geschéftsjahr ein negativer Cashflow-Effekt von TEUR -30.483.

Im Berichtszeitraum 2009 ergab sich gegentiber dem Vorjahr ein héherer Bestand an Forderungen
und sonstigen Vermdgenswerten, der insbesondere auf gestiegene Forderungen aus Ticketgeldern
aus dem Kartenvorverkauf und auf Forderungen fur neue Veranstaltungsformate zurtickzufiihren ist.
Die héheren Forderungsbesténde aus Ticketgeldern umfassen kurzfristig fallige Ticketgeldforderun-
gen unter anderem aus Zahlarten Kreditkarten und Lastschriften. Insgesamt ergab sich damit aus
der Entwicklung der Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte im laufenden Geschaftsjahr ein
negativer Cashflow-Effekt von TEUR -28.682.

CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT (2)

Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit ist um TEUR 4.403 auf TEUR 14.971 gesunken. Der
Ruckgang resultiert im Wesentlichen aus geringeren Investitionen im Bereich immaterieller Verméo-
genswerte (TEUR -3.535) sowie im Zusammenhang mit dem Erwerb von konsolidierten Unterneh-
men Unternehmen (TEUR -1.302); im Gegenzug erhdhten sich die Investitionen in Sachanlagen,
insbesondere in IT Infrastruktur, um TEUR +1.221.

CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT (3)

Der Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit hat sich gegenitiber dem Vorjahr um TEUR 8.263
auf TEUR 23.359 erhoht. Der Mittelabfluss beinhaltet vorwiegend die von der Hauptversamm-
lung beschlossene Dividendenzahlung (TEUR 14.639) sowie Auszahlungen an Minderheitsgesell-
schafter (TEUR 8.204). Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum wurden im laufenden Geschaftsjahr
TEUR 2.880 mehr an die Aktionare ausgeschlttet. Darliber hinaus hat sich im Vorjahr die Auf-
nahme fremdfinanzierter Mittel (TEUR 5.000) positiv auf den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
ausgewirkt.
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Konzernergebnis nach Minderheiten

7. ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie wurde geman IAS 33 berechnet, in dem das Konzernergebnis nach Minder-
heiten durch die Zahl der ausgegebenen Aktien dividiert wird (basic earnings per share). Es besteht
kein Verwasserungseffekt aus Wandelanleihen, Aktienoptionen oder ahnlichen Instrumenten
(potential common stock) zum Bilanzstichtag.

Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich wie folgt:

31.12.2009 31.12.2008

[EUR] [EUR]
39.943.443 29.206.648

Aktienanzahl

24.000.000 24.000.000

Ergebnis je Aktie

8. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Der Konzern bewegt sich mit seinen Geschéftsfeldern Ticketing und Live-Entertainment auf dem
Markt fur Freizeitveranstaltungen. Die Muttergesellschaft des Konzerns, die CTS AG, ist im Ticke-
ting tatig und ist das ,bestimmende” Unternehmen in diesem Segment. Aussagen, welche fur das
Segment Ticketing getroffen werden, gelten daher insbesondere auch fiir die CTS AG. Der Vertrieb
von Eintrittskarten fir Freizeitveranstaltungen ist Grundlage des Geschéftsfeldes Ticketing mit
der Vermarktung von Events (Tickets) Uber den marktfihrenden Netzbetrieb (eventim.net), dem
Inhouse-Ticketing-Produkt (eventim.inhouse), dem Sport-Ticketing-Produkt (eventim.tixx) sowie
einer Losung fur Stadien und Arenen im Bereich Ticketvertrieb und Einlasskontrolle. Grundlage des
Geschéftsfeldes Live-Entertainment ist die Organisation und Durchfiihrung von Veranstaltungen.

Die Segmentierung des Konzerns erfolgte in Ubereinstimmung mit der internen Berichterstattung
und enthalt die gemaR IFRS 8 geforderten Bestandteile. Es haben sich keine wesentlichen Ande-
rungen ergeben.

Die Verrechnungspreise flir konzerninterne Leistungen werden entsprechend den marktiblichen
Konditionen festgelegt.

ERLAUTERUNGEN ZU DEN SEGMENTEN

Die operativen Gesellschaften in den Segmenten sind zum Jahresende 2009:

TICKETING

* CTS AG - Ticket Express Gesellschaft zur Herstellung und zum Vertrieb elektronischer
Eintrittskarten mbH « OTS, Gesellschaft zum Vertrieb elektronischer Eintrittskarten mbH

« O-Ticket Nord West GmbH « O-Ticket-Siidost, Gesellschaft zur Herstellung und zum Vertrieb
elektronischer Eintrittskarten mbH « O-Ticket-Nordost Eintrittskartenvertrieb GmbH
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* Ticket Express Hungary Kft. « TEX Hungary Kift.

* GSO Gesellschaft fur Softwareentwicklung und Organisation mbH & Co. KG

» CTS Eventim Solutions GmbH + CTS Eventim Sports GmbH « CTS Eventim Nederland B.V.
» CTS Eventim Schweiz AG « CTS Eventim RU 0.0.0. * TicketOne S.p.A.  Panischi S.r.l.

* T.O0.S.T,, Ticketone Sistemi Teatrali S.r.l.

* TSC EVENTIM Ticket & Tourist-Service-Center GmbH + CTS Eventim Sweden AB

* Lippupiste Oy * Eventim UK Limited  Eventim CZ s.r.o. « TEMPODOME GmbH

LIVE-ENTERTAINMENT

» Marek Lieberberg Konzertagentur GmbH & Co. KG

* Peter Rieger Konzertagentur GmbH & Co. KG

» Semmelconcerts Veranstaltungsservice GmbH * FKP Scorpio Konzertproduktionen GmbH
* ARGO Konzerte GmbH < Dirk Becker Entertainment GmbH ¢ LS Konzertagentur GmbH

* PGM Promoters Group Munich Konzertagentur GmbH < CRP Konzertagentur GmbH

* Palazzo Produktionen GmbH, Hamburg ¢« Palazzo Produktionen GmbH, Wien

* Palazzo Producties B.V. * Act Entertainment AG « Palazzo Produktionen Berlin GmbH

* OCTOPUS GmbH Agentur fir Kommunikation « Show-Factory Entertainment GmbH

Die Segmentdaten wurden auf folgende Weise ermittelt:

Die Innenumsatze der Konzerngesellschaften in einem Segment wurden bereits auf Segment-
ebene konsolidiert. Das Vermdgen wurde im Rahmen der Konsolidierung zwischen den Segmenten
aufgeteilt. Die Umsatzerldse zwischen den Segmenten wurden in der Konsolidierungsspalte eli-
miniert. Die Leistungen wurden zu marktiblichen Preisen, entsprechend den Preisen mit fremden
Dritten, abgerechnet.

Die AulRen- und Innenumsatze fir die Segmente setzen sich wie folgt zusammen:

guentim

Ticketing Live-Entertainment Summe Segmente
m 2008 2008 2008
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
AuRenumsatze 149.703 118.237 316.995 286.111 466.698 404.348
Innenumsatze 12.688 67.814 54.407 86.192 67.095
Umsatzerlose 168.081 130.925 384.809 340.518 552.890 471.443
Konsolidierung
innerhalb des Segments -10.795 -66.083 -52.524 -81.671 -63.319
Umsatzerlése nach
Konsolidierung innerhalb
des Segments 152.493 120.130 318.726 287.994 471.219 408.124
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Der Konzern teilt sich in die zwei oben genannten Segmente, die nach Konsolidierung folgende
Daten beinhalten:

Konsolidierung zwischen

[TEUR]
Umsatzerlose 152.493
Betriebsergebnis
(EBIT) 49.041
EBITDA 55.435
Abschreibungen -6.394

Finanzergebnis
Ergebnis der
gewoOhnlichen
Geschaftstatig-
keit (EBT)
Steuern
Jahresuber-
schuss
Minderheiten
Konzernergebnis

Mitarbeiter im
Jahresdurch-
schnitt

Umsatzrendite*

Ticketing Live-Entertainment den Segmenten Konzern

[TEUR] = [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
120.130 318.726 287.994 -4.521 -3.776 466.698 404.348
34.590 15.695 -3 71.280 50.282
40.113 17.719 e 79.974 57.830
-5.523 2024 Y o IEXE -7.547
] 3.096

- - 53.378

I | -23.307 EEERS

] | -8.246] -6.336

I | 39.943 29.207

33,4% 6,2% - 14,3%

* Die Umsatzrendite errechnet sich aus dem Segmentergebnis (EBITDA) dividiert durch den
Gesamtumsatz

Im Segment Ticketing investierte der Konzern insgesamt TEUR 10.292 (einschlief3lich Verande-
rung des Konsoldierungskreises). Die Investitionen in das Sachanlagevermdgen (TEUR 3.082)
betrafen im Wesentichen Hardware fiir neue IT Infrastruktur (unter anderem Server fir Rechenzen-
tren sowie Ausstattung der Vorverkaufsstellen/Veranstalter) und Betriebs- und Geschaftsausstat-
tung. Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte (inkl. Geschéafts- oder Firmenwert) wurden in
Hoéhe von TEUR 7.195 getatigt und betrafen insbesondere aktivierte Entwicklungsleistungen (TEUR
2.462) sowie Zugange im Geschéafts- und Firmenwert aus Andienungsrechten (Put-Option; TEUR
2.957). In Finanzanlagen wurden TEUR 15 investiert. Die laufenden Abschreibungen auf immateri-
elle Vermdgenswerte betrugen TEUR 4.444 (Vorjahr: TEUR 3.728) und die auf das Sachanlagever-
mogen TEUR 1.950 (Vorjahr: TEUR 1.795).
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Im Segment Live-Entertainment investierte der Konzern insgesamt TEUR 8.327. Es wurden Inve-
stitionen fir Gegenstande des Sachanlagevermdgens in Hohe von TEUR 2.864 und in immaterielle
Vermogenswerte (inkl. Geschéfts- oder Firmenwert) in Hohe von TEUR 5.342 getatigt. Der Zugang
im Geschafts- oder Firmenwert (TEUR 5.226) resultiert aus der wirtschaftlichen Zurechnung eines
zukunftigen Anteilserwerbes einer bereits konsolidierten Tochtergesellschaft. Die Investitionen in
Sachanlagen betreffen im Wesentlichen Ausstellungsinventar. In Finanzanlagen wurden TEUR 121
investiert. Die laufenden Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte betrugen TEUR 515
(Vorjahr: TEUR 479) und die auf das Sachanlagevermégen TEUR 1.785 (Vorjahr: TEUR 1.546).

Die Gesamtinvestitionen (Veranderung Konzernkreis und Zugange) der Segmente Ticketing und
Live-Entertainment sind im Konzernanlagenspiegel detailliert dargestellt.

Die Vermogenswerte und Schulden, die einem Segment direkt zugeordnet werden kénnen, sind
darzustellen. Segmentvermoégen sind die betrieblichen Vermdgenswerte, die von einem Segment
fur dessen betriebliche Tatigkeiten genutzt werden und die entweder dem Segment direkt zuge-
ordnet oder auf einer vernunftigen Grundlage auf das Segment verteilt werden kénnen. Ertrag-
steuererstattungsansprtiche gehéren nicht zu dem Segmentvermdgen. Segmentschulden sind die
betrieblichen Schulden, die von einem Segment aus dessen betrieblichen Tatigkeiten resultieren
und die entweder dem Segment direkt zugeordnet oder auf einer vernunftigen Grundlage auf das
Segment verteilt werden kdnnen. Zu den Segmentschulden gehdren keine Ertragsteuerschulden,
Pensionsruckstellungen und Minderheitenanteile. Die anderen Bereiche umfassen alle Positionen,
die nicht dem Segmentvermogen und Segmentschulden zugeordnet werden.

Die Vermdgenswerte und Schulden setzen sich zum jeweiligen Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Konsolidierung
zwischen den
Ticketing Live-Entertainment andere Bereiche Segmenten Konzern

Sl [TEUR] Sl [TEUR] Sl [TEUR] =Sl [TEUR] Sl [TEUR]

Anlagevermogen [IUSEY{ 102.961 40.217 35.723 0] 0 -15.182 -15.180 130.511 123.504
Ubriges

Vermoégen 201.091 161.821 147.216 118.383 8.805 6.975 -5.596 331.373 281.583
Schulden 176.784 154.514 149.461 122.568 12.676 9.309 -6.741

CAPNZN  279.650

In den Schulden des Segments Live-Entertainment sind erhaltene Anzahlungen von TEUR
101.766 enthalten, die nach Durchfihrung und Abrechnung der Veranstaltungen in die Umsatzer-
I6se gebucht werden.
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GEOGRAPHISCHE DARSTELLUNG

In der folgenden Tabelle werden die AuBenumsétze nach geographischer Verteilung fir das
Geschéftsjahr 2009 dargestellt:

2008

[TEUR] [TEUR]

Deutschland 364.541 325.686
Osterreich 39.163
Italien 16.517
Ubrige Lander 22.982

466.698 404.348

In der folgenden Tabelle werden die Buchwerte der langfristigen nicht finanziellen Vermégens-
werte nach geographischer Verteilung fiir das Geschaftsjahr 2009 dargestellt:

2008

[TEUR] [TEUR]

Deutschland 117.972 108.937
Osterreich 1.254
Italien 5.644
Ubrige Lander 4.663
120.498

In der folgenden Tabelle werden die Buchwerte der aktiven latenten Steuern nach geogra-
phischer Verteilung fiir das Geschaftsjahr 2009 dargestellt:

2008

[TEUR] [TEUR]

Deutschland 701
Osterreich 15
Italien 1.109
Ubrige Lander 104
1.929
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9. ARBEITNEHMER

Im Jahresdurchschnitt waren im Konzern 1.014 (Vorjahr: 969) Mitarbeiter beschéftigt. Davon
waren 576 (Vorjahr: 538) im Inland und 438 (Vorjahr: 431) im Ausland beschaftigt.
10. FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Die Miet- und Leasingvertrage sind der Kategorie ,operating lease“ gemaf IAS 17 zuzuordnen.
Die Mietverpflichtungen betreffen hauptsachlich Mieten fir Burordume und die Leasingverpflich-

tungen bestehen im Wesentlichen flr Kraftfahrzeuge.

Die Miet-, Leasing, und sonstigen Verpflichtungen stellen sich wie in der folgenden Tabelle dar:

31.12.2009

guentim

31.12.2008

1 -5 Jahre

> 5 Jahre

[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]

Mietverpflichtungen 3.560 9.274 1.922 2.430

[TEUR]

5.145

[TEUR]

563

Leasingverpflichtungen 343

389

0

Sonstige Verpflichtungen 1.230

407

229

4.003

Die CTS AG haftet fir Verbindlichkeiten der CTS Eventim Solutions GmbH gegenuber Kreditinsti-
tuten. Zum Bilanzstichtag weist die CTS Eventim Solutions GmbH keine Verbindlichkeiten gegenu-
ber Kreditinstituten aus.

Es bestehen keine weiteren Haftungsverhaltnisse.

1. ANGABEN ZU EREIGNISSEN NACH DEM BILANZSTICHTAG
Besondere Ereignisse nach dem Bilanzstichtag haben sich wie folgt ergeben:

Im Januar 2010 hat das U.S. Department of Justice einem Zusammenschluss des Konzertveranstal-
ters Live Nation Inc. und dem Ticketvermarkter Ticketmaster Entertainment Inc. unter Auflagen zuge-
stimmt. Es wird davon ausgegangen, dass die Fusion keine wesentlichen Auswirkungen auf die beste-
henden Kooperationsvertrage im Ticketing zwischen Live Nation und dem CTS Konzern haben wird.

Im Februar 2010 hat die CTS AG uber eine Tochtergesellschaft 100% der Anteile an der Schwei-
zer Ticketcorner Holding AG, Zirich (im Folgenden: Ticketcorner), erworben. Das 1987 gegriindete
Unternehmen Ticketcorner mit Hauptsitz im Kanton Zurich beschaftigt 130 Mitarbeiter und bietet
dem Publikum rund 3.000 Ticketcorner-Verkaufspunkte, ein modernes Call Center und ein Inter-
netportal. Ticketcorner ist in der Schweiz der uneingeschrankte Marktfuihrer im Ticketing mit einem

5.941

792
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Marktanteil von rund 60%. Das Unternehmen verkaufte im Geschaftsjahr 2009 insgesamt rund 9,3
Mio. Tickets. Der Umsatz der Gruppe belief sich 2009 auf ca. 35 Mio. CHF (rund 24 Mio. EUR), das
normalisierte EBITDA (bereinigt um Einmaleffekte und unter pro forma Berlicksichtigung der umge-
setzten Restrukturierungsmafinahmen) auf knapp 9,7 Mio. CHF (6,6 Mio. EUR) und das berichtete
EBITDA auf 6,5 Mio. CHF (4,4 Mio. EUR). Der Kaufpreis fur die Anteile betrug 65 Mio. CHF (rund
44 Mio. EUR).

Die nach IFRS 3.67f anzugebenen Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte fir jede Klasse
von Vermdgenswerten und (Eventual-)Schulden des erworbenen Unternehmens unmittelbar vor
Zusammenschluss, sowie die Angabe des Geschéfts- oder Firmenwertes war praktisch undurch-
fuhrbar, da ein Zwischenabschluss zum Erwerbszeitpunkt am 19. Februar 2010 aufgrund der Kiirze
der Zeit nicht vorgelegt werden konnte und dementsprechend keine Kaufpreisallokation zu dem
Erstkonsolidierungszeitpunkt durchgefiihrt wurde.

Weitere berichtspflichtige Ereignisse lagen nicht vor.

12. ANHANGIGE PROZESSE

Der Konzern ist in anhangige Verfahren und Prozesse involviert, wie sie sich im gewdhnlichen
Geschéftsverlauf ergeben. Nach Auffassung der gesetzlichen Vertreter wird der Abschluss dieser
Angelegenheiten keinen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns haben. Fir Prozesskosten waren zum Bilanzstichtag Ruckstellungen von TEUR 68 gebil-
det.

13. ENTSPRECHENSERKLARUNG

Vorstand und Aufsichtsrat der CTS AG haben am 19. Marz 2010 eine weitere Entsprechenserklarung
zu den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex gemaf
§ 161 AktG abgegeben und den Aktiondren auf der Internetseite der CTS AG dauerhaft zugéanglich
gemacht (http://www.eventim.de/cgi-bin/tickets.html?affiliate=EVE&fun=tdoc&doc=eventim/default/
info/de/investor/investorCorporateGovernance/correspondingDeclaration).

14. INANSPRUCHNAHME DES § 264 (3) HGB UND § 264B HGB

Einige Kapitalgesellschaften bzw. Personenhandelsgesellschaften gemal § 264a HGB, die
verbundene, konsolidierte Unternehmen der CTS AG sind und fir die der Konzernabschluss
der CTS AG der befreiende Konzernabschluss ist, nehmen die Befreiungsmoglichkeit des
§ 264 (3) HGB bzw. § 264b HGB hinsichtlich der Aufstellung oder Offenlegung in Anspruch:

* CTS Eventim Solutions GmbH, Bremen

* GSO Gesellschaft fur Softwareentwicklung und Organisation mbH & Co. KG, Bremen
» Marek Lieberberg Konzertagentur GmbH & Co. KG, Frankfurt/Main

* Peter Rieger Konzertagentur GmbH & Co. KG, Kdln

104

Konzernabschluss 2009



guentim

15. MELDEPFLICHTIGE WERTPAPIERGESCHAFTE GEMASS § 15A WPHG

Im Geschaftsjahr 2009 wurden von Organmitgliedern der CTS AG keine mitteilungspflichtigen
Wertpapiergeschafte in Aktien der Gesellschaft getatigt.

16. BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Nach IAS 24 missen Unternehmen oder Personen, die den Konzern beherrschen oder von ihm
beherrscht werden, angegeben werden, soweit sie nicht bereits als konsolidiertes Unternehmen in
den Konzernabschluss des Konzerns einbezogen werden.

Die Transaktionen des CTS Konzerns mit nahe stehenden Unternehmen und Personen beziehen
sich auf wechselseitige Dienstleistungen und wurden ausschlieRlich mit den zwischen fremden Drit-
ten Ublicherweise geltenden Konditionen abgeschlossen. Der Mehrheitsgesellschafter der CTS AG
ist beherrschender Gesellschafter weiterer dem Konzern nahe stehenden Unternehmen.

Aufgrund der vertraglichen Beziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen ergaben
sich im Berichtszeitraum 2009 folgende erbrachte und empfangene Lieferungen und Leistungen:

[TEUR] [TEUR]
Vom Konzern erbrachte Lieferungen und Leistungen

Dienstleistungen im Rahmen von Tourneeveranstaltungen 6.584
Bereitstellung von Vertriebssoftware 258
Weiterberechnung betrieblicher Kosten 344
Sonstiges 421

7.607

Die vom Konzern erbrachten Lieferungen und Leistungen wurden gegentiber wegen Unwesent-
lichkeit nicht konsolidierten Tochtergesellschaften von TEUR 780 (Vorjahr: TEUR 215), assoziierten
Unternehmen von TEUR 266 (Vorjahr: TEUR 342) und sonstigen nahe stehenden Unternehmen
und Personen von TEUR 6.777 (Vorjahr: TEUR 7.050) erbracht.
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Vom Konzern empfangene Lieferungen und Leistungen

Dienstleistungen fur Fullfillment

Mietvertrage

Call Center-Betrieb

Geschaftsbesorgungsvertrage

Produktionskosten fir Veranstaltungen

Sonstiges

2008
[TEUR]

7.230
85]l
2.353
885
895
400
12.114

Die vom Konzern empfangenen Lieferungen und Leistungen wurden von wegen Unwesentlich-
keit nicht konsolidierten Tochtergesellschaften von TEUR 691 (Vorjahr: TEUR 932), assoziierten
Unternehmen von TEUR 201 (Vorjahr: TEUR 25) und sonstigen nahe stehenden Unternehmen und

Personen von TEUR 14.743 (Vorjahr: TEUR 11.157) empfangen.

Forderungen gegen

Wegen Unwesentlichkeit nicht konsolidierte Tochtergesellschaften

4.437

Assoziierte Unternehmen

47

Sonstige nahe stehende Unternehmen und Personen

1.971

Verbindlichkeiten gegenuber

Wegen Unwesentlichkeit nicht konsolidierte Tochtergesellschaften

Sonstige nahe stehende Unternehmen und Personen

2008

[TEUR]

2.969
215
1.863

5.047

2008

[TEUR]

302
2.107
2.409

Die Vergutungen fur Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen werden unter Punkt 18

im Konzernanhang angegeben.
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17. AUFWENDUNGEN FUR DEN ABSCHLUSSPRUFER

Im Geschéftsjahr 2009 wurden Aufwendungen fiir die Abschlussprifung von TEUR 446 (Vorjahr:
TEUR 372) sowie sonstige Leistungen von TEUR 200 (Vorjahr: TEUR 162) erfasst.
18. MANDATE UND BEZUGE DES VORSTANDS

Die Vorstandsmitglieder Ubten im Berichtsjahr keine Aufsichtsratsmandate aus.

Die Beziige des Vorstandes in individualisierter Form setzten sich wie folgt zusammen:

Wert der
Name Fixum Nebenleistungen Tantieme Insgesamt
[EUR] [EUR] [EUR] [EUR]
Klaus-Peter Schulenberg 1.000.000 0 300.000 1.300.000
Volker Bischoff 250.000 11.815 105.000 366.815
Alexander Ruoff 350.000 8.824 105.000 463.824
Summe 1.600.000 20.639 510.000 2.130.639

19. MANDATE UND BEZUGE DES AUFSICHTSRATS
Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschaftsjahr:

Edmund Hug, Kaufmann, Oberstenfeld — Vorsitzender —
weitere Aufsichtsratsmandate:
« schlott gruppe AG, Freudenstadt
» Scholz AG, Aalen

Dr. Peter HaBkamp, Rechtsanwalt, Bremen - stellv. Vorsitzender (bis 14. Mai 2009) —
weitere Aufsichtsratsmandate:
* EGC EUROGROUP CONSULTING AG, Bad Homburg

Horst R. Schmidt, Schatzmeister des Deutschen FuBBballbundes, Aschaffenburg
(ab 14. Mai 2009)
keine weiteren Aufsichtsratsmandate

Prof. Jobst W. Plog, Rechtsanwalt, Hamburg - stellv. Vorsitzender (ab 14. Mai 2009) —
weitere Aufsichtsratsmandate:
» Wall AG, Berlin (bis 25. Januar 2010)
* Vattenfall Europe AG, Berlin (seit 02. September 2009)

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der CTS AG erhielten fur das Geschaftsjahr 2009 eine Vergu-
tung von gesamt TEUR 80 sowie Auslagenersatz von TEUR 5.
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20. BETEILIGTE PERSONEN

Der Gesellschaft sind gemaf § 21 (1) WpHG Mitteilungen uber Beteiligungen ab 3% bzw. 5% der
Stimmrechte und das Uber- bzw. Unterschreiten von 3% bzw. 5% der Stimmrechte zugegangen.

Die J.P. Morgan Securities Ltd., London, UK, hat am 25. Marz 2009 mitgeteilt, dass die JPMorgan
Chase & Co., New York, USA, am 23. Marz 2009 den Schwellenwert von 5% bzw. 3% unterschritten
hat und zu diesem Zeitpunkt 0% der Stimmrechte an der CTS AG hielt.

Die J.P. Morgan Securities Ltd., London, UK, hat am 25. Marz 2009 mitgeteilt, dass die JPMorgan
Asset Management Holdings Inc., New York, USA, am 23. Marz 2009 den Schwellenwert von 5%
bzw. 3% unterschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 0% der Stimmrechte an der CTS AG hielt.

Die Dechert LLP, Miinchen, Deutschland, hat am 09. Juli 2009 mitgeteilt, dass die Tremblant
Partners Ltd., Grand Cayman, Cayman Islands, am 03. April 2009 den Schwellenwert von 5% unter-
schritten hat und zu diesem Zeitpunkt 4,99% der Stimmrechte an der CTS AG hielt.

Die Tremblant Holdings LLC, New York, USA, hat in einer Korrekturmeldung zur Mitteilung vom 09.
Juli 2009 mitgeteilt, dass sie am 03. Juli 2009 die Schwellenwerte von 3% und 5% Uberschritten und
zu diesem Zeitpunkt 5,65% der Stimmrechte an der CTS AG hielt, und dass diese Anteile samtlich
der Tremblant Holdings LLC von der Tremblant Partners Masters Fund L.P. Uber § 22 (1) Satz 1 Nr.
1 WpHG zugerechnet werden.

Die Dechert LLP, Miinchen, Deutschland, hat am 09. Juli 2009 mitgeteilt, dass die Tremblant
Partners Master Fund L.P., Grand Cayman, Cayman Islands, am 03. Juli 2009 die Schwelle von 3%
Uberschritten und zu diesem Zeitpunkt 4,13% der Stimmrechte an der CTS AG hielt.

Zum Hintergrund wurde mitgeteilt, dass die Tremblant Partners Ltd. sdmtliche der von ihr am 01.
Juli 2009 gehaltenen Aktien an der CTS AG auf die Tremblant Partners Master Fund L.P. Uibertragen
habe. Alleiniger Limited Partner der Tremblant Partners Master Fund L.P. sei die Tremblant Partners
Ltd., die auch samtliche Anteile an der Tremblant Partners Master Fund L.P. halte. Alleiniger Gene-
ral Partner der Tremblant Partners Master Fund L.P. sei die Tremblant Holdings LLC, die kapitalma-
3ig an der Tremblant Partners Master Fund L.P. nicht beteiligt sei.

Die WAM Acquisition GP Inc., Chicago, USA, hat am 24. Juli 2009 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechts-
anteil an der CTS AG am 21. Marz 2008 die Schwellenwerte von 5% und 3% unterschritten hat und
zu diesem Zeitpunkt 0% der Stimmrechte an der CTS AG hielt.

Die Tremblant Holdings LLC, New York, USA, hat in einer Korrekturmeldung zur Mitteilung vom
25.September 2009 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der CTS AG am 21. September 2009
die Schwelle von 5% unterschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 4,98% betrug. Davon sind der
Tremblant Holdings LLC 4,98% gemal § 22 (1) Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Zugerechnete
Stimmrechte werden dabei Uber folgende von der Tremblant Holdings LLC kontrollierte Unterneh-
men, deren Stimmrechtsanteil an der CTS AG 3% oder mehr betragt, gehalten: Tremblant Partners
Master Fund L.P..

Die Tremblant Capital LLC, New York, USA, hat in einer Korrekturmeldung zur Mitteilung vom
25.September 2009 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der CTS AG am 21. September 2009
die Schwelle von 5% unterschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 4,98% betrug. Davon sind der
Tremblant Capital LLC 4,98% gemalR § 22 (1) Satz 1 Nr. 6i.V.m. § 22 (1) Satz 2 WpHG zuzurechnen.
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Von folgenden Aktionaren, deren Stimmrechtsanteil an der CTS AG 3% oder mehr betragt, werden
der Tremblant Capital LLC dabei Stimmrechte zugerechnet: Tremblant Partners Master Fund L.P..

Die Tremblant Capital LP, New York, USA, hat in einer Korrekturmeldung zur Mitteilung vom 25.
September 2009 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der CTS AG am 21. September 2009 die
Schwelle von 5% unterschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 4,98% betrug. Davon sind der Trem-
blant Capital LP 4,98% nach § 22 (1) Satz 1 Nr. 6 WpHG zuzurechnen. Von folgenden Aktionéaren,
deren Stimmrechtsanteil an der CTS AG 3% oder mehr betragt, werden der Tremblant Capital LP
dabei Stimmrechte zugerechnet: Tremblant Partners Master Fund L.P..

Herr Brett Barakett, USA, hat am 13. Oktober 2009 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
CTS AG am 24. Januar 2007 die Schwelle von 3% Uberschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 3,21%
betrug. Alle Stimmrechte sind Herrn Barakett nach § 22 (1) Satz 1 Nr. 6 i.V.m. § 22 (1) Satz 2 WpHG
zuzurechnen. Davon ist Herrn Barakett auch ein Stimmrechtsanteil von 0,73% nach § 22 (1) Satz 1
Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Herr Brett Barakett, USA, hat am 13. Oktober 2009 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
CTS AG am 01. Marz 2007 die Schwelle von 5% Uberschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 5,004%
betrug. Alle Stimmrechte sind Herrn Barakett nach § 22 (1) Satz 1 Nr. 6 i.V.m. § 22 (1) Satz 2 WpHG
zuzurechnen. Davon ist Herrn Barakett auch ein Stimmrechtsanteil von 1,13% nach § 22 (1) Satz 1
Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Von folgenden Aktionaren, deren Stimmrechtsanteil an der CTS AG 3%
oder mehr betragt, werden Herrn Barakett dabei Stimmrechte zugerechnet: Tremblant Capital LP.

Die Tremblant Holdings LLC, New York, USA, hat am 11. Dezember 2009 mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der CTS AG am 07. Dezember 2009 die Schwelle von 5% Uberschritten hat
und zu diesem Zeitpunkt 5,47% betrug, und dass diese Anteile der Tremblant Holdings LLC Uber
§ 22 (1) Satz 1 Nr. 1 WpHG zugerechnet werden.

Die Tremblant Capital LP, New York, USA, hat am 11. Dezember 2009 mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der CTS AG am 07. Dezember 2009 die Schwelle von 5% Uberschritten hat und zu
diesem Zeitpunkt 5,47% betrug, und dass diese Anteile der Tremblant Capital LP Uber § 22 (1) Satz
1 Nr. 6 WpHG zugerechnet werden.

Die Tremblant Capital LLC, New York, USA, hat am 11. Dezember 2009 mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der CTS AG am 07. Dezember 2009 die Schwelle von 5% Uberschritten hat und zu
diesem Zeitpunkt 5,47% betrug, und dass diese Anteile der Tremblant Capital LLC tber § 22 (1)
Satz 1 Nr. 6 i.V.m. § 22 (1) Satz 2 WpHG zugerechnet werden.

Die Tremblant Partners Master Fund LP, Grand Cayman, Cayman Islands, hat am 16. November
2009 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der CTS AG am 10. November 2009 die Schwelle von
3% unterschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 2,94% betrug.

Die Tremblant Partners Ltd., Grand Cayman, Cayman Islands, hat am 02. Februar 2010 mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der CTS AG am 10. November 2009 die Schwelle von 3% unterschrit-
ten hat und zu diesem Zeitpunkt 2,94% betrug. Davon werden der Tremblant Partners Ltd. 2,94%
nach § 22 (1) Satz 1 Nr. 2 WpHG zugerechnet.

Von Herrn Klaus-Peter Schulenberg, Bremen, wurden zum 31. Dezember 2009 50,07% der
Stimmrechte an der Gesellschaft gehalten.
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Konzernabschluss 2009

109



Der Vorstand der CTS AG hat den Konzernabschluss am 19. Marz 2010 zur Vorlage an den Auf-
sichtsrat freigegeben.

21. VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im zusammengefassten Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschliellich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesent-
lichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Bremen, 19. Marz 2010

CTS EVENTIM Aktiengesellschaft

(»LMW =y yay%

7 <

Klaus-Peter Schulenberg Volker Bischoff Alexander Ruoff
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22. BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der CTS EVENTIM Aktiengesellschaft, Miinchen, aufgestellten Konzernab-
schluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Kapi-
talflussrechnung, Eigenkapitalverdanderungsrechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebe-
richt der CTS EVENTIM Aktiengesellschaft, Minchen, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft
zusammengefasst ist, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 gepruft. Die
Aufstellung von Konzernabschluss und zusammengefasstem Lagebericht nach den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergéanzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber den
Konzernabschluss und den zusammengefassten Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspru-
fung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuflhren, dass Unrichtigkeiten
und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den zusammengefassten Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie
die Erwartungen Uber mdgliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Anga-
ben im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht Uberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzun-
gen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der zusammengefasste Lagebericht steht in Einklang mit dem Kon-
zernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Osnabriick, 19. Marz 2010

PRICENVATERHOUSE(COPERS

Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Prof. Dr. N. Winkeljohann) (Dr. G. Solfrian)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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AKTIVA

8. JAHRESABSGHLUSS CTS AG 2009

BILANZ CTS AG ZUM 31. DEZEMBER 2009 (HGB)

A. ANLAGEVERMOGEN

Immaterielle Vermdgensgegenstiande

1.

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

9.410.528

. Geschafts- oder Firmenwert

1.471.815

. Geleistete Anzahlungen

725.214

. Sachanlagen

11.607.557

. Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten einschlieflich der Bauten

auf fremden Grundstlicken

164.750

. Technische Anlagen und Maschinen

-
S
2

. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

~
©
N
[¢)]

. Finanzanlagen

. Anteile an verbundenen Unternehmen

60.439.

. Beteiligungen

574.835

B. UMLAUFVERMOGEN

. Vorrate

. Fertige Erzeugnisse und Waren

N
=
-
o -
~ (3]

~

. Geleistete Anzahlungen

-
©
o
w

. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande

728.073

. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

5.068.538

. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

19.238.717

. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

31.671

. Sonstige Vermdgensgegenstande

16.373.071

. Wertpapiere

40.711.997

Eigene Anteile

[}
w

IV. Schecks, Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Summe Aktiva

* Anpassung der Vorjahreswerte: Umgliederung der Forderungen aus Ticketgeldern aus dem

Kartenvorverkauf (vgl. Punkt 2 im Anhang CTS AG)

203.205.260

31.12.2008
[EUR]

8.704.687

1.798.883

986.884

11.490.454

65.530
257.597

1.119.092
1.442.219

59.841.242

718.292

60.559.534

| 1.224.609

45.372
1.269.981

4.551.191*
[ os8s225

117.934

7.630.704*
22.188.054

52.069
52.069

88.572.966

228.990

185.804.267

112

Jahresabschluss CTS AG 2009



guentim

PASSIVA m 31.12.2008
[EUR]
A. EIGENKAPITAL
|. Gezeichnetes Kapital 24.000.000 24.000.000
Il. Kapitalriicklage 23.820.894 23.820.894
lll. Riicklage fiir eigene Anteile 63.073 52.069
IV. Bilanzgewinn 49.982.731

111.090.699 97.855.694
B. RUCKSTELLUNGEN

1. Steuerriickstellungen 5.153.512
2. Sonstige Riickstellungen 4.517.400
8.758.697 9.670.912

C. VERBINDLICHKEITEN -
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 5.000.000
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.180.857
3. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 333.359
4. Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht n 940.641
5. Sonstige Verbindlichkeiten 67.822.804
78.277.661
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 0
Summe Passiva 185.804.267
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG CTS AG FUR DIE ZEIT VOM

01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2009 (HGB)

. Umsatzerlose

01.01.2009 01.01.2008
-31.12.2009 -31.12.2008

[EUR] [EUR]

85.077.000 71.861.730

. Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlése erbrachten Leistungen

-36.942.111 -30.502.811

w

. Bruttoergebnis vom Umsatz

. Vertriebskosten

48.134.889 41.358.919

-10.934.362 -11.055.909

. Allgemeine Verwaltungskosten

-5.337.999 -4.624.626

. Sonstige betriebliche Ertrage

3.990.645 2.821.351

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

-2.825.728 -2.794.184

o IN|o|o| >

. Ertrage aus Beteiligungen

3.784.073 2.939.384

. Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertréagen

1.729.126 2.160.235

10.

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

1.096.137 2.154.454

11.

Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Anlagevermdgens

12.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

-5.568
-436.820

13.

14.

Ergebnis der gewoéhnlichen Geschéftstatigkeit (EBT)

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

39.399.647 32.517.236

-11.521.109 -9.311.568

15.

Sonstige Steuern

-6.507

16.

Jahresiiberschuss

27.873.678 23.199.161
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2009

1. AUFSTELLUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Der Jahresabschluss fur das Geschéaftsjahr 2009 wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbu-
ches, des Aktiengesetzes und der Satzung aufgestellt. Die CTS EVENTIM AG (im Folgenden: CTS AG)
ist entsprechend § 267 (3) HGB eine grol3e Kapitalgesellschaft. Bei Ausweiswahlrechten wurden zur
Wahrung der Ubersichtlichkeit die Angaben im Anhang gemacht. Die Betrége sind auf volle Euro gerundet.

2. ALLGEMEINE ANGABEN ZUR BILANZIERUNG UND BEWERTUNG
21 GLIEDERUNG

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 werden aus Griinden einer vereinheitlichten Darstellung
die Forderungen aus Ticketgeldern aus dem Kartenvorverkauf, die bisher in den Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen erfasst waren, in den Sonstige Vermdgensgegenstédnden ausgewie-
sen. Die Vorjahreswerte der Bilanzpositionen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
Sonstige Vermdgensgegenstande wurden zum 31. Dezember 2008 entsprechend angepasst.

In der nachfolgenden Ubersicht sind die Veranderungen, die sich aufgrund der Umgliederung
ergeben haben, dargestellt:

31.12.2008

nach vor
(VI IE IOl Umgliederung Verdnderung

[TEUR] [TEUR] [TEUR]
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.551 10.925 -6.374

Sonstige Vermdgensgegenstande

Die ubrigen Bilanzpositionen wurden in ihren Wertansatzen unverandert ibernommen.

Die Gliederung der Bilanz entspricht dem Gliederungsschema gemaf § 266 HGB i.V.m. § 152
AktG, die Gewinn- und Verlustrechnung entspricht dem Gliederungsschema gemaR § 275 (3) HGB
i.V.m. § 158 AktG nach Umsatzkostenverfahren.
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2.2 BEWERTUNG

Die Bewertungs- und Abschreibungsmethoden wurden gegentiber dem Vorjahr unverandert fort-
gefuhrt.

Immaterielle Vermégensgegenstidnde und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten einschlieBlich Nebenkosten, abziglich planméaBiger Abschreibungen bewertet.

Der bilanzierte Geschéafts- oder Firmenwert aus der Einbringung des Ticketing Geschafts wird
Uber die geschatzte Nutzungsdauer von 15 Jahren planmafig linear abgeschrieben. Das aus der
Ubernahme des Internetportals ,getgo.de® im Jahr 2002 erworbene Markenrecht wird tiber 10 Jahre
abgeschrieben. Die in 2006 mit der Akquisition der CTS Eventim Sports GmbH, Hamburg, erworbe-
nen Vertriebsrechte werden iber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben. Fir das im Jahr 2007
im Zuge der Implementierung internationaler Anforderungen aktivierte ,Global Ticketing System*
erfolgt die Abschreibung Uber eine Nutzungsdauer von 12 Jahren.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind mit den Anschaffungskosten
einschlief3lich Nebenkosten bewertet.

Die Vorrate wurden mit den Anschaffungskosten unter Berlicksichtigung von Anschaffungsne-
benkosten oder zu niedrigeren Marktpreisen bewertet. Die Grundsatze der verlustfreien Bewertung
wurden beachtet.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind zum Nennwert unter Berticksichti-
gung aller erkennbaren Risiken bewertet. Dem allgemeinen Ausfall- und Kreditrisiko wurde durch
eine Pauschalwertberichtigung in Héhe von 1% auf die Netto-Forderungen ausreichend Rechnung
getragen.

Das Eigenkapital wurde mit dem Nennwert bewertet.

Rickstellungen wurden fiir erkennbare Risiken und ungewisse Verpflichtungen nach den Grund-
satzen kaufmannischer Vorsicht in angemessenem Umfang gebildet.

Verbindlichkeiten wurden zum Rickzahlungsbetrag angesetzt.

2.3 WAHRUNGSUMRECHNUNG

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande werden mit dem Briefkurs zum Bilanzstichtag
bzw. dem niedrigeren Einstandskurs bewertet. Verbindlichkeiten werden mit dem Geldkurs zum
Bilanzstichtag bzw. dem héheren Einstandskurs bewertet.
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3. ERLAUTERUNGEN UND ANGABEN ZU EINZELNEN POSTEN
DES JAHRESABSCHLUSSES
3.1 BILANZ

ANLAGENSPIEGEL FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2009 (HGB)

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand Umgliede-
01.01.2009 Zugang Abgang rungen
[EUR] [EUR] [EUR] [EUR]
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 32.910.448 2.248.024 4.750 719.648
2. Geschafts- oder Firmenwert 4.906.054 0 0 0
3. Geleistete Anzahlungen 986.884 457.978 0 -719.648
38.803.386  2.706.002 4.750 0
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstlcksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 99.533 133.436 0 0
2. Technische Anlagen und Maschinen 572.445 0 0 0
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 7.413.518 1.452.944 90.265 0
8.085.496 1.586.380 90.265 0
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 59.841.242 585.645 0 12.200
2. Beteiligungen 718.292 0 131.257 -12.200
60.559.534 585.645 131.257 0
Summe 107.448.416  4.878.027 226.272 0

Stand
31.12.2009

35.873.370
4.906.054
725.214
41.504.638

232.969
572.445
8.776.197
9.581.611

60.439.087
574.835

112.100.171
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kumulierte Abschreibungen

Stand Stand
01.01.2009 Zugang Abgang 31.12.2009
- - - ﬂ
24.205.761 2.261.830 4.749 26.462.842
3.107.171 327.068 0 3.434.239
0 0 o ]
27.312.932 2.588.898 4.749 29.897.081
34.003 34.216 0 68.219
314.848 114.489 0 429.337
6.294.426 762.407 65.893 6.990.940
6.643.277 911.112 65.893 7.488.496
0 0 o
0 0 o ]
33.956.209 3.500.010 70.642 37.385.577

guentim

Buchwerte
Stand Stand
31.12.2009 31.12.2008
ﬂ B
9.410.528 8.704.687
1.471.815 1.798.883
725.214 986.884
11.607.557 11.490.454
164.750 65.530
143.108 257.597
1.785.257 1.119.092
2.093.115 1.442.219
60.439.087 59.841.242
574.835 718.292
74.714.594 73.492.207
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Die Zugange im Anlagevermdgen von TEUR 4.878 umfassen im Wesentlichen Zugénge bei den
immateriellen Vermdgensgegenstanden (TEUR 2.706) und den Sachanlagen (TEUR 1.586). Die
Zugange bei den immateriellen Vermdgensgegenstanden resultieren hauptséchlich aus der Weiter-
entwicklung des ,Global Ticketing Systems" (TEUR 2.335). Die Zugange im Sachanlagevermogen
betreffen vorwiegend EDV-Hardwareausstattung fur den Betrieb des ,Global Ticketing Systems*
und die Anbindung von Vorverkaufsstellen an das ,Global Ticketing System* (TEUR 1.263).

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde in Hohe von TEUR 2.380 haben eine
Restlaufzeit zwischen ein und finf Jahren. Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten For-
derungen aus anrechenbaren Kapitalertragssteuern in Héhe von TEUR 622, die rechtlich erst nach
dem Abschlussstichtage entstehen.

Unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen befinden sich Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen in Héhe von TEUR 3.533.

Bei den in den Wertpapieren des Umlaufvermdgens enthaltenen eigenen Anteilen handelt es
sich um 2.175 Aktien. Die Aktien wurden am 31. Juli 2007 zu einem Preis von EUR 28,99 pro
Stuck erworben. Ihr Anteil am Grundkapital betréagt 0,009%. Der auf sie entfallende Betrag des
Grundkapitals betragt EUR 2.175. Die Aktien wurden auf Basis einer bestehenden Erméachtigung
der Hauptversammlung erworben, um als Einlage oder Kaufpreiszahlung bei Zusammenschlissen,
Unternehmenskaufen oder dem Erwerb von Beteiligungen zu dienen.

Im aktiven Rechungsabgrenzungsposten werden im Wesentlichen vorausgezahlte zeitraumbe-
zogene Aufwendungen flr Provisionen von TEUR 29 (Vorjahr: TEUR 39), Wartungsaufwendungen
von TEUR 43 (Vorjahr: TEUR 45), sowie Werbeaufwendungen von TEUR 61 (Vorjahr: TEUR 61)
ausgewiesen.

In der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 23. August 2005 wurde beschlossen,
das gezeichnete Kapital der CTS AG von bislang EUR 12.000.000 aus Gesellschaftsmitteln um
weitere EUR 12.000.000 zu erhéhen. Die Kapitalerhéhung wurde am 06. Oktober 2005 beim Amts-
gericht Minchen eingetragen, die entsprechenden nennwertlosen Stiickaktien wurden den Depots
der Aktionare am 30. Oktober 2005 gutgeschrieben. Die Gesellschaft hat somit zum Stichtag ins-
gesamt 24.000.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktien ausgegeben. Jede Aktie
reprasentiert einen rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital in Héhe von EUR 1,00.

Zum Bilanzstichtag bestand ein genehmigtes Kapital in H6he von EUR 12.000.000 (geneh-
migtes Kapital 2009). Es ist bis zum 13. Mai 2014 befristet. Der Vorstand ist durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 14. Mai 2009 erméachtigt worden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gezeichnete Kapital bis zum 13. Mai 2014 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Sach- oder Bareinla-
gen einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch um hoéchstens EUR 12.000.000 zu erhéhen. Dabei ist
den Aktionaren ein Bezugsrecht einzurdumen. Jedoch ist der Vorstand erméchtigt, in bestimmten
Fallen mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieen. Von der Erméachtigung
wurde bislang in keinem Fall Gebrauch gemacht.

In der Hauptversammlung vom 21. Januar 2000 wurde eine bedingte Kapitalerh6hung in Hohe
von EUR 180.000 beschlossen (bedingtes Kapital 2000/1). Diese wird nur insoweit durchgefiihrt,
wie Inhaber von Bezugsrechten, die im Rahmen des Aktienoptionsplans aufgrund der am 21.
Januar 2000 erteilten Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren Bezugsrechten Gebrauch
machen. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Aus-
Uibung des Bezugsrechts entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung
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des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung
festzusetzen. Durch die am 23. August 2005 beschlossene Kapitalerhéhung auf EUR 24.000.000
hat sich dieses bedingte Kapital gem. § 218 Satz 1 AktG entsprechend auf EUR 360.000 erhéht.

Die ordentliche Hauptversammlung vom 15. Mai 2008 erteilte dem Vorstand die Erméachtigung, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 14. Mai 2013 Options- und Wandelschuldverschreibungen
im Gesamtnennbetrag von bis zu 275 Mio. EUR und mit einer Laufzeit von maximal 20 Jahren
auszugeben, den Inhabern Options- bzw. Wandlungsrechte auf bis zu 11.000.000 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien der Gesellschaft mit einen anteiligen Betrag am Grundkapital von
bis zu EUR 11.000.000 zu gewahren, und dabei unter bestimmten Bedingungen im Rahmen des
gesetzlich Zulassigen das Bezugsrecht der Aktiondre an den Schuldverschreibungen auszuschlie-
3en. Im Hinblick auf eine eventuelle Ausgabe von Aktien an die Inhaber der aus der Ermachtigung
gegebenenfalls resultierenden Options- und Wandelungsrechte wurde zugleich durch entspre-
chende Satzungsanderung ein bedingtes Kapital von EUR 11.000.000 geschaffen (,bedingtes
Kapital 2008*). Von der Ermachtigung wurde bislang nicht Gebrauch gemacht.

ERMACHTIGUNG ZUM ERWERB EIGENER ANTEILE

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Mai 2009 wurde die Gesellschaft gemaR § 71 (1)
Nr. 8 AktG ermachtigt, bis zum 13. November 2010 eigene Aktien im Umfang von bis zu 10% des
zum Beschlusszeitpunkt bestehenden Grundkapitals zu erwerben und fir bestimmte, im Beschluss
aufgefuihrte Zwecke zu verwenden, teilweise auch unter Ausschluss des Bezugsrechts der Akti-
onére. Der Gegenwert fur den Erwerb dieser Aktien darf den Boérsenkurs um nicht mehr als 10%
Uber- oder unterschreiten. Als mafRgeblicher Bérsenkurs gilt dabei der Mittelwert der Schlusskurse
fur die Aktien im XETRA-Handelssystem wahrend der letzten finf Borsentage vor Verdffentlichung
des Angebots zum Erwerb der Aktien.

Das Volumen des Angebots kann begrenzt werden. Sofern die gesamte Zeichnung des Angebotes
dieses Volumen Uberschreitet, muss die Annahme in Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien
erfolgen. Die Ermachtigung zum Erwerb kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, in
Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke im Rahmen der oben genannten Beschrankung ausgelbt
werden.

In der Kapitalriicklage wird das Aufgeld (§ 272 (2) Nr. 1 HGB) aus der Bdrsenemission der
Gesellschaft ausgewiesen. Im Rahmen der im Oktober 2005 vollzogenen Kapitalerhéhung wurde
ein Teilbetrag von EUR 12.000.0000 der Kapitalriicklage in gezeichnetes Kapital umgewandelt und
es wurden 12.000.000 neue nennwertlose Inhaberstickaktien ausgegeben.
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Der Bilanzgewinn entwickelte sich wie folgt:

31.12.2009 31.12.2008
[TEUR] [TEUR]
49.983 AR

6
23.199

77.846 61.742

Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2008/2007
Veranderung Rucklage fur eigene Anteile
Jahresergebnis 2009/2008

Ausschuttungen 2009/2008 -11.759

Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2009/2008 63.207 49.983

Die sonstigen Riickstellungen umfassen unter anderem Rickstellungen fir Personalaufwen-
dungen von TEUR 1.421 (Vorjahr: TEUR 1.379), Rechts-, Beratungs- und Prozesskosten von
TEUR 48 (Vorjahr: TEUR 71), noch ausstehende Lieferantenrechnungen von TEUR 1.295 (Vorjahr:
TEUR 786), ausstehende Provisionen von TEUR 2.012 (Vorjahr: TEUR 1.594), ausstehende Gut-
schriften von TEUR 90 (Vorjahr: TEUR 66), Aufsichtsratsvergltungen von TEUR 72 (Vorjahr: TEUR
100) sowie Abschluss- und Prifungskosten von TEUR 270 (Vorjahr: TEUR 201).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren vollstdndig aus Lie-
ferungen und Leistungen.
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Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2009 sind in dem nachstehenden

Verbindlichkeitenspiegel erlautert:

Verbindlichkeitenspiegel

Restlaufzeit

Bis zu Zwischen ein 1) aus Steuern
einem Jahr  und finf Jahren si)z:geﬁa;rcn:;ﬁ;
[EUR] [EUR] [EUR] [EUR]
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 4.500.000 500.000 4.000.000
(Vorjahr: TEUR 5.000) (Vorjahr: TEUR 500) (Vorjahr: TEUR 4.500)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.791.711 4.791.711
(Vorjahr: TEUR 4.181)
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 531.677 531.677
(Vorjahr: TEUR 333) (Vorjahr: TEUR 333)
Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht (0] 0
(Vorjahr: TEUR 941) (Vorjahr: TEUR 941)
Sonstige Verbindlichkeiten 73.127.070 73.127.070 0 11.880.525

(Vorjahr: TEUR 67.823)

(Vorjahr: TEUR 66.772) (Vorjahr: TEUR 1.051) (Vorjahr: TEUR 2.011)

22.259

(Vorjahr: TEUR 2)

Verbindlichkeiten, gesamt 78.950.458 4.000.000

82.950.458

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 73.127 umfassen im Wesentlichen Verbind-
lichkeiten aus noch nicht abgerechneten Ticketgeldern von TEUR 68.119 (Vorjahr: TEUR 60.951).
Die Verbindlichkeiten aus noch nicht abgerechneten Ticketgeldern resultieren vorwiegend aus
Vorverkaufen fur zukinftige Veranstaltungen und Tourneen. Den Verbindlichkeiten aus noch nicht
abgerechneten Ticketgeldern stehen entsprechende Guthaben bei Kreditinstituten sowie in den
Sonstigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesene Forderungen fur noch ausstehende Ticketgel-
der gegenuber. Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten gegeniber verbunde-
nen Unternehmen aus noch nicht abgerechneten Ticketgeldern in Héhe von TEUR 15.065.
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3.2 GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Umsatzerldse gliedern sich wie folgt:

m 2008 Verdanderung

[TEUR] [TEUR]

Ticketerlose 61.463 11.620
sonstige Ticketingerlose -

Datenleitungsgebihren _ 2.869 -150

Systemmiete / Wartung / Installation [ 4.010] 2.860 1.150

Warenverkaufe 258 579

Pauschalreisen _ 2.500 -983

Ubrige [ 2.911] 1.912 999

- 71.862 13.215

Die Umsatzerlose wurden im Wesentlichen im Inland erzielt.

Der Materialaufwand setzt sich nach § 275 Abs. 2 Nr. 5 HGB wie folgt zusammen:

Materialaufwand (nach Gesamtkostenverfahren) m 2008 Verénderung
[TEUR] [TEUR] [TEUR]
Aufwendungen fiir bezogene Waren 1.342 722 620
Aufwendungen flr bezogene Leistungen 31.372 25.979 5.393
32.714 26.701 6.013

Der Personalaufwand teilt sich nach § 275 Abs. 2 Nr. 6 HGB wie folgt auf:

Personalaufwand (nach Gesamtkostenverfahren) m 2008 Verénderung
[TEUR] [TEUR] [TEUR]

Léhne und Gehalter 8.435 7.234 1.201

Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung

und flir Unterstitzung 9 953 40
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In den Vertriebskosten fir das Geschéaftsjahr 2009 befinden sich die vollen Abschreibungen auf
den Firmenwert in Ho6he von TEUR 327 (Vorjahr: TEUR 327), anteilige Abschreibungen (51%) auf
das Markenrecht in H6he von TEUR 99 (Vorjahr: TEUR 99) des Ubernommenen Internetportals
,.getgo.de” sowie anteilige Abschreibungen (51%) auf Vertriebsrechte in Héhe von TEUR 536 (Vor-
jahr: TEUR 536), Software in Héhe von TEUR 518 (Vorjahr: TEUR 277) und Sachanlagevermdgen
in Hohe von TEUR 465 (Vorjahr: TEUR 456). Die ubrigen anteiligen Abschreibungen (49%) auf
diese immateriellen Vermdgensgegenstéande und Sachanlagen sind den Herstellungskosten bzw.
Verwaltungskosten zugeordnet.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdage enthalten aperiodische Ertrdge aus der Auflésung von
Ruckstellungen von TEUR 418 (Vorjahr: TEUR 169), Ertrage aus ausgebuchten Verbindlichkeiten

von TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 110) sowie nachtragliche Kostenerstattungen von TEUR 45 (Vorjahr:
TEUR 70).

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind aperiodische Aufwendungen aus nachlau-
fenden Rechnungen von TEUR 58 (Vorjahr: TEUR 326) enthalten.

Die Ertrage aus Beteiligungen in Hohe von TEUR 3.784 resultieren vollstandig aus Ertrdgen von
verbundenen Unternehmen (Vorjahr: TEUR 2.939).

In den sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertragen sind Ertradge von verbundenen Unternehmen
in Hohe von TEUR 382 (Vorjahr: TEUR 276) enthalten.

Unter den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag werden TEUR 5.691 (Vorjahr: TEUR
4.546) Gewerbesteuer, TEUR 5.538 (Vorjahr: TEUR 4.516) Korperschaftsteuer sowie TEUR 304
(Vorjahr: TEUR 248) Solidaritatszuschlag zur Kérperschaftsteuer fiir das Geschéaftsjahr 2009 und
TEUR -12 Ertrag aus Steuererstattungen fir Vorjahre ausgewiesen (Vorjahr: TEUR 2).

Die sonstigen Steuern in Héhe von TEUR 5 (Vorjahr: TEUR 7) beinhalten Aufwand fir KfZ-
Steuern.

Die Uberleitung vom Jahresiiberschuss zum Bilanzgewinn gemaR § 158 AktG stellt sich wie folgt

dar:
31.12.2009 31.12.2008
[TEUR] [TEUR]
Jahresliberschuss 27.874 23.199

Gewinnvortrag
Veranderung Rucklage fur eigene Anteile
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2009/2008

| 26778
| B
63.207 49.983

Aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres in Héhe von TEUR 49.983 wurden TEUR 14.639 ausge-
schittet und TEUR 35.344 auf neue Rechnung vorgetragen.
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4. SONSTIGE ANGABEN
4.1 HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN

Die Gesellschaft haftet fur Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten der CTS Eventim Solu-
tions GmbH, Bremen. Zum Bilanzstichtag weist die CTS Eventim Solutions GmbH keine Verbind-
lichkeiten gegeniber Kreditinstituten aus.

Zum Abschlussstichtag bestanden sonstige finanzielle Verpflichtungen in Héhe von TEUR 34.175
(Vorjahr: TEUR 31.756). Davon sind TEUR 26.204 innerhalb eines Jahres fallig.

Die Verpflichtungen bestehen zum Teil aus bedingten Kaufangeboten von TEUR 1.837 (Vorjahr:
TEUR 4.370), die die CTS AG zum Erwerb weiterer Anteile an Tochtergesellschaften abgegeben
hat. Die Verpflichtung aus bedingten Kaufangeboten betreffen noch nicht in Anspruch genommene
Andienungsverpflichtungen (Put-Option).

Ferner bestehen Kaufpreisverpflichtungen in Hohe von TEUR 5.246 (Vorjahr: TEUR 3.701) fur
zukunftige Anteilserwerbe im Zusammenhang mit bereits konsolidierten Tochtergesellschaften.
Die Verpflichtungen wurden auf Basis zukunftiger Betriebsergebnisse der Tochtergesellschaften
bewertet.

Weiterhin besteht eine Verpflichtung aus einer Kaufpreisverpflichtung (Put-Option) der eventim
Online Holding GmbH, Bremen. Die Verpflichtung héngt von zukinftigen Betriebsergebnissen der
Tochtergesellschaft ab und wird zum Bilanzstichtag auf TEUR 20.593 (Vorjahr: TEUR 16.675)
geschatzt.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus kurz- und mittelfristigen Miet-, Leasing- und sons-
tigen Vertrédgen betragen TEUR 6.499 (Vorjahr: TEUR 5.300). Davon sind TEUR 2.291 (Vorjahr:
TEUR 1.798) innerhalb eines Jahres fallig. Auf zukinftige Mietverpflichtungen entfallen TEUR 5.576
(Vorjahr TEUR 3.816), auf Leasingverpflichtungen TEUR 260 (Vorjahr: TEUR 164) und auf tbrige
Verpflichtungen TEUR 663 (Vorjahr TEUR 1.320). Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen beste-
hen in H6he von TEUR 77 (Vorjahr: TEUR 5) gegenuber verbundenen Unternehmen.

4.2 ERGEBNISVERWENDUNG

Im Geschéftsjahr 2009 erzielte die CTS AG einen handelsrechtlichen Jahresuberschuss in Hoéhe
von TEUR 27.874. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung eine Dividende in
Héhe von TEUR 19.918 (EUR 0,83 pro gewinnbezugsberechtigter Aktie) zur Ausschuttung vor,
sowie den verbleibenden Betrag in Hohe von TEUR 7.956 auf neue Rechnung vorzutragen.

4.3 ANTEILSBESITZLISTE

Eine Anteilsbesitzliste wird im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.
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4.4 ORGANE DER CTS AG
Dem Vorstand gehorten im Geschéaftsjahr an:

Klaus-Peter Schulenberg, Bremen - Vorsitzender —
— Vorstand fir Unternehmensstrategie, Neue Medien und Marketing —

Dipl.-Okonom Volker Bischoff, Stuhr
— Vorstand fur Finanzen —

Dipl.-Betriebswirt Alexander Ruoff, Bremen
— Vorstand fir Vertrieb und Forschung und Entwicklung —

Die Beziige des Vorstands in individualisierter Form setzen sich wie folgt zusammen:

euentim

Wert der
Name Fixum Nebenleistungen Tantieme Insgesamt
[EUR] [EUR] [EUR] [EUR]
Klaus-Peter Schulenberg 1.000.000 0 300.000 1.300.000
Volker Bischoff 250.000 11.815 105.000 366.815
Alexander Ruoff 350.000 8.824 105.000 463.824
Summe 1.600.000 20.639 510.000 2.130.639
Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschaftsjahr 2009:
Edmund Hug, Kaufmann, Oberstenfeld — Vorsitzender —
weitere Aufsichtsratsmandate:
« schlott gruppe AG, Freudenstadt
» Scholz AG, Aalen
Dr. Peter HaBkamp, Rechtsanwalt, Bremen - stellv. Vorsitzender (bis 14. Mai 2009) —
weitere Aufsichtsratsmandate:
+ EGC EUROGROUP CONSULTING AG, Bad Homburg
Horst R. Schmidt, Schatzmeister des Deutschen FuBBballbund, Aschaffenburg
(ab 14. Mai 2009)
keine weiteren Aufsichtsratsmandate
Prof. Jobst W. Plog, Rechtsanwalt, Hamburg - stellv. Vorsitzender (ab 14. Mai 2009) —
weitere Aufsichtsratsmandate:
» Wall AG, Berlin (bis 25. Januar 2010)
* Vattenfall Europe AG, Berlin (seit 02. September 2009)
Die Mitglieder des Aufsichtsrats der CTS AG erhalten flir das Geschéftsjahr 2009 eine Vergtitung
von gesamt TEUR 80 sowie Auslagenersatz von TEUR 5.
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4.5 ARBEITNEHMER

Im Jahresmittel wurden von der Gesellschaft 140 Arbeitnehmer beschéaftigt. Es handelt sich aus-
schlieBlich um Angestellte.

4.6 ERKLARUNG ZUM CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Die Erklarung des Vorstandes und des Aufsichtsrats der Gesellschaft gemaR § 161 AktG, inwieweit
den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex entsprochen wurde und wird und
welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden, ist abgegeben und den Aktionaren
dauerhaft auf der Internetseite der Gesellschaft zugénglich gemacht worden (http://www.eventim.
de/cgi-bin/tickets.html?affiliate=EVE&fun=tdoc&doc=eventim/default/info/de/investor/investorCor-
porateGovernance/correspondingDeclaration).

4.7 BETEILIGTE PERSONEN

Der Gesellschaft sind gemal § 21 (1) WpHG Mitteilungen tber Beteiligungen ab 3% bzw. 5% der
Stimmrechte und das Uber- bzw. Unterschreiten von 3% bzw. 5% der Stimmrechte zugegangen.

Die J.P. Morgan Securities Ltd., London, UK, hat am 25. Marz 2009 mitgeteilt, dass die JPMorgan
Chase & Co., New York, USA, am 23. Marz 2009 den Schwellenwert von 5% bzw. 3% unterschritten
hat und zu diesem Zeitpunkt 0% der Stimmrechte an der CTS AG hielt.

Die J.P. Morgan Securities Ltd., London, UK, hat am 25. Marz 2009 mitgeteilt, dass die JPMorgan
Asset Management Holdings Inc., New York, USA, am 23. Marz 2009 den Schwellenwert von 5%
bzw. 3% unterschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 0% der Stimmrechte an der CTS AG hielt.

Die Dechert LLP, Miinchen, Deutschland, hat am 09. Juli 2009 mitgeteilt, dass die Tremblant
Partners Ltd., Grand Cayman, Cayman Islands, am 03. April 2009 den Schwellenwert von 5% unter-
schritten hat und zu diesem Zeitpunkt 4,99% der Stimmrechte an der CTS AG hielt.

Die Tremblant Holdings LLC, New York, USA, hat in einer Korrekturmeldung zur Mitteilung vom 09.
Juli 2009 mitgeteilt, dass sie am 03. Juli 2009 die Schwellenwerte von 3% und 5% Uberschritten und
zu diesem Zeitpunkt 5,65% der Stimmrechte an der CTS AG hielt, und dass diese Anteile sdmtlich
der Tremblant Holdings LLC von der Tremblant Partners Masters Fund L.P. Gber § 22 (1) Satz 1 Nr.
1 WpHG zugerechnet werden.

Die Dechert LLP, Miinchen, Deutschland, hat am 09. Juli 2009 mitgeteilt, dass die Tremblant
Partners Master Fund L.P., Grand Cayman, Cayman Islands, am 03. Juli 2009 die Schwelle von 3%
Uberschritten und zu diesem Zeitpunkt 4,13% der Stimmrechte an der CTS AG hielt.

Zum Hintergrund wurde mitgeteilt, dass die Tremblant Partners Ltd. sdmtliche der von ihr am 01.
Juli 2009 gehaltenen Aktien an der CTS AG auf die Tremblant Partners Master Fund L.P. Gbertragen
habe. Alleiniger Limited Partner der Tremblant Partners Master Fund L.P. sei die Tremblant Partners
Ltd., die auch samtliche Anteile an der Tremblant Partners Master Fund L.P. halte. Alleiniger Gene-
ral Partner der Tremblant Partners Master Fund L.P. sei die Tremblant Holdings LLC, die kapitalma-
3ig an der Tremblant Partners Master Fund L.P. nicht beteiligt sei.
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Die WAM Acquisition GP Inc., Chicago, USA, hat am 24. Juli 2009 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechts-
anteil an der CTS AG am 21. Marz 2008 die Schwellenwerte von 5% und 3% unterschritten hat und
zu diesem Zeitpunkt 0% der Stimmrechte an der CTS AG hielt.

Die Tremblant Holdings LLC, New York, USA, hat in einer Korrekturmeldung zur Mitteilung vom
25.September 2009 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der CTS AG am 21. September 2009
die Schwelle von 5% unterschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 4,98% betrug. Davon sind der
Tremblant Holdings LLC 4,98% gemaf § 22 (1) Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Zugerechnete
Stimmrechte werden dabei tUber folgende von der Tremblant Holdings LLC kontrollierte Unterneh-
men, deren Stimmrechtsanteil an der CTS AG 3% oder mehr betragt, gehalten: Tremblant Partners
Master Fund L.P..

Die Tremblant Capital LLC, New York, USA, hat in einer Korrekturmeldung zur Mitteilung vom
25.September 2009 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der CTS AG am 21. September 2009
die Schwelle von 5% unterschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 4,98% betrug. Davon sind der
Tremblant Capital LLC 4,98% gemaR § 22 (1) Satz 1 Nr. 6i.V.m. § 22 (1) Satz 2 WpHG zuzurechnen.
Von folgenden Aktionaren, deren Stimmrechtsanteil an der CTS AG 3% oder mehr betragt, werden
der Tremblant Capital LLC dabei Stimmrechte zugerechnet: Tremblant Partners Master Fund L.P..

Die Tremblant Capital LP, New York, USA, hat in einer Korrekturmeldung zur Mitteilung vom 25.
September 2009 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der CTS AG am 21. September 2009 die
Schwelle von 5% unterschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 4,98% betrug. Davon sind der Trem-
blant Capital LP 4,98% nach § 22 (1) Satz 1 Nr. 6 WpHG zuzurechnen. Von folgenden Aktionéren,
deren Stimmrechtsanteil an der CTS AG 3% oder mehr betragt, werden der Tremblant Capital LP
dabei Stimmrechte zugerechnet: Tremblant Partners Master Fund L.P..

Herr Brett Barakett, USA, hat am 13. Oktober 2009 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
CTS AG am 24. Januar 2007 die Schwelle von 3% Uberschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 3,21%
betrug. Alle Stimmrechte sind Herrn Barakett nach § 22 (1) Satz 1 Nr. 6 i.V.m. § 22 (1) Satz 2 WpHG
zuzurechnen. Davon ist Herrn Barakett auch ein Stimmrechtsanteil von 0,73% nach § 22 (1) Satz 1
Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Herr Brett Barakett, USA, hat am 13. Oktober 2009 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
CTS AG am 01. Marz 2007 die Schwelle von 5% Uberschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 5,004%
betrug. Alle Stimmrechte sind Herrn Barakett nach § 22 (1) Satz 1 Nr. 6 i.V.m. § 22 (1) Satz 2 WpHG
zuzurechnen. Davon ist Herrn Barakett auch ein Stimmrechtsanteil von 1,13% nach § 22 (1) Satz 1
Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Von folgenden Aktionaren, deren Stimmrechtsanteil an der CTS AG 3%
oder mehr betragt, werden Herrn Barakett dabei Stimmrechte zugerechnet: Tremblant Capital LP.

Die Tremblant Holdings LLC, New York, USA, hat am 11. Dezember 2009 mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der CTS AG am 07. Dezember 2009 die Schwelle von 5% Uberschritten hat
und zu diesem Zeitpunkt 5,47% betrug, und dass diese Anteile der Tremblant Holdings LLC Uber
§ 22 (1) Satz 1 Nr. 1 WpHG zugerechnet werden.

Die Tremblant Capital LP, New York, USA, hat am 11. Dezember 2009 mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der CTS AG am 07. Dezember 2009 die Schwelle von 5% Uberschritten hat und zu
diesem Zeitpunkt 5,47% betrug, und dass diese Anteile der Tremblant Capital LP Uber § 22 (1) Satz
1 Nr. 6 WpHG zugerechnet werden.
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Die Tremblant Capital LLC, New York, USA, hat am 11. Dezember 2009 mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der CTS AG am 07. Dezember 2009 die Schwelle von 5% Uberschritten hat und zu
diesem Zeitpunkt 5,47% betrug, und dass diese Anteile der Tremblant Capital LLC tber § 22 (1)
Satz 1 Nr. 6i.V.m. § 22 (1) Satz 2 WpHG zugerechnet werden.

Die Tremblant Partners Master Fund LP, Grand Cayman, Cayman Islands, hat am 16. November
2009 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der CTS AG am 10. November 2009 die Schwelle von
3% unterschritten hat und zu diesem Zeitpunkt 2,94% betrug.

Die Tremblant Partners Ltd., Grand Cayman, Cayman Islands, hat am 02. Februar 2010 mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der CTS AG am 10. November 2009 die Schwelle von 3% unterschrit-
ten hat und zu diesem Zeitpunkt 2,94% betrug. Davon werden der Tremblant Partners Ltd. 2,94%
nach § 22 (1) Satz 1 Nr. 2 WpHG zugerechnet.

Von Herrn Klaus-Peter Schulenberg, Bremen, wurden zum 31. Dezember 2009 50,07% der
Stimmrechte an der Gesellschaft gehalten.

4.8 AUFWENDUNGEN FUR DEN ABSCHLUSSPRUFER

Auf die Angaben zu den Honoraren des Abschlussprifers der Gesellschaft wurde verzichtet, da

diese Angaben im Konzernabschluss unter Punkt 17 enthalten sind.

4.9 VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Verméo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im zusammengefassten Lagebericht
der Geschéaftsverlauf einschlieRlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung beschrieben sind.

Bremen, 19. Marz 2010

CTS EVENTIM AG

W% =9 Tl

Klaus-Peter Schulenberg Volker Bischoff Alexander Ruoff
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5. BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiuihrung und den Lagebericht der CTS EVENTIM Aktienge-
sellschaft, Miinchen, der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst ist, flir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresab-
schluss und zusammengefasstem Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflihrten Priifung eine Beurteilung tUber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfihrung und tber den zusammengefassten Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten
und Verstolle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung und durch den zusammengefassten Lagebericht ver-
mittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und zusammengefasstem Lagebericht Gberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmalRiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der zusammengefasste Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Osnabriick, 19. Marz 2010

PRICEWVATERHOUSE(COPERS

Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Prof. Dr. N. Winkeljohann) (Dr. G. Solfrian)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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