Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 11 der Tagesord-
nung gemiB Art. 5 SE-VO in Verbindung mit §§ 71 Abs.1 Nr. 8 Satz 5, 186
Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand hat gemaR Art. 5 SE-VO in Verbindung mit § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5
AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Punkt 11 der Tagesordnung ei-
nen schriftlichen Bericht erstattet. Der Bericht liegt vom Tag der Einberufung der
Hauptversammlung an in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft und in der Haupt-
versammliung zur Einsichtnahme durch die Aktiondre aus. Des Weiteren wird der Be-
richt auf der Homepage der Gesellschaft unter http://www.stroeer.com/ unter der
Rubrik ,Investor Relations”, ,Hauptversammlung” veréffentlicht und auf Veriangen je-
dem Aktionar kostenlos und unverziglich Ubersandt.

Der Bericht hat folgenden Inhalt:

In Ergdnzung zu Tagesordnungspunkt 10 wird der Hauptversammlung gemaf Ta-
gesordnungspunkt 11 vorgeschlagen, die Gesellschaft zu erméchtigen, eigene Aktien
auch unter Einsatz von Derivaten zu erwerben und entsprechende Derivatgeschéfte
abzuschlieRen. Die Ermachtigung soll von der Gesellschaft, von Konzerngesellschaf-
ten und fiber Dritte genutzt werden kénnen, die fur Rechnung der Gesellschaft oder
einer Konzerngesellschaft handeln. Tagesordnungspunkt 11 erweitert damit Tages-
ordnungspunkt 10 nur um die Mdglichkeit des Erwerbs eigener Aktien unter Einsatz
bestimmter Derivate.

Fir die Gesellschaft kann es vorteilhaft sein, Verkaufsoptionen auf Aktien der Gesell-
schaft (,Put-Optionen®) zu verdufern, Kaufoptionen auf Aktien der Gesellschaft
(,Call-Optionen") zu erwerben oder eine Kombination davon zu verwenden (Put-
Optionen, Call-Optionen sowie Kombinationen aus Put- und Call-Optionen zusam-
men im Folgenden auch: ,Derivate”; die zugrundeliegenden Optionsgeschéfte auch:
,,Derivatgeschéfte"), anstatt unmittelbar Aktien der Gesellschaft zu erwerben. Durch
diese zusatzliche Handlungsalternative werden die Mdglichkeiten der Gesellschaft
erweitert, den Erwerb eigener Aktien optimal zu strukturieren. Inshesondere wird der
Gesellschaft dadurch eine gréfere Flexibilitat bei der Gestaltung von Ruckkaufstra-
tegien und -programmen eingerdaumt. Zum Beispiel kann sich die Gesellschaft durch
den Erwerb von Call-Optionen gegen steigende Aktienkurse absichern. Sowoh! durch
den Erwerb von Call-Optionen als auch durch die VerduRerung von Put-Optionen
vermeidet die Gesellschaft einen unmittelbaren Abfluss von Liquiditat. Die Verwen-
dung von Derivaten kann deshalb im Interesse eines liquiditdtsschonenden Erwerbs
gigener Aktien sinnvoll sein.

Beim Verkauf von Put-Optionen raumt die Gesellschaft dem Erwerber das Recht ein,
Aktien der Gesellschaft wahrend der vereinbarten Laufzeit oder zu einem bestimmten
Zeitpunkt zu einem in der Put-Option festgelegten Preis (,Ausiibungspreis®) an die
Gesellschaft zu verkaufen. Als Gegenleistung erhélt die Gesellschaft eine Pramie
(,Optionspramie®), deren Wert marktnah zu ermitteln ist, das heit durch die Anwen-
dung anerkannter finanzmathematischer Methoden unter Berlicksichtigung des Aus-



tbungspreises, der Laufzeit der Option und der Volatilitdt der Aktie. Die Optionspra-
mie darf den so ermittelten Marktwert des Verduerungsrechts nicht wesentlich un-
terschreiten. Wird die Put-Option ausgelibt, vermindert die Optionspramie, die der
Optionsinhaber an die Gesellschaft gezahlt hat, den von der Gesellschaft fir den Er-
werb der Aktie insgesamt erbrachien Gegenwert. Die Ausibung der Put-Option ist fur
den Optionsinhaber in der Regel dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Borsenkurs
der Aktie zum Zeitpunkt der Auslibung der Put-Option unter dem Austibungspreis
liegt. Der Optionsinhaber kann dann die Aktie zu dem héheren Auslibungspreis an
die Gesellschaft verkaufen. Aus Sicht der Gesellschaft bietet der Aktienriickkauf un-
ter Einsatz von Put-Optionen den Vorteil, dass der Auslbungspreis bereits bei Ab-
schluss des Derivatgeschafts festgelegt wird, wahrend die Liguiditat erst am Aus-
Uibungstag abflielt. Darliber hinaus weicht der Anschaffungspreis der Aktien fur die
Gesellschaft unter Berlicksichtigung der vereinnahmten Optionspramie nicht wesent-
lich von dem Aktienkurs bei Abschluss des Derivatgeschafts ab. Ubt der Optionsin-
haber die Put-Option nicht aus, weil der Bérsenkurs der Aktie am Ausiibungstag Uber
dem Auslbungspreis liegt, kann die Gesellschaft auf diese Weise zwar keine eige-
nen Aktien erwerben, ihr verbleibt jedoch die bereits vereinnahmte Optionsprémie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhélt die Gesellschaft das Recht, eine vorher festge-
legte Anzahl an Aktien wahrend der vereinbarten Laufzeit oder zu einem bestimmten
Zeitpunkt zu dem vorher festgelegten Austibungspreis vom VerduBerer der Option
(,Stillhalter) zu kaufen. Der Wert der von der Gesellschaft fir den Erwerb der Call-
Option zu zahlenden Optionspramie ist marktnah zu ermitteln, das heifst durch die
Anwendung anerkannter finanzmathematischer Methoden unter Beriicksichtigung
des Auslibungspreises, der Laufzeit der Option und der Volatilitat der Aktie. Die Opti-
onspramie darf den so ermittelten Wert des Erwerbsrechts nicht wesentlich Uber-
schreiten. Bei Ausiibung einer Call-Option ist aus Sicht der Gesellschaft die fur den
Erwerb der Aktie insgesamt aufgebrachte Gegenleistung um den Wert der Options-
pramie erhsht. Er ist deshalb bei der Berechnung des Auslibungspreises fur die Call-
Option zu beriicksichtigen. Die Ausilbung der Call-Option ist flr die Gesellschaft in
der Regel dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Bérsenkurs der Aktie zum Zeitpunkt
der Austibung der Call-Option (lber dem Austibungspreis liegt. Die Gesellschaft kann
dann die Aktie zu dem niedrigeren Ausiibungspreis vom Stillhaiter kaufen. Aus Sicht
der Gesellschaft bietet auch der Aktienrtickkauf unter Einsatz von Call-Optionen den
Vorteil, dass der Ausiibungspreis bereits bei Abschluss des Derivatgeschafts festge-
legt wird, wahrend die Liquiditdt erst am Austbungstag abfliet. Darliber hinaus
weicht der Anschaffungspreis der Aktien fir die Gesellschaft unter Berlicksichtigung
der gezahlten Optionspramie nicht wesentlich von dem Aktienkurs bei Abschluss des
Derivatgeschafts ab. Die Geselischaft kann sich auf diese Weise gegen das Risiko
absichern, die eigenen Aktien zu einem spéteren Zeitpunkt zu hdheren Bérsenkursen
erwerben zu missen, z.B. im Rahmen von Umtauschrechten aus Wandelschuldver-
schreibungen. Dabei muss sie bei Austbung der Call-Optionen nur so viele eigene
Aktien erwerben, wie sie zu diesem Zeitpunkt tatsachlich bendtigt.



Die Gesellschaft kann den Einsatz von unterschiedlichen Arten von Derivaten auch
kombinieren. Sie ist also nicht darauf beschrankt, nur von einer der beschriebenen
Arten von Derivaten Gebrauch zu machen.

Die Laufzeit der Derivate ist auf maximal fUnf Jahre beschrankt. Sie muss dariiber
hinaus so gewihlt werden, dass sie spatestens am 29. Juni 2020 endet. Zusatzlich
muss durch die Derivatbedingungen sichergestellt werden, dass der Erwerb der ei-
genen Aktien aufgrund der Auslibung eines Derivats nicht nach dem 29. Juni 2020
erfolgt. Dadurch wird verhindert, dass die Gesellschaft nach Auslaufen der bis zum
29. Juni 2020 guitigen Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien noch eigene Aktien
aufgrund dieser Ermachtigung erwirbt.

Der Umfang der Derivate, die von der Gesellschaft veraufiert bzw. erworben werden
dirfen, ist auf maximal 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft beschrénkt.
Diese Beschrankung bezieht sich sowchl auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Erméchtigung als auch auf den Zeitpunkt ihrer Ausitbung durch die Veraufle-
rung bzw. den Erwerb des jeweiligen Derivats. Fir Zwecke der Berechnung sind ver-
aulerte bzw. erworbene Derivate mit den aufgrund der Ermé&chtigung aus Tagesord-
nungspunkt 10 bereits erworbenen eigenen Aktien zusammenzurechnen. Dadurch
wird sichergestellt, dass ein Riuckerwerb eigener Aktien auf Basis der Ermachtigun-
gen in Tagesordnungspunkt 10 und 11 — sowohl! durch unmittelbare Riickerwerbe als
auch unter Einsatz von Derivaten — nur in Hohe von maximal 10 Prozent des Grund-
kapitals der Gesellschaft erfolgt.

Dartber hinaus dirfen zu keinem Zeitpunkt auf verdulerte bzw. erworbene Derivate,
die noch nicht ausgeiibt und noch nicht abgelaufen sind, mehr als 10 Prozent des
Grundkapitals der Geselischaft entfallen. Auch insoweit sind die Derivate mit den
aufgrund der Erméchtigung aus Tagesordnungspunkt 10 bereits erworbenen Aktien,
die die Gesellschaft noch besitzt oder die ihr gemal §§ 71a ff. AkiG zuzurechnen
sind, zusammenzurechnen. Dadurch wird erneut sichergestellt, dass die Gesellschaft
zu keinem Zeitpunkt gezwungen ist, eigene Aktien in einem Umfang von mehr als
10 % ihres Grundkapitals zu halten. Bei Erreichen der 10 Prozent-Grenze ist die
Verwendung weiterer Derivate deshalb erst dann wieder zulassig, wenn die Gesell-
schaft eigene Aktien veraulert oder eingezogen hat.

Die Basis fUr den in dem jeweiligen Derivat vereinbarten Ausibungspreis, der beim
Erwerb einer Aktie infolge der Ausibung des jeweiligen Derivats von der Gesellschaft
zu zahlen ist, entspricht dem Durchschnitt der Bérsenkurse der Aktie in der Schluss-
auktion im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierbdrse. Maftgeblich ist insoweit der Durchschnitt der letzten
drei Borsentage vor Abschluss des jeweiligen Derivatgeschafts. Der Ausiibungspreis
darf (ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Berlicksichtigung der erhaltenen bzw.
gezahiten Optionsprémie, das heif’t bei Put-Optionen abziiglich der vereinnahmten
Optionspramie und bei Call-Optionen zuziglich der gezahlten Optionspramie) diesen
Durchschnitt um nicht mehr als 10 % (ber- oder unterschreiten.



Die in der Ermachtigung enthaltenen Vorgaben fiir die Ausgestaltung der Derivate
sollen sicherstellen, dass der Erwerb eigener Aktien unter Verwendung von Derivaten
grundsétzlich unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes sowie zu Konditio-
nen erfolgt, die bei Abschiuss des Derivatgeschafts fir den unmittelbaren Erwerb der
Aktien gelten wirden. Hierdurch wird ausgeschlossen, dass die Aktionére durch ei-
nen Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten wirtschaftlich benachteiligt
werden. Erreicht wird dies dadurch, dass die Derivate nur zu marktnahen Konditionen
veraulert bzw. erworben werden diirfen und der Erwerb eigener Aktien unter Ver-
wendung von Derivaten nur zu Konditionen erfoigt, die bei Abschluss des Derivatge-
schéfts fiir den unmittelbaren Erwerb der Aktien gemall der Erméachtigung unter Ta-
gesordnungspunkt 10 gelten wiirden. Die Gesellschaft zahlt bei Austbung des jewei-
ligen Derivats {(unter Berlcksichtigung der erhaltenen bzw. gezahiten Optionspréamie)
einen Preis, der im Wesentlichen dem Bdrsenkurs der Aktie zum Zeitpunkt des Ab-
schlusses des Derivatgeschifts entspricht. Diejenigen Aktiondre, die nicht an den
Derivatgeschéften beteiligt sind, erleiden deshalb keinen wesentlichen wertmdafigen
Nachteil. Im Ubrigen entspricht ihre Situation derjenigen beim unmittelbaren Erwerb
eigener Aktien durch die Gesellschaft itber die Bérse, bei der die Gesellschaft eben-
falls den Bérsenkurs fur die Aktien zahlen wiirde.

Zudem ist von der Gesellschaft bei der Verdufierung bzw. beim Erwerb der Derivate
der Gleichbehandlungsgrundsatz (§ 53a AkiG) zu beachten. Dies ist z.B. beim Er-
werb oder bei der Veraulierung der Derivate (iber die Bbrse der Fall, da hierbei alle
Aktiondre gleichermalien die Méglichkeit haben, Derivate zu erwerben oder zu ver-
dufiern. Der Gleichbehandlungsgrundsatz ermdéglicht es allerdings, dass die Gesell-
schaft bei Vorliegen eines sachlichen Grundes Derivate nur an einzelne Dritte verau-
Rert bzw. von einzelnen Dritten erwirbt. Dies kann erforderlich werden, um Derivate
im Rahmen des Riickerwerbs eigener Aktien oder aus anderen Griinden planvoll ein-
zusetzen und die aus der Verwendung von Derivaten fir die Gesellschaft resultieren-
den Vorteile bestméglich zu nutzen. Das Recht der Aktiondre, mit der Gesellschaft
solche Derivatgeschafte abzuschlieflen, kann deshalb bei Vorliegen eines sachlichen
Grundes in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlos-
sen werden, Ohne einen solchen Ausschluss ware es kaum mdglich, alle wirtschaft-
lich sinnvollen Derivatgeschéfte kurzfristig oder mit flir solche Derivate geeigneten
Gegenparteien abzuschlielen und dadurch flexibel und zeitnah auf Markisituationen
zu reagieren. Beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten soll den Aktio-
naren ein Recht auf Andienung ihrer Aktien deshalb nur zustehen, soweit die Gesell-
schaft aus den Derivaten ihnen gegenlber zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist.
Der Vorstand hélt den Ausschluss des Andienungsrechts nach sorgféltiger Abwa-
gung der Interessen der Aktiondre und des Interesses der Gesellschaft aufgrund der
Vorteile, die sich aus dem Einsatz von Derivaten fir die Gesellschaft ergeben kon-
nen, flr gerechtfertigt.

Fur die Verwendung der unter Einsatz von Derivaten erworbenen eigenen Aktien gilt
die Erméachtigung aus Tagesordnungspunkt 10. Insoweit und insbesondere in Bezug
auf den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre wird auf den Bericht zu Tages-
ordnungspunkt 10 verwiesen.



Der Vorstand wird bei der Berichterstattung lber die Ausnutzung der Erméachtigung
zum Erwerb eigener Aktien auch Uber die etwaige Verwendung von Derivaten berich-
ten.

Koln, im Mai 2015
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