Gemeinsamer Bericht des Vorstands der
Stroer Media SE, Kéin
und
der Geschiftsfiihrung der
Stroer Digital International GmbH, Koln
gemaR § 293 a AktG

iber den Gewinnabfiihrungsvertrag

Der Vorstand der Stréer Media SE und die Geschaftsfihrung der Stréer Digital Internatio-
nal GmbH erstatten hiermit den nachfolgenden Bericht Gber den zwischen beiden Gesell-
schaften abgeschlossenen Gewinnabfithrungsvertrag geméafl § 293a AktG. Der Bericht
dient der Information der Aktionare der Stréer Media SE in Vorbereitung auf die Hauptver-
sammlung am 30. Juni 2015.

1. Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags, Rahmendaten

Der Gewinnabfuhrungsvertrag (im Folgenden auch ,Vertrag® genannt) zwischen der
Stréer Media SE (Obergesellschaft) und ihrer direkten hundertprozentigen Tochter-
gesellschaft, der Stréer Digital International GmbH, ist am 5. Mai 2015 abgeschlos-
sen worden. Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Gesell-
schafterversammiung der Stréer Digital International GmbH und der Zustimmung der
Hauptversammiung der Stroer Media SE sowie der Eintragung in das Handelsregis-
ter der Stréer Digital International GmbH.

2. Vertragspartner des Gewinnabfiihrungsvertrages

Stréer Digital International GmbH

Die Stroer Digital International GmbH wurde im Oktober 2009 unter der Firma Blue
162, Vermégensverwaltungs GmbH mit Sitz in Miunchen gegrindet. Sodann wurde
die Firma in Ballroom International CEE Holding GmbH geé&ndert und der Sitz der
Gesellschaft nach Glonn verlegt. Anschlielend wurde die Gesellschaft in Ballroom
International GmbH und sodann in Stréer Digital International GmbH umfirmiert so-
wie der Sitz der Gesellschaft nach Kéln verlegt. Die Strder Digital International GmbH
ist im Handelsregister des Amtsgerichts Koln unter HRB 84049 eingetragen.



Die Stroer Media SE hat im Jahre 2013 zunéchst 62,3% der Geschéftsanteile an der
Stréer Digital International GmbH und sodann in den Jahren 2014 und 2015 die rest-
lichen Geschiftsanteile an der Stréer Digital International GmbH erworben. Die
Stréer Digital [nternational GmbH ist somit eine 100%ige Tochiergesellschaft der
Stroer Media SE.

Das Stammkapital der Stréer Digitai International GmbH betragt EUR 2.000.000,00,
und wird vollstandig von der Stroer Media SE gehalten.

Gegenstand des Unternehmens der Stréer Digital International GmbH ist die Beteili-
gung an gleichartigen Unternehmen, Vermarktung von Werbefldchen im Online-,
Print-, TV und Mobile-Umfeld, Programmierung und Bereitstellung von Software und
Hardware zur Werbevermarktung im Online-, Print-, TV~ und Mobile-Umfeld sowie
einhergehende Servicedienstleistungen und Unternehmensberatung im Rahmen der
medienwirtschaftlichen Tatigkeit im In- und Ausland.

Die Stroer Digital International GmbH ist eine Holdinggesellschaft, die Beteiligungen
an anderen Unternehmen halt, die in den vorgenannten Bereichen tatig sind.

Stroer Media SE

Die Stréer Media SE mit Sitz in Koin, verfigt Uber ein Grundkapital in Héhe von
EUR 48.869.784,00, welches in 48.869.784 auf den Inhaber lautende nennwertlose
Stlickaktien, mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00,
eingeteilt ist. Die Stréer Media SE ging aus der formwechselnden Umwandlung der
Stréer Media AG in eine Societas Europaea (SE) hervor, die von der Hauptversamm-
lung der Stréer Media AG am 18. Juni 2014 beschlossen und durch Eintragung in
das Handelsregister am 15. Oktober 2014 wirksam geworden ist. Die Stréer Media
SE wurde im Handelsregister des Amtsgerichts KdIn unter der Handelsregisternum-
mer HRB 82548 eingetragen.

Wesentlicher Gegenstand des Unternehmens der Stroer Media SE ist die Tatigkeit
einer geschaftsleitenden Holding, d.h. die Zusammenfassung von Unternehmen, de-
ren Beratung sowie die Ubernahme sonstiger betriebswirtschaftlicher Aufgaben und
Dienstleistungen fur Unternehmen, die in den Bereichen Medien, Werbung, Vermark-
tung, Kommunikation und damit verbundenen Leistungen tétig sind. Hiervon umfasst
sind insbesondere, aber nicht ausschliefdlich, Unternehmen, die in den Bereichen:
AuRenwerbung (Bewirtschaftung von Werbetragern der jeweiligen Gesellschaft und
dritter Unternehmen sowie Vermarkiung der Werbefldchen dieser Werbetrager) so-
wie Online-Werbung (Vermittiung und Vermarktung von Online-Werbeflédchen sowie
Zurverfigungstellung und Weiterentwicklung von Technologie) tatig sind. Die Gesell-
schaft kann in den genannten Tatigkeitsbereichen auch selbst tatig werden, insbe-



sondere alle damit im Zusammenhang stehenden Geschéfte und MalRnahmen vor-
nehmen.

Die Stréer Media SE ist mit ihren Tochtergesellschaften einer der fithrenden Anbieter
der Vermarkiung von Au3en- und Online- Werbeflachen und bietet den werbungtrei-
benden Kunden individualisierte und integrierte Kommunikationslésungen an. Die
Stréer Media SE fungiert hierbei als Holdinggesellschaft und koordiniert die strategi-
sche Ausrichtung des Stréer-Konzerns sowie die Finanzierung und Liquiditat der
Gruppe.

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Gewinnabfiih-
rungsvertrages, Auswirkungen

Der Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags erméglicht eine optimierte steuerliche
Gestaltung, da der Vertrag u.a. Voraussetzung fur die Begrindung einer kérper-
schaftsteuerlichen Organschaft gemaf §§ 17 i. V. m. 14 Abs. 1 Nr. 3 Kdrperschafts-
steuergesetz (,KStG*) ist, ohne den Fortbestand der Stréer Digital International
GmbH als selbstandige juristische Person anzutasten. Durch die Begrindung der
Organschaft wird im Ergebnis eine steuerliche Konsolidierung der Ergebnisse fur
steuerliche Zwecke herbheigeflhrt. Dies ist insoweit von Vorteil, als bei der Strder Di-
gital International GmbH anfallende positive oder negative Ergebnisse mit negativen
oder positiven Ergebnissen der Stroer Media SE und anderer Gesellschaften im Or-
gankreis zeitgleich verrechnet werden kénnen. Hierdurch wird verhindert, dass Ge-
winne der einen Gesellschaft versteuert werden missen, wahrend bei der anderen
Gesellschaft moglicherweise nicht oder erst spater steuerlich abziehbare Verluste
entstehen. Diese konzernweite Verrechnung von Gewinnen und Verlusten verringert
im Ergebnis die Gesamtsteuerlast und dient letztlich der Konzernfinanzierung. Dar-
(ber hinaus wird die ansonsten bei einer Gewinnausschittung erfolgende Besteue-
rung nach § 8b Abs. 1 und 5 KStG vermieden, da ein positives Ergebnis der Stréer
Digital International GmbH nicht mitiels Dividendenbeschluss, sondern unmitielbar
durch den Gewinnabfiihrungsvertirag zur Stréer Media SE gelangt. Durch die Be-
grindung einer Organschaft kann auch sichergestellt werden, dass die im Zusam-
menhang mit der Beteiligung bei der Stréer Media SE anfallenden Aufwendungen fiir
steuerliche Zwecke als Betriebsausgaben abziehbar sind. Uber die (blichen ge-
schéftlichen Risiken hinausgehende Risiken sind hierbei nicht ersichtlich.

Eine wirtschaftlich vernlinftige Alternative zum Abschluss dieses Vertrages besteht
nicht. Der Abschluss eines Beherrschungsvertrags stellt keine vorzugswurdige Alter-
native dar, da durch einen Beherrschungsverirag keine zusammengefasste Besteue-
rung der Vertragspartner erreicht werden kann und im Ubrigen eine Weisung der
Stroer Media SE an die Geschéftsfihrung der Stroer Digital Internaticnal GmbH auch
durch Gesellschafterbeschluss erfolgen kann. Auch eine Verschmelzung der Stroer
Digital International GmbH auf die Stréer Media SE ist keine vorzugswirdige Gestal-



tungsalternative, da die Stroer Digital International GmbH dann ihre rechtliche Eigen-
standigkeit verlieren wirde, was gerade nicht gewollt ist.

Erlauterung des Gewinnabfiihrungsvertrags

Der Gewinnabfiihrungsvertrag regelt im Wesentlichen Folgendes:

§ 1 Abs. 1 des Vertrages regelt die fir einen Gewinnabflihrungsvertrag charakteristi-
sche Verpfiichtung zur Abflihrung des gesamten Gewinns an den anderen Vertrags-
partner. Danach verpflichtet sich die Stréer Digital International GmbH wahrend der
Vertragsdauer und erstmals ab dem Beginn des im Zeitpunkt der Eintragung dieses
Vertrages im Handelsregister laufenden Geschéftsjahres, ihren gesamten Gewinn an
die Strder Media SE abzufiihren. Die Bestimmungen des § 301 AktG Gber den
Héchstbetrag der Gewinnabfiihrung werden dabei in ihrer jeweils glltigen Fassung,
d.h. durch eine dynamische Verweisung, in den Vertrag einbezogen. Dies entspricht
den gesetzlichen Vorgaben. Des Weiteren wird ergénzend klargestellt, dass - vorbe-
haltlich der Bildung oder Auflésung von ndher bezeichneten Riicklagen - der ohne
die Gewinnabfiihrung entstehende Jahresliberschuss vermindert um einen Verlust-
vortrag aus dem Vorjahr abzufiihren ist.

Nach § 1 Abs. 2 kann die Stroer Digital International GmbH mit Zustimmung der
Stroer Media SE Betrage aus dem Jahresiberschuss in andere Gewinnriicklagen
(§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen, wenn dies handelsrechtlich zuléssig und bei verntnf-
tiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich auch begrindet ist. Diese Regelung
tragt § 14 Abs. 1 Nr. 4 KStG Rechnung. Es muss daher ein konkreter Anlass fUr die
Bildung der Rucklage gegeben sein. Insoweit vermindert sich dann der von der
Stréer Digital International GmbH abzufiihrende Gewinn. Dariber hinaus kann die
Stréer Media SE verlangen, dass bestimmte Ricklagen aufgeldst werden und zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrages verwendet oder als Gewinn abgeflhrt werden.

Hierbei ist jedoch nach § 1 Abs. 3 die Abfithrung von Betragen aus der Aufldsung
von freien Riicklagen, die vor Beginn des Vertrages gebildet worden sind, ausge-
schlossen, was sich im Ubrigen auch im Umkehrschluss aus dem entsprechend an-
wendbaren § 301 S. 2 AktG ergibt.

§ 2 regelt die Pflicht der Stréer Media SE zur Ubernahme der Verluste der Stroer Di-
gital International GmbH und stellt damit einen weiteren zwingend erforderlichen Be-
standteil eines Gewinnabfihrungsvertrages dar. Hiernach verpflichtet sich die Stréer
Media SE, Jahresfehlbetrage der Stréer Digital International GmbH nach der Vor-
schrift des § 302 AktG in seiner jeweils glltigen Fassung auszugleichen, soweit die-
se nicht dadurch ausgeglichen werden, dass den so genannten anderen Gewinn-
riicklagen Betrige entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie einge-
stellt worden sind. Diese Verlustausgleichspflicht ist zwingend zu vereinbaren, damit
der Vertrag zu der gewlinschten steuerlichen Organschaft filhrt. Der in § 2 des Ver-
trages enthaltene Verweis auf die gesetzlichen Vorschriften des § 302 AktG ist dy-
namisch ausgestaltet. Verwiesen wird auf die jeweils glltige Fassung der in Bezug



genommenen gesetzlichen Regelung. Hintergrund dieser dynamischen Verweisung
ist die Neufassung von § 17 Satz 2 Nr. 2 KStGt. Danach wird ein Gewinnabflhrungs-
vertrag mit einer GmbH als Organgesellschaft steuerlich nur noch dann anerkannt,
wenn im Vertrag selbst ausdriicklich eine Verlustibernahme durch Verweis auf die
Vorschriften des § 302 AktG in seiner jeweils gilitigen Fassung vereinbart wird.

§ 3 regelt die Modalitdten, wie der Jahresabschluss der Strder Digital International
GmbH zu erstellen ist und dient damit der Abwicklung der Gewinnabfiihrung bzw. der
Verlustausgleichspflicht. Nach § 3 Abs. 1 hat die Stréer Digital International GmbH
ihren Jahresabschluss so zu erstellen, dass der abzufGhrende Gewinn, bzw. der zu
tibernehmende Verlust als Verbindlichkeit bzw. Forderung gegeniiber der Stréer Me-
dia SE ausgewiesen wird.

Des Weiteren ist nach § 3 Abs. 2 und 3 der Jahresabschluss der Stroer Digital Inter-
national GmbH bereits vor dem der Stréer Media SE zu erstellen und festzustellen
und er muss vor seiner Fesistellung der Stréer Media SE zur Kenntnisnahme, Pri-
fung und Abstimmung vorgelegt werden.

§ 3 Abs. 4 regelt sodann, dass wenn die Wirtschaftsjahre beider Geselischaften
gleichzeitig enden, trotzdem das zu Obermehmende Ergebnis der Stroer Digital Inter-
national GmbH im Jahresabschluss der Stréer Media SE fir das gleiche Wirtschafts-
jahr zu ber(cksichtigen ist. Diese Regelung gibt hier ebenfalls nur die tbliche Ver-
tragsabwicklung wieder.

Die Vereinbarungen zum Inkraftireten des Verirages, zur Vertragsdauer und zu den
Kundigungsmodalitaten sind in § 4 des Gewinnabfiihrungsvertrages geregelf.

§ 4 Abs. 1 stellt klar, dass der Vertrag zu seiner zivilrechtlichen Wirksamkeit der Zu-
stimmung der Hauptversammiung der Stréer Media SE, der Zustimmung der Gesell-
schafterversammlung der Stréer Digital International GmbH sowie der Eintragung in
das Handelsregister der Stréer Digital International GmbH bedarf. Mit diesen Rege-
lungen wird den §§ 203 und 294 AktG Rechnung getragen. Zum Inkrafttreten des
Vertrages ist in § 4 Abs. 1 weiter geregelt, dass der Vertrag ruckwirkend gilt und
zwar fUr die Zeit ab Beginn des im Zeitpunkt der Eintragung dieses Vertrages in das
Handelsregister laufenden Geschéftsjahres der Stréer Digital International GmbH.
Das Geschaftsjahr der Stroer Digital International GmbH entspricht dem Kalender-
jahr.

Der Vertrag kann gem. § 4 Abs. 2 unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten zum Ende des Geschéftsjahres der Stroer Digital International GmbH or-
dentlich gekiindigt werden, frihestens jedoch zum Ende des Geschéaftsjahres, nach
dessen Ablauf die durch diesen Vertrag zu begriindende kbrperschaftsteuerliche und
gewerbesteuerliche Organschaft ihre steuerliche Mindestlaufzeit erflilit hat (hach
derzeitiger Rechtslage funf Zeitjahre; § 14 Abs. 1 Nr. 3i. V. m. § 17 KStG, § 2 Abs. 2
Satz 2 GewStG). Wird der Vertrag nicht geklndigt, verlangert er sich bei der gleichen
Kundigungsfrist um jeweils ein Geschaftsjahr. § 4 Abs. 2 tragt dem Umstand Rech-



nung, dass ein Gewinnabfithrungsvertrag, um steuerlich anerkannt zu werden, fiir die
Dauer von derzeit mindestens 5 Jahren fest abgeschlossen und wahrend dieser Zeit
auch tatsachlich durchgefihrt werden muss. In dieser festen Vertragslaufzeit darf der
Vertrag nicht ordentlich kiindbar sein, was durch die vorliegende Regelung sicherge-
stellt wird.

Das Recht zur vorzeitigen Klndigung aus wichtigem Grund bleibt nach § 4 Abs. 3
des Vertrages unberiihrt. Das bedeutet, dass der Vertrag im Falle eines wichtigen
Grundes auch wahrend der zuvor genannten Mindestlaufzeit von finf Jahren fristlos
geklindigt werden kann. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor bei Verdulierung
von mindestens so vielen Anteilen an der Stréer Digital International GmbH durch die
Stréer Media SE, dass die Voraussetzungen der finanziellen Eingliederung der
Stréer Digital International GmbH in die Stroer Media SE gemal Steuerrecht nicht
mehr vorliegen. Des Weiteren sind wichtige Kindigungsgriinde auch die Umwand-
lung, Verschmelzung oder Liguidation der Stroer Media SE oder der Stroer Digital In-
ternational GmbH.

im Falle der auerordentlichen Kiindigung ist die Stréer Media SE der Stréer Digital
International GmbH nach § 4 Abs. 4 des Vertrages lediglich zum Ausgleich der antei-
ligen Verluste, die bis zur handelsrechtlichen Beendigung dieses Vertrags entstehen,
verpflichtet.

§ 4 Abs. 5 normiert die ohnehin bereits in entsprechender Anwendung von § 303
AktG bestehende Verpflichtung der Stréer Media SE, den Glaubigern der Strder Digi-
tal International GmbH, wenn der Vertrag endet, Sicherheit zu leisten.

§ 5 Abs. 1 bis 3 enthalten allgemeine Regelungen (Schlussbestimmungen) des Ver-
trages, wie dass Schriftformerfordernis fiur Vertragsadnderungen, eine Gerichts-
standsvereinbarung fiir Kéln und eine sog. Salvatorische Klausel, welche die Wirk-
samkeit und Durchfithrbarkeit des Vertrages fiir den Fall sicherstellt, dass einzelne
Bestandteile entweder bei Abschluss bereits unwirksam oder nicht durchfiihrbar wa-
ren oder es spéter, z. B. durch eine Gesetzes- oder Rechtsprechungsénderung, wer-
den.

Kein Ausgleich, keine Abfindung, keine Vertragspriifung

In dem Gewinnabfiihrungsvertrag war keine Ausgleichszahiung und keine Abfindung
fur aulenstehende Gesellschafter der Stréer Digital International GmbH vorzusehen,
da aulenstehende Gesellschafter der Stroer Digital International GmbH nicht vor-
handen sind. Die Stréer Media SE ist an ihrer Tochtergesellschaft Stréer Digital In-
ternational GmbH zu 100 % unmittelbar beteiligt. Eine Bewertung der beteiligten Un-
ternehmen zur Ermittlung eines angemessenen Ausgleichs und einer angemessenen
Abfindung war daher nicht vorzunehmen. Aus diesen Griinden war auch die Priifung
des Vertrags nach § 293 b AktG ebenfalls nicht erforderlich.



Wir empfehien daher, dem Gewinnabflihrungsvertrag zwischen der Stréer Media SE und
der Stréer Digital International GmbH zuzustimmen.

Kéin, den 18. Mai 2015

Stréer Media SE
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Udo Miller
(CEO)
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Christian Schmalzl
(COO0)

Koln, den 18. Mai 2015

Stroer Digital International GmbH

s

Christian Schmaiz!
(Geschaftsflhrer)




