Bericht der persénlich haftenden Gesellschafterin an die Hauptversammiung zu
Punkt 12 der Tagesordnung gemaiB §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die personlich haftende Gesellschafterin hat gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG in Verbin-
dung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AKtG zu Punkt 12 der Tagesordnung einen schriftlichen Be-
richt erstattet. Der Bericht liegt vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an in

den Geschaftsraumen der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch die Aktiondre aus. Des
Weiteren wird der Bericht auf der Internetseite der Gesellschaft unter der Internetadresse
http:/fir.stroeer.com/hv/ veréffentlicht und auf Verlangen jedem Aktionar kostenlos und un-
verziglich (bersandt.

Der Bericht hat folgenden Inhalt:

In Erganzung zu Tagesordnungspunkt 11 wird der Hauptversammlung geméal Tagesord-
nungspunkt 12 vorgeschlagen, die Gesellschaft zu erméachtigen, eigene Aktien auch unter
Einsatz von Derivaten zu erwerben und entsprechende Derivatgeschafte abzuschlieflen. Die
Ermachtigung soll von der Geselischaft, von Konzerngesellschaften und Uber Dritte genutzt
werden kénnen, die fiir Rechnung der Gesellschaft oder einer Konzerngesellschaft handeln.
Tagesordnungspunkt 12 erweitert damit Tagesordnungspunkt 11 nur um die Mdglichkeit des
Erwerbs eigener Aktien unter Einsatz bestimmter Derivate.

Fur die Gesellschaft kann es vorteilhaft sein, Verkaufsoptionen auf Aktien der Gesellschaft
(,Put-Optionen*) zu verauern, Kaufoptionen auf Aktien der Gesellschaft (,Call-Optionen®) zu
erwerben oder eine Kombination davon zu verwenden (Put-Optionen, Call-Optionen sowie
Kombinationen aus Put- und Call-Optionen zusammen im Folgenden auch: ,Derivate®; die
zugrundeliegenden Optionsgeschéfte auch: ,Derivatgeschafte”), anstatt unmittelbar Aktien
der Gesellschaft zu erwerben. Durch diese zuséatzliche Handlungsalternative werden die
Méglichkeiten der Gesellschaft erweitert, den Erwerb eigener Aktien optimal zu strukturieren.
Insbesondere wird der Gesellschaft dadurch eine grolere Flexibilitat bei der Gestaltung von
Ruckkaufstrategien und -programmen eingerdumt. Zum Beispiel kann sich die Gesellschaft
durch den Erwerb von Call-Optionen gegen steigende Aktienkurse absichern. Sowohl durch
den Erwerb von Call-Optionen als auch durch die Verauferung von Put-Optionen vermeidet
die Gesellschaft einen unmittelbaren Abfluss von Liquiditat. Die Verwendung von Derivaten
kann deshalb im Interesse eines liquiditidtsschonenden Erwerbs eigener Aktien sinnvoll sein.

Beim Verkauf von Put-Optionen raumt die Gesellschaft dem Erwerber das Recht ein, Aktien
der Gesellschaft wahrend der vereinbarten Laufzeit oder zu einem bestimmten Zeitpunkt zu
einem in der Put-Option festgelegten Preis (,AusUbungspreis) an die Gesellschaft zu ver-
kaufen. Als Gegenleistung erhalt die Gesellschaft eine Pramie (,Optionspramie®), deren Wert
marktnah zu ermitteln ist, das heiftt durch die Anwendung anerkannter finanzmathematischer
Methoden unter Beriicksichtigung des Auslbungspreises, der Laufzeit der Option und der
Volatilitat der Aktie. Die Optionspramie darf den so ermittelten Marktwert des VerduRerungs-
rechts nicht wesentlich unterschreiten. Wird die Put-Option ausgeuibt, vermindert die Opti-
onspramie, die der Optionsinhaber an die Gesellschaft gezahlt hat, den von der Gesellschaft
fur den Erwerb der Aktie insgesamt erbrachten Gegenwert. Die Austibung der Put-Option ist
fur den Optionsinhaber in der Regel dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Bérsenkurs der
Aktie zum Zeitpunkt der Ausiibung der Put-Option unter dem Austibungspreis liegt. Der Op-
tionsinhaber kann dann die Aktie zu dem héheren Aus{ibungspreis an die Gesellschaft ver-
kaufen. Aus Sicht der Gesellschaft bietet der Aktienrlickkauf unter Einsatz von Put-Optionen
den Vorteil, dass der Ausiibungspreis bereits bei Abschluss des Derivatgeschafts festgelegt
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wird, wahrend die Liquiditat erst am Austibungstag abflieRt. Dar(iber hinaus weicht der An-
schaffungspreis der Aktien fir die Gesellschaft unter Berlicksichtigung der vereinnahmten
Optionspramie nicht wesentlich von dem Aktienkurs bei Abschluss des Derivatgeschafts ab.
Ubt der Optionsinhaber die Put-Option nicht aus, weil der Borsenkurs der Aktie am Aus-
Obungstag Giber dem Austbungspreis liegt, kann die Gesellschaft auf diese Weise zwar kei-
ne eigenen Aktien erwerben, ihr verbleibt jedoch die bereits vereinnahmte Optionspramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhélt die Gesellschaft das Recht, eine vorher festgelegte
Anzahl an Aktien wahrend der vereinbarten Laufzeit oder zu einem bestimmten Zeitpunkt zu
dem vorher festgelegten Ausiibungspreis vom Verduferer der Option (,Stillhalter") zu kau-
fen. Der Wert der von der Gesellschaft fiir den Erwerb der Call-Option zu zahlenden Opti-
onspramie ist marktnah zu ermitteln, das heilt durch die Anwendung anerkannter finanzma-
thematischer Methoden unter Beriicksichtigung des Ausiibungspreises, der Laufzeit der Op-
tion und der Volatilitséit der Aktie. Die Optionspramie darf den so ermittelten Wert des Er-
werbsrechts nicht wesentlich Uberschreiten. Bei Ausiibung einer Call-Option ist aus Sicht der
Gesellschaft die fir den Erwerb der Aktie insgesamt aufgebrachte Gegenleistung um den
Wert der Optionspramie erhéht. Er ist deshalb bei der Berechnung des Auslbungspreises flr
die Call-Option zu berlicksichtigen. Die Austibung der Call-Option ist fur die Gesellschaft in
der Regel dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Borsenkurs der Aktie zum Zeitpunkt der
Auslibung der Call-Option Uber dem Austbungspreis liegt. Die Gesellschaft kann dann die
Aktie zu dem niedrigeren Austibungspreis vom Stillhalter kaufen. Aus Sicht der Gesellschaft
bietet auch der Aktienriickkauf unter Einsatz von Call-Optionen den Vorteil, dass der Aus-
Ubungspreis bereits bei Abschiuss des Derivatgeschéfts festgelegt wird, wéhrend die Liquidi-
tat erst am Auslbungstag abflieRt. Dariber hinaus weicht der Anschaffungspreis der Aktien
fur die Gesellschaft unter Beriicksichtigung der gezahlten Optionspramie nicht wesentlich
von dem Aktienkurs bei Abschluss des Derivatgeschéfts ab. Die Gesellschaft kann sich auf
diese Weise gegen das Risiko absichern, die eigenen Aktien zu einem spateren Zeitpunkt zu
hoheren Bérsenkursen erwerben zu missen, z.B. im Rahmen von Umtauschrechten aus
Wandelschuldverschreibungen. Dabei muss sie bei Austibung der Call-Optionen nur so viele
eigene Aktien erwerben, wie sie zu diesem Zeitpunkt tatséchlich bendtigt.

Die Gesellschaft kann den Einsatz von unterschiedlichen Arten von Derivaten auch kombi-
nieren. Sie ist also nicht darauf beschrankt, nur von einer der beschriebenen Arten von Deri-
vaten Gebrauch zu machen.

Die Laufzeit der Derivate ist auf maximal achtzehn Monate beschréankt. Sie muss dariber
hinaus so gewahit werden, dass sie spatestens am 3. November 2025 endet. Zuséatzlich
muss durch die Derivatbedingungen sichergestellt werden, dass der Erwerb der eigenen
Aktien aufgrund der Ausiibung eines Derivats nicht nach dem 3. November 2025 erfolgt.
Dadurch wird verhindert, dass die Gesellschaft nach Auslaufen der bis zum 3. November
2025 gliltigen Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien noch eigene Aktien aufgrund dieser
Ermachtigung erwirbt.

Unter Einsatz von Derivaten dirfen eigene Aktien nur im Umfang von héchstens 5 % des
Grundkapitals verauRert oder erworben werden. Diese Beschrénkung bezieht sich auf das
Grundkapital zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammiung tber diese Er-
méchtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — auf das Grundkapital im Zeitpunkt der
Auslibung der Erméchtigung.




Die Basis fur den in dem jeweiligen Derivat vereinbarten Auslibungspreis, der beim Erwerb
einer Aktie infolge der Austibung des jeweiligen Derivats von der Gesellschaft zu zahlen ist,
entspricht dem Durchschnitt der Bérsenkurse der Aktie in der Schiussauktion im XETRA-
Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse.
MaRgeblich ist insoweit der Durchschnitt der letzten drei Bérsentage vor Abschiuss des je-
weiligen Derivatgeschafts. Der Austibungspreis darf (chne Erwerbsnebenkosten, aber unter
Beriicksichtigung der erhaltenen bzw. gezahlten Optionspramie, das heifdt bei Put-Optionen
abziiglich der vereinnahmten Optionsprémie und bei Call-Optionen zuzlglich der gezahlten
Optionspramie) diesen Durchschnitt um nicht mehr als 10 % Gber- oder unterschreiten.

Die in der Erméchtigung enthaltenen Vorgaben fur die Ausgestaltung der Derivate sollen
sicherstellen, dass der Erwerb eigener Aktien unter Verwendung von Derivaten grundsatzlich
unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes sowie zu Konditionen erfolgt, die bei
Abschluss des Derivatgeschafts fiir den unmittelbaren Erwerb der Aktien gelten wirden.
Hierdurch wird ausgeschlossen, dass die Aktionare durch einen Erwerb eigener Aktien unter
Einsatz von Derivaten wirtschaftlich benachteiligt werden. Erreicht wird dies dadurch, dass
die Derivate nur zu marktnahen Konditionen veraufert bzw. erworben werden dirfen und der
Erwerb eigener Aktien unter Verwendung von Derivaten nur zu Konditionen erfoigt, die bei
Abschluss des Derivatgeschafts fur den unmittelbaren Erwerb der Aktien gemaf der Er-
méachtigung unter Tagesordnungspunkt 11 gelten wirden. Die Geselischatft zahlt bei Aus-
iibung des jeweiligen Derivats (unter Berlicksichtigung der erhaltenen bzw. gezahiten Opti-
onspramie) einen Preis, der im Wesentlichen dem Borsenkurs der Aktie zum Zeitpunkt des
Abschiusses des Derivatgeschafts entspricht. Diejenigen Aktionére, die nicht an den Deri-
vatgeschaften beteiligt sind, erleiden deshalb keinen wesentlichen wertmagigen Nachteii. Im
Ubrigen entspricht ihre Situation derjenigen beim unmittelbaren Erwerb eigener Aktien durch
die Gesellschaft (ber die Borse, bei der die Gesellschaft ebenfalls den Borsenkurs fir die
Aktien zahlen wiirde.

Zudem ist von der Gesellschaft bei der VerduRerung bzw. beim Erwerb der Derivate der
Gleichbehandlungsgrundsatz (§ 53a AktG) zu beachten. Dies ist z.B. beim Erwerb oder bei
der VerduBerung der Derivate Gber die Bérse der Fall, da hierbei alle Aktionare gleicherma-
Ren die Moglichkeit haben, Derivate zu erwerben oder zu veraufern. Der Gleichbehand-
lungsgrundsatz erméglicht es allerdings, dass die Gesellschaft bei Vorfiegen eines sachli-
chen Grundes Derivate nur an einzelne Dritte verduRert bzw. von einzelnen Dritten erwirbt.
Dies kann erforderlich werden, um Derivate im Rahmen des Riickerwerbs eigener Aktien
oder aus anderen Griinden planvoll einzusetzen und die aus der Verwendung von Derivaten
fur die Geselischaft resultierenden Vorteile bestmégiich zu nutzen. Das Recht der Aktionére,
mit der Gesellschaft solche Derivatgeschéfte abzuschlieBen, kann deshalb bei Vorliegen
eines sachlichen Grundes in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG aus-
geschlossen werden. Ohne einen solchen Ausschluss wire es kaum maglich, alle wirtschaft-
lich sinnvollen Derivatgeschéfte kurzfristig oder mit fur solche Derivate geeigneten Gegen-
parteien abzuschlieen und dadurch flexibel und zeitnah auf Marktsituationen zu reagieren.
Beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten soll den Aktionéren ein Recht auf
Andienung ihrer Aktien deshalb nur zustehen, soweit die Gesellschaft aus den Derivaten
ihnen gegenliber zur Abnahme der Aktien verpffichtet ist. Die persdnlich haftende Gesell-
schafterin halt den Ausschluss des Andienungsrechts nach sorgféltiger Abwagung der inte-
ressen der Aktionare und des Interesses der Gesellschaft aufgrund der Vorteile, die sich aus
dem Einsatz von Derivaten flr die Gesellschaft ergeben kdnnen, fur gerechtfertigt.




Fur die Verwendung der unter Einsatz von Derivaten erworbenen eigenen Aktien gilt die Er-
machtigung aus Tagesordnungspunkt 11. Insoweit und insbesondere in Bezug auf den Aus-
schiuss des Bezugsrechts der Aktionare wird auf den Bericht zu Tagesordnungspunkt 11

verwiesen.

Die persénlich haftende Gesellschafterin wird bei der Berichterétattung {ther die Ausnutzung
der Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien auch tiber die etwaige Verwendung von Deri-

vaten berichten.
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