Bericht der persénlich haftenden Gesellschafterin an die Hauptversammiung zu
Punkt 11 der Tagesordnung gemif §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die persdnlich haftende Gesellschafterin hat gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG in Verbin-
dung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Punkt 11 der Tagesordnung einen schriftlichen Be-
richt erstattet. Der Bericht liegt vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an in

den Geschaftsraumen der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch die Aktionére aus. Des
Weiteren wird der Bericht auf der Internetseite der Geselischaft unter der Internetadresse
http:/fir.stroeer.com/hv/ veréffentlicht und auf Verlangen jedem Aktionér kostenlos und un-
verziglich Obersandt.

Der Bericht hat folgenden Inhalt:

Die am 29. Juni 2020 ausgelaufene Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien soll erneuert
werden, um der Gesellschaft die Mdglichkeit zu erhalten, auch kiinftig eigene Aktien zu er-
werben.

§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AkiG erméglicht es der Gesellschaft, aufgrund einer hochstens flnf Jahre
geltenden Ermachtigung der Hauptversammlung eigene Aktien in H5he von bis zu 10 % des
Grundkapitals zu erwerben.

Der Vorschlag zu Tagesordnungspunkt 11 enthélt eine entsprechende Ermachtigung zum
Erwerb eigener Aktien, die auf einen Zeitraum von funf Jahren beschrénkt ist und somit bis
zum 3. November 2025 gilt. Danach soll es der Gesellschaft moglich sein, eigene Aktien bis
zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung oder — falls dieser Wert gerin-
ger ist — des zum Zeitpunkt der Auslibung der Erméchtigung bestehenden Grundkapitals der
Gesellschaft zu erwerben. Allerdings dlirfen auf die aufgrund dieser Erméachtigung erworbe-
nen Aktien zusammen mit anderen Aktien der Gesellschaft, die die Gesellschaft bereits er-
worben hat und noch besitzt oder die ihr gemal §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu kei-
nem Zeitpunkt mehr als 10 % des jeweiligen Grundkapitals entfalien. Des Weiteren darf die
Ermachtigung nicht zum Zweck des Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden.

Erwerb eigener Aktien

Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionare (§ 53a
AktG) zu wahren. Diesem Grundsatz tragt die unter Tagesordnungspunkt 11 vorgesehene
Ermachtigung, eigene Aktien der Gesellschaft Gber die Borse, mittels eines dffentlichen
Kaufangebots, Uber eine 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten oder
auf sonstige Weise unter Beachtung des Gleichbehandlungsgrundsatzes zu erwerben,
Rechnung. Hierdurch erhalten grundsatzlich alle Aktionére in gleicher Weise die Gelegen-
heit, Aktien an die Gesellschaft zu verauflern, sofern die Gesellschaft eigene Aktien erwer-
ben solite.

Bei dem Erwerb mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots oder iber eine &ffentliche Aufforde-
rung zur Abgabe von Verkaufsangeboten kann das Volumen des Angebots, bzw. das Volu-
men der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten begrenzt werden. Sofern das Kaufangebot
Uberzeichnet ist, bzw. sofern im Fall einer Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten
von mehreren gleichwertigen Angeboten nicht samtliche angenommen werden, soll der Er-
werb bzw. die Annahme unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungs-
rechts der Aktionare im Verhéltnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Hierdurch wird
die technische Abwicklung des Angebots erheblich erleichtert, da sich die relevante Annah-
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mequote ohne Weiteres aus der Anzahl der angedienten Aktien ermitteln |asst, wahrend an-
dernfalls die Beteiligungsquoten der jeweiligen Aktionare zu Grunde zu legen wére, was den
Aufwand fur die Abwicklung des Erwerbs erheblich erhéhen wirde.

Des Weiteren soll eine bevorrechtigte Annahme geringer Stlickzahlen bis zu 100 Stiick zum
Erwerb angebotener Aktien je Aktiondr unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuel-
len Andienungsrechts der Aktionare vorgesehen werden kénnen. Diese Maglichkeit dient
zum einen dazu, kieine, in der Regel unwirtschaftliche Restbestande und eine damit még-
licherweise einhergehende faktische Benachteiligung von Kleinaktionéren, zu vermeiden. Sie
dient zum anderen auch der Vereinfachung der technischen Abwicklung des Erwerbsverfah-
rens.

Ebenfalls vorgesehen werden kann eine Rundung nach kaufmannischen Gesichtspunkien
zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien. Insoweit kann die Anzahl der von ein-
zelnen andienenden Aktiondren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es erforder-
lich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwickiungstechnisch darzustellen.

Bei dem Erwerb auf sonstige Weise kann ein eventuelles Andienungsrecht der Aktionére aus
sachlichem Grund in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausge-
schlossen werden. Ein solcher Erwerb unter Ausschluss des Andienungsrechtes ist zul&ssig,
wenn er im votrangigen Interesse der Gesellschaft liegt und geeignet und erforderlich ist,
diesen Zweck zu erreichen. Das ist insbesondere dann der Fall, wenn der Erwerb Gber die
Borse oder ein an samtliche Aktiondre gerichtetes dffentliches Kaufangebot bzw. eine an alle
Aktionére gerichtete &ffentliche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten zur Errei-
chung dieses Zwecks ungeeignet, zu aufwendig, zu langwierig oder sonst — auch unter Be-
riicksichtigung der Aktionarsinteressen — unverhaltnisméaRig ware. Die Gesellschaft wird
dadurch in die Lage versetzt, ihre Akquisitionsfinanzierung flexibel zu gestalten und z.B. im
Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen eigene Aktien
von einem oder mehreren Aktiondren zu erwerben. Fiir die Aktionare ergeben sich dadurch
keine Nachteile, wenn der Erwerb im Interesse der Gesellschaft liegt und — auch unter Be-
ricksichtigung der Aktionarsinteressen — verhaltnismaRig ist.

Beim Erwerb eigener Aktien darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Bérsenkurse der Aktie der Gesellschaft in der
Schiussaukfion im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierbdrse um nicht mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten. Referenz-
wert ist beim Erwerb Uber die Bérse oder auf sonstige Weise der Durchschnitt an den letzten
drei Bérsentagen vor der Verpflichtung zum Erwerb, beim &ffentlichen Kaufangebot der
Durchschnitt vom sechsten bis dritten Bérsenhandelstag vor dem Tag der Veroffentlichung
des Kaufangebots und beim Erwerb iber eine &ffentliche Aufforderung zur Abgabe von Ver-
kaufsangeboten der Durchschnitt an den letzten drei Bérsenhandelstagen vor dem Tag der
Verdffentlichung der éffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten. Hier-
durch ist eine faire Preisfindung im Interesse der Gesellschaft und zum Schutz der Aktionére
gewahrleistet. Zudem kénnen Aktionare, deren Aktien nicht von der Gesellschaft erworben
werden, ihre Aktien zu einem vergleichbaren Preis an der Bdrse verduiern.

in allen vorgenannten Fallen soll die persdnlich haftende Gesellschafterin dazu in die Lage
versetzt werden, das Instrument des Aktienrlickkaufs im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionare einzusetzen. Der Ausschluss eines etwaigen Andienungsrechts der Aktiondre bei
Erwerb der eigenen Aktien ist in diesen Fallen erforderlich und nach Uberzeugung der per-




sonlich haftenden Gesellschafterin aus den genannten Griinden sachlich gerechtfertigt sowie
gegenuber den Aktiondren angemessen.

Bei der Ausnutzung der Erméachtigungen zum Erwerb eigener Aktien ist neben der 10%-
Grenze des § 71 Abs. 2 AktG auch zu beachten, dass ein Erwerb nur zuldssig ist, wenn die
Gesellschaft die nach § 272 Abs. 4 HGB vorgeschriebene Riicklage filr eigene Aktien bilden
kann, ohne das Grundkapital oder eine nach Gesetz oder Satzung zu bildende Ricklage zu
mindern, die nicht zu Zahlungen an die Aktiondre verwandt werden darf.

Verwendung eigener Aktien

Bei der Verwendung eigener Aktien ist ebenfalls der Grundsatz der Gleichbehandlung der
Aktionare (§ 53a AktG) zu wahren. Geméf der vorgeschlagenen Erméachtigung kénnen die
von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien hierbei zu jedem gesetzlich zulassigen
Zweck verwendet werden.

Sie kénnen insbesondere eingezogen werden, ohne dass hierflr eine erneute Beschlussfas-
sung der Hauptversammlung erforderlich ist. Dies kann durch eine entsprechende Herabset-
zung des Grundkapitals der Gesellschaft erfolgen. Alternativ kénnen die Aktien auch ohne
Herabsetzung des Grundkapitals eingezogen werden, indem der rechnerische Anteil der
tibrigen Stiickaktien am Grundkapital der Geselischaft entsprechend erhéht wird. Die persén-
lich haftende Gesellschafterin soll daher auch dazu erméchtigt werden, die erforderlich wer-
dende Anderung der Satzung hinsichtlich der sich durch eine Einziehung verédndernden An-
zahl der Stlickaktien vorzunehmen.

Die eigenen Aktien kénnen ferner Uber die Bdrse oder mittels eines an alle Aktionére gerich-
teten Angebotes wieder verduRert werden. Dabei wird das Recht der Aktiondre auf Gleich-
behandlung gewahrt. Soweit die Aktien durch ein Angebot an alle Aktionédre verduliert wer-
den, soll die personlich haftende Gesellschafterin jedoch ermé&chtigt sein, das Bezugsrecht
der Aktionare flr Spitzenbetrage auszuschlieBen. Dies dient dazu, ein technisch durchfUhr-
bares Bezugsverhalitnis darzustellen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder in sonstiger
Weise bestméglich fur die Gesellschaft verwertet. Der mogliche Verwésserungseffekt ist auf-
grund der Beschrankung auf Spitzenbetrége gering.

Daneben soll die persénlich haftende Gesellschafterin ermachtigt werden, eigene Aktien un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts fiir die unter Buchstabe b) cc) bis b} ff) genannten Zwecke
zu verwenden.

Der Beschlussvorschlag sieht unter Buchstabe b) cc) vor, dass die erworbenen eigenen Ak-
tien auch in anderer Weise als {iber die Borse oder durch Angebot an alle Aktion&re verau-
Rert werden kénnen, wenn die erworbenen eigenen Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis
veraulert werden, der den durchschnittlichen Bérsenpreis der Aktie der Gesellschaft in der
Schlussauktion im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierborse an den letzten drei Bérsentagen vor der VeréuBerung um nicht
mehr als 5 % unterschreitet. Damit soll es der Gesellschaft insbesondere ermdglicht werden,
kurzfristig Aktien der Gesellschaft auszugeben. Die endglitige Festlegung des Veraule-
rungspreises fur die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VerauRerung. Die persénlich
haftende Gesellschafterin wird einen eventuellen Abschlag vom Bérsenkurs so niedrig be-
messen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingun-
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gen moglich ist. Der Abschlag darf keinesfalls mehr als 5 % des Bdrsenkurses zum Zeitpunkt
der Ausiibung der Erméchtigung betragen. Durch die Begrenzung der Zahl der zu verau-
Rernden Aktien und die Verpflichtung zur Festlegung des VerauRRerungspreises der Aktien
nahe am Bérsenkurs werden Aktiondre vor einer Wertverwasserung ihrer Anteile angemes-
sen geschiitzt. Gleichzeitig wird sichergestellt, dass die von der Gesellschaft zu erzielende
Gegenleistung angemessen ist. Den Aktionédren entsteht, soweit sie am Erhalt ihrer Stimm-
rechtsquoten interessiert sind, kein Nachteil, da sie die entsprechende Anzahl von Aktien
jederzeit an der Borse hinzuerwerben kénnen. Die Gesellschaft kann so auf glinstige Verau-
Rerungsmdglichkeiten schnell und flexibel reagieren, Marktchancen nutzen und so bei-
spielsweise neue institutionelle Investoren gewinnen. Die Kapitalbasis der Gesellschaft kann
so im Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre gestarkt werden.

Die Vermogens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktionare werden bei dieser Art der
VerauRerung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts auf der Grundlage der Re-
gelung des § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG i.V.m § 186 Abs. 3 Satz 4 AKIG angemessen gewahrt.
Diese Erméachtigung ist beschrankt auf Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals,
der insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung noch - falls dieser Wert geringer ist - im Zeitpunkt
der Ausiibung der Ermachtigung. Auf diese Begrenzung sind afle Aktien anzurechnen, die in
direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG wahrend der
Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschiuss des Bezugsrechts ausgegeben oder verau-
Rert wurden, z.B. aus genehmigtem Kapital. Ferner sind auf diese Zahl die Aktien anzurech-
nen, die zur Bedienung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten ausgegeben wurden oder
noch ausgegeben werden kénnen, sofern die Wandelschuldverschreibungen und Options-
schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Des Weiteren soll die Gesellschaft gemal Buchstabe b} dd) des Beschlussvorschlags in der
Lage sein, eigene Aktien zur Verfigung zu haben, um diese gegen Sachleistung zu verau-
Rern bzw. Ubertragen zu kénnen, insbesondere auch im Zusammenhang mit Unternehmens-
zusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen,
Unternehmensteilen oder sonstigen Vermégensgegenstanden. Eigene Aktien sind als Akqui-
sitionswahrung ein wichtiges Instrument. Der internationale Wettbewerb und die Globalisie-
rung der Wirtschaft veriangen zunehmend diese Art der Gegenleistung. Die vorgeschlagene
Ermachtigung soll der Gesellschaft die erforderliche Flexibilitat geben, um sich bietende Ge-
legenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen schnell und
flexibel ausnutzen zu kénnen. Die Marktposition der Gesellschaft kann so liquiditdtsscho-
nend ausgebaut und damit gestarkt werden. Dem trégt der vorgeschlagene Ausschluss des
Bezugsrechts Rechnung. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird die perséniich
haftende Gesellschafterin sicherstelien, dass die Interessen der Aktionére angemessen ge-
wahrt werden. Sie wird sich insbesondere bei der Bemessung des Werts der als Gegenleis-
tung gewahrten eigenen Aktien am Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft orientieren. Die
Verwendung eigener Aktien fiir Akquisitionen hat fur die Altaktionére zudem den Vorteil,
dass ihr Stimmrecht im Vergleich zu der Situation vor Erwerb der eigenen Aktien durch die
Geselischaft nicht verwéssert wird.

Des Weiteren soll die Mégiichkeit gemal Buchstabe b) ee) des Beschlussvorschlags beste-
hen, erworbene eigene Aktien im Zusammenhang mit aktienbasierten Vergltungs- bzw. Be-
legschaftsaktienprogrammen Mitarbeitern der Gesellschaft und verbundenen Unternehmen




im Sinne des §§ 15 ff. AkiG (einschlielich Organmitgliedern) zum Erwerb anzubieten und an
diese zu Ubertragen, dies allerdings nur bis zu einer Héhe von 5% des Grundkapitals und
unter Anrechnung solcher Aktien, die wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter einer
anderen Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre an denselben Per-
sonenkreis ausgegeben oder verauert werden. Soweit eigene Aktien Mitgliedern des Vor-
stands der persdnlich haftenden Gesellschafterin der Gesellschaft angeboten oder zugesagt
sowie Ubertragen werden sollen, gilt diese Erm#chtigung fur den Aufsichtsrat der persénlich
haftenden Gesellschafterin. Hierdurch erhalt die Gesellschaft die Moglichkeit, inren Mitarbei-
tern Aktien anzubieten, ohne das genehmigte Kapital in Anspruch nehmen zu missen. Die
Nutzung vorhandener eigener Aktien kann wirtschaftlicher, sinnvoller und kostengiinstiger
sein als die Durchfiihrung einer Kapitalerhdhung und schafft insbesondere mehr Flexibilitat.
Der hierbei notwendige Ausschiuss des Bezugsrechts der Aktionédre ist durch die Vorteile
gerechtfertigt, die ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm fiir die Gesellschaft und damit auch
far ihre Aktionare bietet. Die Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter wird von der persénlich haf-
tenden Gesellschafterin als wichtiges Instrument zur langfristigen Bindung von Mitarbeitern
an das Unternehmen angesehen und ist deshalb fur die Gesellschaft und die Aktionére von
besonderem Interesse. Insbesondere kann hierdurch die Identifikation mit dem Unternehmen
und damit die Steigerung des Unternehmenswerts geférdert werden.

Dariiber hinaus soll die Gesellschaft gemaR Buchstabe b) ff) des Beschlussvorschlags die
Méglichkeit erhalten, eigene Aktien zur Erfullung von ausgetibten Options- und/oder Wand-
lungsrechten bzw. von Wandlungspflichten aus von der Gesellschaft oder von anderen Kon-
zerngesellschaften ausgegebenen Wandelschuidverschreibungen und Optionsschuldver-
schreibungen zu verwenden. Soweit eigene Aktien Mitgliedern des Vorstands der persdnlich
haftenden Gesellschafterin der Gesellschaft Ubertragen werden sollen, gilt diese Ermachti-
gung fir den Aufsichtsrat der persénlich haftenden Gesellschafterin. Dieser Einsatz eigener
Aktien kann fur die Gesellschaft glinstiger sein als die Verwendung eines bedingten Kapitals
und erhoht die Flexibilitat der Gesellschaft. Die Interessen der Aktiondre werden durch diese
zusitzliche Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss weniger beriihrt, da keine weiteren
Aktien aus einer Kapitalerhthung neu ausgegeben werden miissen und insoweit eine Ver-
wasserung der Aktiondre vermieden werden kann.

In allen genannten Fallen der Verwendung eigener Aktien (auf3er im Fall der Veraullerung
Uber die Bérse, durch ein éffentliches Angebot an alle Aktionare oder der Einziehung) muss
das Bezugsrecht der Aktiondre auf die eigenen Aktien ausgeschlossen sein, damit sie wie
beschrieben verwendet werden kénnen. Nach Abwéagung samtlicher Umsténde halt die per-
sonlich haftende Gesellschafterin den Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Fal-
len aus den aufgezeigten Griinden fur sachlich gerechtfertigt und angemessen. Die persén-
lich haftende Gesellschafterin wird in jedem Einzelfall prifen, ob eigene Aktien der Gesell-
schaft fir die genannten Mafinahmen verwendet werden sollen. Bei ihrer Entscheidung wird
sie sich von den Interessen der Aktionsre und der Gesellschaft leiten lassen und sorgfaltig
abwagen, ob sie von der Ermachtigung Gebrauch machen solite. Nur in diesem Fall wird die
MafRnahme ergriffen und das Bezugsrecht ausgeschlossen.

Die in Tagesordnungspunkt 11 enthaltenen Erméchtigungen kénnen jeweils unabhangig
voneinander, einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam, ganz oder in Teilen, auch
durch Konzerngesellschaften oder flir Rechnung der Gesellschaft oder ihrer Konzerngeseli-
schaften handelnde Dritte ausgenutzt werden. Zudem kénnen erworbene eigene Aktien auch
auf Konzerngesellschaften Ubertragen werden.




Die persénlich haftende Gesellschafterin wird tber eine etwa erfolgte Ausnutzung der Er-
méchtigung zum Erwerb eigener Aktien jeweils in der nachsten Hauptversammlung berich-

ten.

K&in, im September 2020
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