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Traktandenliste

1. Begrussung

2. Genehmigung des Geschaftsberichtes, der Jahresrechnung nach IFRS und der
statutarischen Jahresrechnung 2018/2019; Verwendung des Bilanzergebnisses

Entlastung der Organe
4. Wahlen

Umbuchung von gesetzlichen in freie Reserven / Ausschuttung aus der Reserve aus
Kapitaleinlagen

6. Vergutung des Verwaltungsrates
/. Vergutung des Delegierten des Verwaltungsrates

8. Diverses
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Traktandum 1

Begrussung durch den Verwaltungsratsprasidenten

Prasentation des Geschaftsverlaufes durch den CEO von Alpha Associates AG



Highlights
im Geschaftsjahr 2018/2019

Solide Performance des Portfolios

Strategische Kontinuitat und
Fortfuhrung der Investitionstatigkeit

Positiver Cashflow aus dem Portfolio

NAV-Entwicklung

Fortsetzung der Ausschuttungspolitik

Private Equity Holding AG

Konsolidierter Gewinn von EUR 22.6 Mio.

Direkte Co-Investitionen
Cloudflare, Renaissance Learning, Dupont Sustainable
Solutions

Fund Investitionen

MidEuropa V, ABRY Advanced Securities IV, ABRY [X,
Highland Europe Technology Growth llI, Investindustrial
VII

Emerging Manager Program (EMP)
Blossom Capital Fund |

EUR 4.7 Mio.

Der NAV/Aktie legte um 9.0% in Euro zu
(inkl. Ausschuttungen)

CHF 2.00 pro Aktie (Dividendenrendite ca. 3%)
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FortfUhrung der Investitionstatigkeit (1/3)
Renaissance Learning

RENAISSANCE

Unternehmen

Beschreibung Anbieter von digitalen Lernldsungen
Investitionskategorie Direktes Co-Investment mit Francisco Partners
Geographie Nordamerika

Investitionsjahr 2018

Industrie Software

PEH Investition per 31.03.2019
Investierter Betrag USD 5.0 Mio.
Bewertung EUR 4.6 Mio.

Renaissance Produkte werden in einem Drittel der US-Amerikanischen Schulen

sowie in Uber 70 Landern weltweit verwendet.
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FortfUhrung der Investitionstatigkeit (2/3)

Cloudflare
CLOUDFLARE
Unternehmen
Beschreibung \Web-Performance und Sicherheitsunternehmen
Investitionskategorie Direktes Co-Investment mit Pelion Ventures
Geographie Nordamerika
InveStitionsjahr 2018 Without CloudFlare With CloudFlare
Industrie Software
Visitors Visitors ; fH
PEH Investition per 31.03.2019 . ‘ . I E
InveStierter Betrag USD 20 MIO Cra!ers Voed (ra!ers— X M CloudFlare

. and bots website and bots protected website
Bewertung EUR 1.8 Mio.
L L

Attackers Attackers

Cloudflare beschleunigt und schiitzt Millionen von Websites, APIs (Application Programming
Interface), SaaS-Dienste (Software as a Service) und weitere mit dem Internet verbundene
Properties.

Mit einem Marktanteil von mehr als 35 % bietet Cloudflare den gréssten, schnellsten und
zuverlassigsten verwalteten DNS-Dienst (Domain Name System) weltweit.
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FortfUhrung der Investitionstatigkeit (3/3)
DuPont Sustainable Solutions (DSS)

QUPIND

Unternehmen

Beschreibung Beratungsunternehmen fur Umweltthemen
Investitionskategorie Direktes Co-Investment mit Gyrus Capital
Geographie Nordamerika

Investitionsjahr 2019

Industrie Consulting

PEH Investition per 31.03.2019

Zugesagter Betrag USD 6.5 Mio.
Bewertung des bereits EUR 0.7 Mio. (Transaktion noch nicht vollzogen und
investierten Betrages vollstandig kapitalisiert)

PEH wird sich mit bis zu USD 7.0 Mio Kapital im Rahmen eines Co-Investments mit Gyrus Capital
am Carve-Out der DSS aus der Dupont Chemicals beteiligen.

Die Mehrheit des Kapitals wird in der zweiten Jahreshalfte 2019 abgerufen.




Unveranderte Strategie
zur langfristigen Steigerung des Buchwertes pro Aktie

2 3a
Langfristiges Wachstum NAV
des Portfolios Verdichtung
Selektive Fonds-Commitments Kauf von
und Co-Investitionen eigenen Aktien

mit Fokus auf Diversifikation

Solide Bilanz & positive Cash Flows.
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3b

Laufende
Rendite

Jahrliche
Ausschuttung




Solide Bilanz

Bilanz ist 100% eigenkapitalfinanziert
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in EUR Tsd.
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B Offene Kapitalzusagen

Zunahme der langfristigen
Aktiven

Aufgrund der
kontinuierlichen
Investitionstatigkeit
betragen die offenen
Kapitalzusagen EUR 95.8
Mio. (= off balance sheet)

Konstante Over-
Commitment Ratio um 43%

Kein Leverage
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Portfolio Cash Flows April 2003 - Marz 2019
Anhaltend Positiver Portfolio Cash Flow
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Buyout

Venture

Special
Situation
Funds

Direkte
Co-
Investionen

Langfristiges Wachstum
dank kontinuierlicher Investitionstatigkeit

Europa

Nordamerika

Portfolio per 31.03.2019

Alpha CEE Il

Bl-Invest Endowment Fund
Bridgepoint Europe IV

Capuvis I

Industri Kapital 2007 Fund
Investindustrial IV - VII

Mid Europa Partners IV - V
Pollen Street Capital Il
Procuritas Capital Investors VI

Blossom Capital Fund |

CDC Innovation 2000
Highland Europe | - lI

Kennet Il

Undisclosed Growth Fund | - [lI

ALPHA CEE Opportunity IV

ALPHA Russia & CIS Secondary

DB Secondary Opportunities Fund A & C
OCM European POF I

Actano

Aston Martin

International Design Group (zuvor Flos)
Earnix

Shawbrook Bank

ABRY Heritage Partners

ABRY Partners VI - IX

Avista Capital Partners | - IV

Clayton, Dubilier and Rice Fund VI
Doughty Hanson & Co. llI

Eagletree Partners Il - IV

Francisco Partners

Warburg Pincus Private Equity X & Xl
Warburg Pincus XII

Boulder Ventures

Carmel Software Fund

Clarus Lifesciences llI, Clarus IV
Evolution Technology

Institutional Venture Partners XII - Xll|
Pelion IV - VI

TAT Investments |

ABRY Advanced Securities Fund

ABRY Advanced Securities Fund Ill - [V
ABRY Senior Equity IV - V

OCM Opportunities Fund VII & VIib
Sycamore Il - llI

WL Ross recovery Fund IV

Applied Spectral Imaging
Cloudflare

Dupont Sustainable Solutions
Enanta Pharmaceuticals
Microfabrica

Neurotech

Prysm

Renaissance Learning
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Investitionen
GJ18/19

Direkte Co-Investitionen
= Cloudflare

» Renaissance Learning
»= Dupont Sustainable Solutions

Fund Investitionen

= MidEuropa V

= ABRY Advanced Securities IV

= ABRY IX

= Highland Europe Technology Growth Il
» |nvestindustrial VII

Emerging Manager Program (EMP)
= Blossom Capital Fund
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Investitionsbeispiel
Aston Martin - —

— i —
S—— ASTON MARTIN
SIS

ASTON MARTIN

Unternehmen

Beschreibung Britischer Sportwagenhersteller
Investitionskategorie Direktes Co-Investment mit Investindustrial V
Geographie Grossbritannien

Investitionsjahr 2013

Industrie Automobilindustrie

PEH Investition per 31.03.2019

Investierter Betrag EUR 4.7 Mio.

Bewertung EUR 11.6 Mio.

TVPI 4.10x (realisierte Erldse betragen EUR 7.5 Mio.)
% des PEH Portfolio 5.3%

Einer der fihrenden Hersteller von Sportwagen im Luxussegment.

Sehr starke Marke und internationale Wahrnehmung.

Realisierte Erlose betragen bereits EUR 7.1 Mio..




Investitionsphase
(Fair Value + Ungedeckte Kapitalzusagen)

W Buyout Funds

B Buyout Direct Investments

W Special Situation Funds
Venture Funds

Venture Direct Investments

Industrie
(Fair Value)

%‘ W [T/Software mKonsumguter
NGA

N Gesundheits- B Finanzdienst-
wesen leistungen

B Industrieguter M Diverse

B Energie- Werkstoffe
versorgung

Telekommunikation

Risikoreduktion dank Diversifikation
Portfoliodiversifikation per 31. Marz 2019
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Jahrgang
(Fair Value)
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Konzentrationsanalyse
Portfolio per 31. Marz 2019 (basierend auf Fair Value) = ™= ==

B Aston Martin

B Mid Europa Fund IV

B Pollen Street llI

M Bi-Invest Endowment Fund

= ABRY VI

ALPHA CEE Opportunity IV

Sycamore I

Eagletree IV

Undisclosed Growth Fund I

Highland Europe |

Sonstige



Konservative Bewertung Private Equity Holding AG
Realisierte Werte 1. April 2010 - 31. Marz 2019 - —

+36% on

EUR NAVs = Die realisierten Werte

waren in den letzten
Geschaftsjahren in der
Summe erheblich hoher als
die Bewertungen der
betreffenden Investitionen
sechs bzw. 12 Monate vor
dem jeweiligen Exit.

+32% on
USD NAVs

= Das gilt sowohl fur USD- als
auch fur EUR-Fonds, wobei
die Bewertungen der

Erzielter Ertrag aller

Bewertung der Bewertung ,Underlying Investitionen" europalschen Manager
investition der Investition die in diesem Zeitraum konservativer waren als
4 Quartale vor 2 Quartale vor voltkommen dieieni der US-M
Realisierung Realisierung realisiert/abgeschrieben iejenigen aer anager.
wurden.
B Investitionen in USD B Investitionen in EUR

Basierend auf 477 realisierten Investitionen im Zeitraum 2010-2018, inklusive Abschreibungen.
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Dividendenzahlungen und Aktienruckkaufe
Jahrliche Ausschuttungspolitik seit 2010

§ 120 B Dividendenzahlungen
é Kauf Treasury Shares
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g Monatliche Entwicklung des NAV private Equity Holding AG
© 01.01.07 - 30.06.19 (Basis EUR) - —
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Monatlicher NAV EEN PEH
Nettorendite Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez ytd seit
(inkl. Aussch.) 01.01.07
2019 1.0% 1.4% 1.1% -0.4% 1.5% -0.4% 41% 154.2%
2018 -0.7% 1.5% 0.1% 0.9% 4.6% 0.2% -1.0% 4.7% 2.6% -1.7% 0.8% -3.3% 8.5% 145.9%
2017 -1.3% 1.4% -0.7% -0.8% 1.1% -0.4% -1.3% 0.2% 0.2% 0.4% 2.0% -0.3% 0.2% 129.8%
2016 -1.2% 1.5% -1.6% 0.5% 1.4% -0.8% -0.1% 0.4% 0.7% 1.6% 3.0% -0.6% 4.6% 129.4%
2015 2.2% -0.4% 1.1% -1.9% 4.9% 0.1% 1.2% 1.9% 1.5% 0.7% 4.4% -0.9% 15.6% 120.5%
2014 2.8% 0.6% 1.0% -1.7% 1.6% 0.9% -0.1% 2.4% 1.0% 0.3% 2.5% 2.8% 14.7% 93.8%
2013 -0.4% 5.7% 2.5% -2.0% 2.3% -1.1% -0.5% 3.6% 0.5% -0.3% 3.4% 1.3% 15.7% 71.1%
2012 -0.3% 0.3% 0.8% 0.3% 5.4% -0.7% 1.7% -1.4% -1.7% -0.7% 0.9% -0.4% 4.2% 49.5%
2011 0.1% -0.8% 2.0% -3.0% 5.3% -0.4% 2.2% -3.9% 3.9% -1.2% 1.1% 1.9% 6.8% 43.7%
2010 2.4% 2.7% -0.3% 0.6% 41% 2.2% -5.0% 0.1% -2.7% -0.3% 4.5% 0.5% 8.8% 34.8%
2009 3.4% 1.7% -8.0% -0.1% -3.6% -1.2% -0.1% 0.5% 3.5% -0.6% 4.7% 4.0% 0.1% 23.9%
2008 -0.8% -0.7% 6.3% 0.6% -0.1% 0.2% 0.2% 0.4% 1.2% 1.7% -1.5% -7.3% -0.3% 23.8%
2007 0.6% -0.5% 11.7% 0.4% 0.1% 4.7% 0.9% 2.6% 6.5% -1.5% -0.2% -2.7% 24.1% 241%
Durchschnittliche Monatsrendite 0.7% Positive Monate 92

Letzte 12 Monate 5.9% Negative Monate 58
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P39 April 2017 - Juni 2019 (Basis EUR)
Geschaftsjahr 2017/18 Geschaftsjahr 2018/19 GJ 2019720
5.0% ‘
4.0%
3.0%
2.0%
10%

Apr/ Mai un Jul Aug Sept Okt Nov Dez Ja Feb ar iApr Mai  Ju H Aug Sept t o ¥4 an Feb Mar \ Mai un
10% 17 17 7 17 17 17 17 17 1 18 18 18 1 18 18 18 g 18 18 $ 18 $ 19 19 19 13 19 19
-2.0%

3.0%
-4.0%
I Reine Portfolioperformance FX Effekte ——NAV Veranderung

Wahrungseffekte beeinflussten die NAV Entwicklung auch im Geschaftsjahr 2018/2019.

In 9 von 12 Monaten entwickelte sich das Portfolio positiv - die Wahrungsentwicklung war in 7 von 12
Monaten positiv.
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e Performance der Aktie
© 01.01.07 - 30.06.19 (Basis EUR) - —
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Outperformance PEHN vs. MSCI World Index:

Outperformance PEHN vs. LPX-50 PE-Index: 141.8%
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Traktandum 2

Genehmigung des Geschaftsberichtes, der Jahresrechnung nach IFRS und der
statutarischen Jahresrechnung 2018/2019; Verwendung des Bilanzergebnisses

Der Verwaltungsrat beantragt,

= den Geschaftsbericht, die Jahresrechnung nach IFRS und die statutarische
Jahresrechnung fur das Geschaftsjahr 2018/2019 zu genehmigen; und

= den Bilanzgewinn von CHF 103.353 Mio. auf die neue Rechnung vorzutragen.
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Traktandum 3

Entlastung der Organe

Der Verwaltungsrat beantragt, den verantwortlichen Organen fur die Tatigkeit im
Geschaftsjahr 2018/2019 Entlastung zu erteilen.



Private Equity Holding AG

Traktandum 4

4.1. Wahl des Verwaltungsrates

Die Amtsdauer der Verwaltungsrate lauft mit dieser Generalversammlung ab.
Der Verwaltungsrat beantragt, fur eine Amtsdauer von einem Jahr (bis zum

Abschluss der ordentlichen Generalversammlung 2020) die Wahl von .. in den
Verwaltungsrat:

Dr. Hans Baumgartner (als Prasident)
Martin Eberhard

Dr. Petra Salesny

Fidelis Gotz

Die Wahlen erfolgen einzeln.
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Traktandum 4

4.2. Wahl des Vergutungsausschusses

Der Verwaltungsrat beantragt, fur eine Amtsdauer von einem Jahr (bis zum
Abschluss der ordentlichen Generalversammlung 2020) in den
Vergutungsausschusses der Gesellschaft zu wahlen:

= Martin Eberhard
= Dr. Petra Salesny
»  Fidelis Gotz

Die Wahlen erfolgen einzeln.
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Traktandum 4

4.3. Wahl der unabhangigen Stimmrechtsvertreterin

Der Verwaltungsrat beantragt, KBT Treuhand AG, Zurich, fur die Dauer von einem
Jahr (bis zum Abschluss der ordentlichen Generalversammlung 2020) als
unabhangige Stimmrechtsvertreterin zu bestatigen.
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Traktandum 4

4.4, Wahl der Revisionsstelle

Der Verwaltungsrat beantragt, die KPMG AG, Zurich, als Revisionsstelle fur eine
weitere Amtsdauer von einem Jahr (bis zum Abschluss der ordentlichen
Generalversammlung 2020) zu wahlen.
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Traktandum 5

Umbuchung von gesetzlichen in freie Reserven/Ausschuttung aus der Reserve
aus Kapitaleinlagen

Der Verwaltungsrat beantragt, den Gesamtbetrag der Ausschuttung von den
Reserven aus Kapitaleinlagen den freien Reserven zuzuweisen und aus den freien
Reserven eine Ausschuttung von CHF 2.00 je Namenaktie vorzunehmen,

Die Gesellschaft verzichtet auf eine Ausschuttung fur die im Zeitpunkt der
Ausschuttung gehaltenen eigenen Aktien.
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Traktandum 6

Vergutung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat beantragt, einen maximalen Gesamtbetrag von CHF 200,000
als Vergutung fur die Mitglieder des Verwaltungsrates fur die Amtsdauer bis zur
nachsten ordentlichen Generalversammlung. Dr. Petra Salesny verzichtet auf eine
Vergutung fur die von ihr erbrachten Leistungen.
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Traktandum 7

Vergutung des Delegierten des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat beantragt, einen maximalen Gesamtbetrag von CHF 100,000 als
zusatzliche Vergutung fur den fur die Geschaftsleitung verantwortlichen Delegierten
des Verwaltungsrates fur die Amtsdauer bis zur nachsten ordentlichen
Generalversammlung.
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Traktandum 8

Diverses
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