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Meine sehr verehrten Damen und Herren,
liebe Aktionarinnen und Aktionare,

wenn die Hauptversammlung nur eine Woche fruher statigefunden hatte, dann hatte
Sie von dieser Stelle aus noch Herr Dr. Ehmer begrufdt, so wie er es auch die
vergangenen funf Jahre immer gemacht hat. Nun ist er aber zum 30. April als
Vorstandsvorsitzender ausgeschieden und ich darf Sie auch im Namen meines
Vorstandskollegen Dr. Georg Flo3 sehr herzlich zur ordentlichen Hauptversammlung
2019 der Biotest AG begrulRen.



Herrn Dr. Ehmer mochte ich sehr herzlich fur seinen Einsatz fur Biotest danken. Er hat
mit groRem personlichem Engagement, Beharrlichkeit und ruhiger Hand uns und
Biotest durch bewegte Zeiten gefuhrt. Wahrend seiner Amtszeit wurden unter anderem
grol3e Fortschritte in unserem Expansionsprojekt Biotest Next Level erzielt und die
vielfaltigen Herausforderungen im Rahmen der Ubernahme durch Creat erfolgreich
gemeistert. Auch personlich mdchte ich mich bei ihm fur funf Jahre bester und
vertrauensvoller Zusammenarbeit bedanken. Es war nicht nur spannend und ereignis-
reich. Es hat auch Spal® gemacht.

So freut es mich auch sehr, dass Herr Dr. Ehmer Biotest in Zukunft fur strategische
Projekte als Berater zur Verfligung stehen wird und wir auf diese Weise im Austausch
bleiben.

Bevor ich zum Bericht Uber das abgelaufene Geschéaftsjahr komme, mochte ich ein
paar Worte zu meiner Person sagen, um mich denjenigen unter lhnen, die mich noch
nicht kennen, kurz vorzustellen.

Mein Name ist Michael Ramroth. Ich bin 58 Jahre alt und bereits seit 2004
Vorstandsmitglied bei Biotest. Daher haben mich einige von |hnen vermutlich schon
einmal auf einer friheren Hauptversammlung hier oben im Kreis des Vorstands
gesehen. Ich habe Jura und VWL studiert und bei den Volkswirten auch promoviert.
Als Vorstand habe ich bei Biotest die Bereiche Finanzen und Zentrale Dienste
verantwortet. Vergangene Woche hat Herr Ehmer dann den Staffelstab als
Vorstandsvorsitzender Ubergeben.

In den nachsten Jahren liegen viele spannende Projekte vor uns. Durch die
erfolgreiche Ubernahme ist Biotest nun Teil der Creat Gruppe. Wir wollen jetzt die
Chancen nutzen, die sich fur Biotest im Zusammenspiel mit anderen Unternehmen der
Gruppe flr eine Starkung unserer Marktposition bieten. Darlber hinaus stehen
wichtige Meilensteine im Projekt Biotest Next Level an. Mit jeder erfolgreich
abgeschlossenen Etappe ruckt die Ziellinie fur dieses Projekt Stlck fur Stick naher.
Ich freue mich sehr darauf, diese Themen auch als Vorstandsvorsitzender weiter aktiv
mitzugestalten.
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Biotest Gruppe: Geschaftsjahr 2018

* Vollzug der Ubernahme durch
Creat zum 31. Januar 2018

* Umsatz- und EBIT-Ziel der
fortgefithrten Geschaftsbereiche
erreicht

Umsatz: 400,3 Mio. € (+5,9%)
EBIT. 10,6 Mio. €

* AuBerordentlich hohes
Nachsteuerergebnis von
181,7 Mio. € aufgrund des
Verkaufs der US-Gesellschaften

Lassen Sie uns nun einen Blick auf die Highlights des Geschaftsjahres 2018 werfen.

Das herausragende Ereignis des vergangenen Jahres war der erfolgreiche Vollzug der
Ubernahme durch Creat zum 31. Januar 2018. Seit diesem Zeitpunkt halt Creat eine
Mehrheitsbeteiligung von circa 90% der stimmberechtigten Stammaktien der Biotest
AG.

An dieser Stelle mochte ich Herrn Tan Yang noch einmal ausdrucklich begriufen. Herr
Yang ist Geschaftsfuhrer der Creat Capital Company und seit Marz 2018 als einer der
Vertreter der Anteilseigner Mitglied in unserem Aufsichtsrat und stellvertretender
Vorsitzender.

Das vergangene Jahr 2018 ist fur Biotest besser verlaufen als 2017. Mit einem
Umsatzwachstum um 5,9% und einem positiven EBIT in Hohe von 10,6 Mio. € haben
wir die fur die fortgefuhrten Geschaftsbereiche gesteckten Ziele erreicht.

Aufgrund des von CFIUS, der amerikanischen Behoérde zur Uberwachung
auslandischer Investitionen in den USA, verursachten Verkaufs unserer
amerikanischen Tochtergesellschaften konnten wir ein aullergewohnlich hohes
Nachsteuerergebnis von 181,7 Mio. € ausweisen.
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Ubernahme durch Creat:
Eckdaten 2018 und weitere Entwicklungen

* Januar 2018: Ubernahme von 89,88% der Stammaktien und des stimmberechtigten
Aktienkapitals der Biotest AG durch Creat abgeschlossen.

* August 2018: Verkauf der US-Gesellschaften Biotest Pharmaceuticals Corporation
und Biotest US Corporation an die Grifols Shared Services North America, Inc.

* Die Shanghai RAAS Blood Products Co. hat &ffentlich angektndigt, eine
Kapitalerh6hung gegen Bar- und Sacheinlage durchzufiihren. Creat beabsichtigt,
Tiancheng als Sacheinlage einzubringen.

Der erfolgreiche Abschluss der Ubernahme durch Creat war Ende Januar 2018 ein
bedeutender Meilenstein in der Unternehmensgeschichte von Biotest.

Voraussetzung dafur war eine Freigabe durch den Ausschuss der US-Regierung zur
Kontrolle von Auslandsinvestitionen in den Vereinigten Staaten — abgekurzt: CFIUS.
Um diese zu erlangen, mussten wir unsere US-Gesellschaften Biotest
Pharmaceuticals Corporation und Biotest US Corporation verkaufen. Der Kaufer ist ein
Tochterunternehmen des spanischen Plasmapraparateherstellers Grifols. Vollzogen
wurde der Verkauf zum 1. August 2018.

Aus wirtschaftlicher Perspektive haben wir durch den Verkaufserlos in Hohe von 286
Mio. USD Bankdarlehen zurtickzahlen kénnen, die aufgrund der Veranderungen in der
Eigentumerstruktur zuriackgefordert werden durften. In diesem Zusammenhang hat
Tiancheng Biotest ein Gesellschafterdarlehen in Hohe von 290 Mio. € gewahrt, das
heute den Kern unserer Fremdkapitalposition bildet.

Der mit dem Verkauf der US-Gesellschaften erzielte Veraulierungsgewinn hat 2018
zudem zu einem auferordentlich hohen Ergebnis nach Steuern in Hohe von 181,7
Mio. € gefuhrt. Dadurch wurde unsere Eigenkapitalbasis deutlich gestarkt und stieg
um fast 150 Mio. € auf 495,2 Mio. € an.

Bereits im ersten Quartal 2018 wurde Biotest von Creat informiert, dass Uberlegungen
bestehen, Tiancheng und damit mittelbar Biotest im Rahmen einer Kapitalerhéhung
gegen Sacheinlage in die Shanghai RAAS Blood Products Co. einzubringen. Dies
konnte erfolgen, wenn die zwischen Grifols S.A. und Shanghai RAAS vereinbarte
Einbringung von Anteilen an der Diagnostiksparte von Grifols in die Shanghai RAAS
im Rahmen einer Sachkapitalerhdhung vollzogen ist.
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Umsatzentwicklung — fortgefiihrte Geschiaftsbereiche

(in Mio. €)
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Meine Damen und Herren, betrachten wir nun die Umsatz- und Ergebnisentwicklung
im Geschaftsjahr 2018.

Wie Sie wissen, berichtet Biotest seit dem vergangenen Jahr in vier statt sechs
Vertriebsregionen: Zentraleuropa, Ost- & Sudeuropa, Intercontinental sowie Mittlerer
Osten, Afrika und Frankreich.

Die positive Umsatzentwicklung des Jahres 2018 zeigte sich nicht nur in der
Gesamtbetrachtung mit einem Anstieg auf 400,3 Mio. €. Auch jede einzelne der
genannten vier Regionen fur sich genommen wies ein Umsatzwachstum im
einstelligen Prozentbereich auf.

Die Regionen Zentraleuropa und Ost- & Sudeuropa waren mit Wachstumsraten von
jeweils knapp uber 9% die Spitzenreiter.

Wesentliche Grunde fur die positive Umsatzentwicklung des vergangenen Jahres
waren der Anstieg der Umsatze mit Humanalbumin sowie gestiegene Umsatzerldse
mit Intratect®.

Das Geschéft von Biotest ist international breit aufgestellt und mit 72% wurden 2018
fast drei Viertel des Umsatzes aufRerhalb des deutschen Heimatmarkts generiert.
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Bereinigtes EBIT- fortgefiihrte Geschiftsbereiche

(in Mio. €)

2017 2018
EBIT berichtet 9,3 10,6
Aufwendungen flr Biotest Next Level * 53,9 53,4
Aufwendungen fir monoklonale Antikdrper 7,6 3,9
EBIT bereinigt 52,2 67,9

* Den Aufwendungen fir Biotest Next Level wurden die Forschungs- und Entwicklungskosten fiir Produkte zugerechnet, die
ausschlielich in der neuen Anlage hergestellt werden kénnen

Das berichtete EBIT kehrte 2018 wie erwartet in den positiven Bereich zurtick. Mit 10,6
Mio. € lag es im unteren Drittel der fur 2018 prognostizierten Spanne von
10 bis 12 Mio. €.

Bereinigt um Aufwendungen fur Biotest Next Level und monoklonale Antikorper belief
sich das EBIT 2018 auf 67,9 Mio. €. Im Kerngeschaft zeigt Biotest somit weiterhin eine
attraktive operative Profitabilitat.

Die Aufwendungen flr Biotest Next Level belasten momentan das Ergebnis und
werden dies auch in der naheren Zukunft noch tun. Die dahinterstehenden
Malnahmen von der Entwicklung neuer Praparate bis hin zur Schaffung der
notwendigen Produktionsinfrastruktur sind wichtige Schritte, um Rahmenbedingungen
fur das weitere Wachstum von Biotest zu schaffen.

SBiotest
From Nature for Life
Uberleitung zum Ergebnis nach Steuern
(in Mio. €)
2017 2018
EBIT der fortgefuhrten Geschaftsbereiche -9,3 10,6
Finanzergebnis, Ergebnis aus 71 235
Gemeinschaftsunternehmen und Ertragsteuern ! ’
Ergebnis nach Steuern 16.4 129
der fortgefuhrten Geschaftsbereiche ! !
Ergebnis nach Steuern
der nicht fortgefuhrten Geschaftsbereiche 129 LA
Ergebnis nach Steuern (Gesamt) -3,5 181,7

Die Uberleitung zum Gesamtergebnis nach Steuern zeigt, dass der Jahresiiberschuss
in Hohe von 181,7 Mio. € fur das Geschaftsjahr 2018 maldgeblich durch das Resultat
der nicht fortgefihrten Geschéaftsbereiche gepragt war. Dort wurde letztes Jahr als
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bedeutender Einmaleffekt der VerauRerungsgewinn aus dem Verkauf der US-
Gesellschaften erfasst.

Fur die fortgefuhrten Geschaftsbereiche wird auch im Jahr 2019 die Fortsetzung der
Investitionen in unser Expansionsprojekt Biotest Next Level im Fokus stehen. Der
heute zur Abstimmung stehende Dividendenvorschlag sieht daher vor, mit 0,04 € je
Vorzugsaktie eine Dividende auf Vorjahresniveau auszuschatten.

Wir denken, es ist zum Vorteil aller Interessengruppen, die vorhandene Liquiditat
vorrangig fur Investitionen in unser langfristiges Wachstum und den Ausbau unserer
Marktposition zu verwenden.

&3 Biotest
From Nature for Life
Bilanz zum 31. Dezember 2018 Eigen-
] ) kapitalquote
(in Mio. €) zum
31.12.2018:
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Damit kommen wir zur Kapitalausstattung von Biotest, die sich im vergangenen Jahr
verbessert hat. Hauptursache ist der bereits erwahnte hohe Jahresuberschuss, der
sich in einem deutlichen Anstieg des Eigenkapitals niederschlagt.

Biotests Eigenkapitalquote stieg damit von 35,5% auf 47,5% zum 31. Dezember 2018.

Im weiteren Anstieg der langfristigen Vermogenswerte auf 547,2 Mio. € ist der
Fortschritt unseres Expansionsprojekts erkennbar.

Durch die VerauRerung der US-Gesellschaften stiegen die liquiden Mittel von rund 22
Mio. € auf rund 62 Mio. €.
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Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit —
fortgefuhrte Geschéftsbereiche

(in Mio. €)
Operat CF vor CF aus der * Cashflow aus betrieblicher
Verdnderung des A Working AZinsen betrieblichen =y -
Working Capital  Capital und Stevern  Tatigkeit Tatigkeit durch

Veranderungen im
Working Capital gepragt

* Vorausschauender Aufbau
von Vorratsvermdgen zur
Sicherung des operativen
Geschafts im Jahr 2019

Vor Veranderungen des Working Capitals generierte das Geschaft von Biotest im
vergangenen Jahr erneut einen zufriedenstellenden operativen Cashflow. Er stieg
leicht von 34,4 Mio. € auf 35,6 Mio. €.

Um insbesondere die Versorgung mit menschlichem Blutplasma fur unser Geschaft im
Jahr 2019 sicherzustellen, haben wir 2018 entschieden, Vorratsvermdgen
aufzubauen. Dieser Schritt zeigt sich im Anstieg des Working Capitals.

Nach Abzug der Zahlungen fur Zinsen und Steuern lag der Cashflow aus der
betrieblichen Tatigkeit im vergangenen Jahr bei -49,6 Mio. €.
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Biotest Next Level: Fortschritt F&E-Projekte

* IgG Next Generation

— Phase-llI-Studie zur Behandlung der Immunthrombozytopenie (ITP - Nr. 992)
abgeschlossen

— In zweiter Phase-llI-Studie (PID — Nr. 991) Rekrutierung und Behandlung
erwachsener Patienten abgeschlossen — Behandlung der Kinder lauft
bis Anfang 2020

¢ Trimodulin (IgM Concentrate)
— Daten der Phase-II-Studie wurden 2018 veroffentlicht

* Fibrinogen
— Patientenrekrutierung in klinischer Phase I1I-Studie ADFirst (Nr. 995) zur
Behandlung von Patienten mit erworbenem Fibrinogenmangel

— Patientenrekrutierung in Phase I/lll-Studie (Nr. 984) zur Behandlung von
Patienten mit angeborenem Fibrinogenmangel

Im Geschaftsjahr 2018 haben wir fur Forschung und Entwicklung 48,5 Mio. €
ausgegeben. Der weit Uberwiegende Teil dieses Betrags entfiel auf die Entwicklung
der drei neuen ,Biotest Next Level“-Produkte: das IgG Next Generation, Trimodulin
und Fibrinogen.



Das Praparat IgG Next Generation entwickelt Biotest fur die Behandlung primarer
Immundefizienzen, sekundarer Antikorpermangelsyndrome und bestimmter
Autoimmunerkrankungen.

Im Dezember 2018 wurde in der Entwicklung von IgG Next Generation der nachste
wichtige Meilenstein erreicht. Die Phase-lll-Studie zur Behandlung der
Immunthrombozytopenie wurde wie geplant erfolgreich abgeschlossen.

In der zweiten Phase-Ill-Studie mit Patienten mit primaren Immundefizienzen ist die
Rekrutierung aller Patienten und die Behandlung der erwachsenen Patienten bereits
abgeschlossen. Die Behandlung der Kinder wird noch bis Anfang 2020 weiterlaufen.

Auch wenn die Auswertung der Daten noch andauert, kdnnen wir heute schon sagen,
dass es keinerlei Hinweise darauf gab, dass die Wirksamkeit oder die Sicherheit von
IgG Next Generation nicht gegeben sei.

FUr unser Praparat Trimodulin wurden im vergangenen Jahr die Daten aus der bereits
abgeschlossenen Phase-lI-Studie zur Behandlung von Patienten mit schwerer
ambulant erworbener Lungenentzindung in der Fachzeitschrift Intensive Care
Medicine veroffentlicht. Diese Studie hatte bereits gezeigt, durch den Einsatz von
Trimodulin die hohe Sterblichkeit der betroffenen Patienten um mehr als die Halfte
reduzieren zu kdnnen.

Im Entwicklungsprojekt zum Praparat Fibrinogen, das zur Behandlung von Patienten
mit angeborenem oder erworbenen Fibrinogenmangel entwickelt wird, lauft in zwei
Studien weiterhin die Patientenrekrutierung.

Das Protein Fibrinogen unterstitzt die Blutgerinnung. Menschen mit angeborenem
oder erworbenem Fibrinogenmangel bendtigen bei starken Blutungen zusatzliche
Gerinnungsfaktoren. Der Einsatz von Fibrinogen wird immer gefragter, weil es
inzwischen Diagnosegerate gibt, die in wenigen Minuten und in unmittelbarer
Operationsumgebung eine  mdgliche  Gerinnungsstérung aufgrund  eines
Fibrinogenmangels erkennen.

FiUr die betroffenen Patienten ist dies ein wertvoller Fortschritt, denn die Einleitung
einer hilfreichen Therapie wird beschleunigt.
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Biotest Next Level: Baufortschritt in Dreieich

* Beseitigung der 2017
festgestellten Verunreinigungen

§ ° Erste Anlage zur Aufreinigung
von IgG Next Generation an
Biotest iibergeben

|« Technologisch filhrendes
System zur
Virusinaktivierung integriert

* Ende 2019 weitere
Abnahmen durch das
Regierungsprasidium
Darmstadt angestrebt

Meine Damen und Herren, wirkungsvolle Praparate fir schwer kranke Menschen zu
entwickeln, ist unsere tagliche Motivation. Die Erforschung und Entwicklung allein
helfen den betroffenen Patienten noch nicht weiter. Genauso wichtig ist die Herstellung
dieser Praparate in ausreichender Menge. Dies fuhrt uns zu den Fortschritten beim
Aufbau unserer neuen Produktionsanlagen.

Die bereits 2017 festgestellten Verunreinigungen in den Reinstmediensystemen
wurden im vergangenen Jahr durch intensive Reinigung beseitigt. Danach konnte die
Inbetriebnahme der Anlagen fortgesetzt werden. Im Juni letzten Jahres wurde
daraufhin die erste Prozessanlage zur Aufreinigung von IgG Next Generation
erfolgreich qualifiziert und an Biotest Ubergeben.

2018 wurde zudem ein technologisch fuhrendes System zur Virusinaktivierung in den
Produktionsprozess integriert. Damit erreicht die Produktsicherheit in unserem
Fertigungsprozess eine noch hdhere Stufe.

Meine Damen und Herren, da Bilder bekanntlich mehr sagen als viele Worte, mochten
wir Ihnen auch heute in einem kurzen Film die in unserem neuen Gebaude erreichten
Fortschritte prasentieren.
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Biotest Next Level im Film

Wie Sie sehen, wurden im Projekt Biotest Next Level im vergangenen Jahr erneut
erfreuliche Fortschritte erzielt. Diesen Weg wollen wir im laufenden Jahr fortsetzen.

Ende 2019 streben wir weitere Abnahmen des Biotest Next Level Gebaudes und
seiner Anlagen durch das Regierungsprasidium Darmstadt an.

Die ersten in der neuen Produktionsanlage hergestellten Praparate sollen nach
aktueller Planung im Jahr 2021 abgesetzt werden. Aufgrund der sechs- bis
neunmonatigen Produktionsdauer zwischen Plasmasammlung und Verkaufsfreigabe
der Praparate — unter anderem wegen Quarantanezeiten flr das gesammelte Plasma
— denken wir beim Aufbau von Plasmabestanden aber bereits heute vorausschauend
an eine gute Vorbereitung des Produktionsstarts.

S Biotest
[From Nature for Life
Ausbau der Plasmaspendezentren
3 1 ’,‘
@ Europa: 21 Zentren D =
_ oy =
J )/'—é}_j N~ N .‘I/ . (?fj_\
. 2018: < /‘~ \ )
Zwei neue Zentren in der @
Tschechischen Republik 3
(Bfeclav, Briinn) —
* 2019:
Ein neues Zentrum in
Deutschland

(Hannover; Januar 2019) und
eines in Ungarn
(Budapest; April 2019)

Um unsere Eigenversorgung mit menschlichem Blutplasma zu starken, bauen wir
unser Netzwerk von Plasmasammelstationen in Europa kontinuierlich aus. Wir haben
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2018 und auch schon in den ersten Monaten des laufenden Jahres jeweils zwei neue
Sammelzentren hinzugewonnen:

2018 zwei in der Tschechischen Republik,
2019 bisher je eines in Deutschland und in Ungarn.
Unser konzerneigenes Netzwerk umfasst damit nun 21 Plasmasammelstationen.

Die steigenden Plasmasammelmengen sind neben effektiven Produktionsprozessen
ein wichtiger Schlissel, um mehr Patienten mit Plasmapraparaten versorgen zu
kénnen.
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Entwicklung des globalen Marktvolumens
flir Immunglobuline

Jahrliches Wachstum
CAGR 2009 —2017e

€ 140 RowW 1%

@ 100 - Europa 8%

Nord

0,
Amerika 8%

Marktvolum

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016  2017e Global 9%
B North America  ® Europe RoW

* Geschatztes Marktvolumen 2017: ca. 188 Tonnen
* \on 2009 bis 2017 wuchs das globale Marktvolumen jahrlich um ca. 9% (CAGR)

Quellen: Biotest Market and Pricing Insights based on MRS (2014, 2018), PPTA (2017), Markets and Markets (2017)

Lassen Sie uns einen Blick auf Marktdaten werfen, die die wachsende Nachfrage nach
Plasmapraparaten verdeutlichen.

Das Schaubild zeigt, wie sich das Volumen des globalen Immunglobulinmarkts von
2009 bis 2017 entwickelt hat.

Das Marktvolumen ist in dieser Zeit pro Jahr um ca. 9% gewachsen und wurde fur
2017 auf etwa 188 Tonnen geschatzt.

Damit ist der Markt deutlich schneller gewachsen, als wir erwartet hatten. Ein
Marktvolumen von 190 Tonnen hatten wir erst flr das laufende Jahr 2019 erwartet.

Das schnelle Marktwachstum unterstreicht, dass wir mit dem Kapazitatsausbau im
Projekt Biotest Next Level genau den richtigen Schritt gehen. Wir tun dies auch nicht
allein aus wirtschaftlichen Grunden. Wir sehen uns als Hersteller lebenswichtiger
Medikamente auch in der ethischen Verantwortung, mit daflir zu sorgen, dass die
Nachfrage nach diesen Praparaten bestmaoglich bedient werden kann.

12



o Biotest

From Nature for Life

Immunglobuline (IgG): Pro-Kopf-Verbrauch 2017
(kg pro Mio. Einwohner; Anstieg gegeniiber 2015 in %)

E l l - S + Weltweit steigender

+13% +21% +48% +39% +48% Verbrauch

+ Deutliches Wachstum
im chinesischen Markt
erwartet

238
196
146 126
* 1
99 91 102 -
69 Verbrauch 2017:
20 kg/Mio. Einwohner

USA Australien Frankreich Deutschland Spanien

213

2015 m2017

Quellen: IMS Midas (2017), PPTA (bis Nov. 2017 fur EU- und Sep. 2017 fir US-Vertriebsdalen), MRS (2014, 2015, 2016). NBA Australia 2017, CIA
Factbook, auer *: populationpyramid.net

Auch der Blick auf einzelne Lander veranschaulicht das deutliche Marktwachstum.

Mit den blauen Balken ist fur ausgewahlte Lander der Pro-Kopf-Verbrauch von
Immunglobulinen im Jahr 2017 dargestellt. Der hdchste Verbrauch wurde in den USA
und Australien festgestellt. Deutschland liegt im internationalen Vergleich im oberen
Mittelfeld.

Von den USA Uber Europa bis nach Australien waren rund um den Globus zwischen
2015 und 2017 deutliche Verbrauchssteigerungen zu verzeichnen. Selbst in bereits
reiferen Markten wie den USA oder Australien wurden Wachstumsraten im
zweistelligen Prozentbereich erzielt.

In Frankreich, Spanien und Deutschland wuchs der Verbrauch von Immunglobulinen
in GroRenordnungen von 40 bis 50 Prozent.

S Biotest
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Immunglobuline (IgG): Weiterer Anstieg

des globalen Marktvolumens erwartet
(Marktvolumen in Tonnen)

2018 vs. 2010 /

+90 Tonnen
2010 vs. 2000 /
+60

107

2000 2010 2016 2018 2020 2026

Quelle: Marketing Research Bureau (Marz 2019)

Lassen Sie uns hier die aktuelle Wachstumsprognose fir den Immunglobulin-
Weltmarkt betrachten.
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Von 2000 bis 2010 hat sich der Immunglobulinmarkt innerhalb von 10 Jahren mehr als
verdoppelt. In den ersten 8 Jahren des laufenden Jahrzehnts hat das Marktvolumen
um weitere 90 Tonnen zugenommen. Die absolute Zunahme fiel damit in diesem
kUrzeren Zeitraum um 50% hoher aus, als zuvor in einem Zeitraum von 10 Jahren.

Fur die Zeit vom Jahr 2000 bis zum Jahr 2018 entspricht das einer durchschnittlichen
jahrlichen Wachstumsrate von gut 8%.

In den kommenden 8 Jahren bis 2026 soll sich das absolute Marktwachstum noch
einmal steigern. Fur das Marktvolumen wird in dieser Zeit gegenuber 2018 noch
einmal eine Zunahme um rund 140 Tonnen erwartet.

Das entsprache in diesem Zeitraum einer durchschnittlichen jahrlichen
Wachstumsrate von knapp 7%, ausgehend von der in den letzten Jahren stark
gewachsenen Basis.

Verglichen mit den 172 Tonnen im Jahr 2016 wurden die 335 Tonnen, die fur 2026
erwartet werden, erneut in etwa eine Verdopplung des globalen Marktvolumens
innerhalb von 10 Jahren bedeuten.

Sowohl die Ist-Zahlen von 2000 bis 2018 als auch der Ausblick bis ins Jahr 2026
belegen aus unserer Sicht deutlich die weltweit zunehmende Nachfrage nach
Immunglobulinen.

Wir sehen damit insgesamt gunstige Rahmenbedingungen fur das zukunftige
Wachstum von Biotest und wollen als Teil der Creat Gruppe insbesondere von den
Wachstumsaussichten in China profitieren.

S Biotest

From Nature for Life

Umsatz und EBIT - 1. Quartal 2019
(in Mio. €)
* Segment Therapie:

Umsatzverschiebung aus Q1
100 nach H2 2019

80 83,0 o 775 * Segment Plasma & Services:
60 Ruickgang Lohnfraktionierung
(Mittlerer Osten), Kapazitat fiir
40 eigene Produktion genutzt
20
* EBIT Q1 2018 beinhaltet
0 Aufwendungen fiir BNL
-3,0 in Héhe von 16,9 Mio. €
20 9.9
Q12018 Q12019

Wie das heute veroffentlichte Ergebnis flur das erste Quartal zeigt, zeichnen sich
unsere Wachstumsambitionen fur das Jahr 2019 kurzfristig noch nicht in unseren
Zahlen ab.

Der Umsatz der Biotest Gruppe sank gegenuber dem Vorjahr um knapp 12% auf 77,5
Mio. €.
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Die Segmente Therapie und Plasma & Services waren gleichermalien vom
Umsatzrickgang betroffen.

Hintergrund des gesunkenen Umsatzes im Segment Plasma & Services ist, dass
Biotest im ersten Quartal weniger stark im Bereich Lohnfraktionierung aktiv war,
dessen Umsatze im Segment Plasma & Services gezeigt werden. Ursache ist die
politische Situation im Mittleren Osten.

Die dadurch frei gewordenen Produktionskapazitaten werden fir die Herstellung
eigener Praparate genutzt.

Im Segment Therapie hat der Wechsel eines Distributors in der Turkei zu einer
unerwarteten Verzdégerung bei der Ubertragung der Zulassungen und somit zu einer
Verschiebung der Umsatze aus dem ersten Quartal herausgefuhrt. Wir erwarten aber
insbesondere im zweiten Halbjahr 2019 steigende Absatzmengen von Albiomin® in
hochpreisigen Absatzmarkten. Damit sollten wir die schwachen Umsatze des ersten
Quartals kompensieren kénnen.

Der eben geschilderte Umsatzrickgang ist auch ein Grund fur den Rickgang des EBIT
von -3,0 Mio. € auf -9,9 Mio. €. Noch starker aber schlug zu Buche, dass die
Forschungs- und Entwicklungskosten deutlich hoher ausfielen als im Vorjahr. Grinde
daftr liegen in der Herstellung von Klinikmaterial fir die Biotest Next Level-
Entwicklungsprojekte IgG Next Generation und Trimodulin.

Insgesamt sind im EBIT Aufwendungen flr unser Expansionsprojekt Biotest Next
Level in HOhe von 16,9 Mio. € enthalten.

Wir freuen uns nicht Uber die auf kurze Sicht negative Entwicklung von Umsatz und
EBIT. Insbesondere hinter der EBIT-Entwicklung stehen aber mit dem Projekt Biotest
Next Level strategisch wichtige Malinahmen, die einem langfristigen und profitablen
Wachstum der Biotest Gruppe dienen.

&S Biotest

From Nature for Life

Prognose 2019

Umsatz Im Jahr 2019 soll der Umsatz der fortgefuihrten Geschaftsbereiche
um einen mittleren einstelligen Prozentsatz steigen.

EBIT  Die Ergebnisprognose beinhaltet fir 2019 Aufwendungen im Rahmen
des BNL-Ausbauprojekts in Hohe von 80 bis 90 Mio. €
(inkl. der damit verbundenen Forschungs- und Entwicklungskosten) und die
Annahme, fiir fortgeschrittene Entwicklungsprojekte einen Partner zu
finden.

Das EBIT der fortgefiihrten Geschaftsbereiche
wird zwischen -5 Mio. € und +5 Mio. € erwartet.

Da wir uberzeugt sind, den temporaren Umsatzriuckgang aus dem ersten Quartal im
Jahresverlauf wieder aufzuholen, bestatigen wir die fur das Geschaftsjahr 2019
aufgestellte Umsatz-Prognose.
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Fir die fortgefuhrten Geschaftsbereiche erwarten wir einen Umsatzanstieg im
mittleren einstelligen Prozentbereich.

Das Ergebnis wird durch mehrere Einflussfaktoren gepragt. Zum einen werden wir fur
Biotest Next Level zwischen 80 und 90 Mio. € aufwenden. Davon wird etwa eine Halfte
fur die Vorbereitung von Abnahmen und die Inbetriebnahme abgenommener
Teilanlagen aufgewendet und die andere Halfte fur klinische Studien in unseren
Entwicklungsprojekten. Flr vorangeschrittene Entwicklungsprojekte suchen wir
zudem Partner, die sich an Entwicklungskosten beteiligen und aulRerdem eine
Mdglichkeit fir den Vertrieb unserer Praparate in den USA erdffnen. Nicht zuletzt
konnte sich die angespannte Lage in Krisenregionen wie dem Nahen Osten belastend
auf unser dortiges Geschaft auswirken.

Gelingt uns der Abschluss eines Partnerings im Jahr 2019, erwarten wir in den
fortgefuhrten Geschaftsbereichen ein EBIT zwischen -5 und +5 Mio. €. Wenn unsere
laufenden Bemuhungen, einen Entwicklungs- und/oder Vertriebspartner zu finden, in
diesem Jahr nicht mehr abgeschlossen werden konnen, werden wir zum Jahresende
einen operativen Verlust in Hohe von -15 bis -35 Mio. € ausweisen mussen.

&S Biotest

From Nature for Life

Tagesordnung

* TOP 1: Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der Biotest AG und
des gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2018, des Lageberichts
fur die Biotest AG und den Konzern, des Berichts des Aufsichtsrats fur das
Geschaftsjahr 2018 sowie des erlauternden Berichts des Vorstands zu den Angaben
nach §§ 289a Abs. 1, 315a Abs. 1 HGB

* TOP 2: Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns

* TOP 3: Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands

* TOP 4: Beschlussfassung uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
* TOP 5: Wahl des Abschlussprilfers fur das Geschaftsjahr 2019

* TOP 6: Beschlussfassung tber die Aufhebung des bestehenden genehmigten
Kapitals und Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals und entsprechende
Erganzung der Satzung

Meine Damen und Herren, zum Abschluss meines Berichts mochte ich lhnen nun noch
die Tagesordnung der heutigen Hauptversammlung vorstellen.

Erster Tagesordnungspunkt ist die Vorlage des Jahresabschlusses. Eine Feststellung
durch die Hauptversammlung entfallt, da der Jahresabschluss bereits vom Aufsichtsrat
gebilligt und Ihnen auf verschiedenen Wegen zuganglich gemacht wurde.

Zum 2. Tagesordnungspunkt, dem Beschluss zur Verwendung des Bilanzgewinns
2018, lautet unser Vorschlag, 791 Tausend € aus dem Bilanzgewinn als Dividende in
Hohe von 0,04 € je Vorzugsaktie auszuschutten. Die Auszahlung der Dividende soll
am Freitag, den 10. Mai 2019, erfolgen.

Die Tagesordnungspunkte 3 und 4 gelten der Entlastung von Vorstand und
Aufsichtsrat flr das abgelaufene Geschaftsjahr. Der Vorschlag lautet, den Mitgliedern
beider Gremien die Entlastung zu erteilen.
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Bei Tagesordnungspunkt 5 bitten wir Sie, die Ernst& Young GmbH
Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Eschborn/Frankfurt am Main, fur das Geschaftsjahr
2019 als Abschlussprifer zu wahlen.

Der 6. Tagesordnungspunkt betrifft die Neufassung der Satzung der Biotest AG
hinsichtlich des genehmigten Kapitals. Bisher bezieht sich §4 Absatz 5 der Satzung
nur auf eine Kapitalerhbhung gegen Bareinlage. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen
vor, den Satzungsabschnitt zum genehmigten Kapital dahingehend neu zu fassen,
dass eine Kapitalerhhung auch gegen Sacheinlage erfolgen kann. Damit kdnnte das
von Tiancheng an Biotest vergebene Gesellschafterdarlehen in Eigenkapital
umgewandelt werden.

Sollte es zu diesem Schritt kommen, kdnnte dies durch den Wegfall von Zins- und
Tilgungszahlungen einen positiven Effekt auf unsere Liquiditats- und Ertragssituation
haben.

Ich bitte Sie herzlich, unseren Vorschlagen zuzustimmen.

S5 Biotest

From Nature for Life

Vielen Dank fiir lhre Aufmerksamkeit!

S

2 ?

Meine Damen und Herren, wir sind uns bewusst, dass die Motivation und der Einsatz
aller unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter Schlisselelemente flr eine positive
Entwicklung der Biotest Gruppe sind. Ohne sie waren wichtige Erfolge, wie zum
Beispiel die Fortschritte im Projekt Biotest Next Level, nicht mdglich.

Im Namen des Vorstands mochte ich unseren Kolleginnen und Kollegen an dieser
Stelle herzlich fur ihr Engagement und ihre Leistungen danken. Wir freuen uns darauf,
auch in diesem Jahr mit ihnen zusammen die weitere Entwicklung der Biotest Gruppe
zu gestalten.

Allen unseren Geschaftspartnern danke ich fur die gute Zusammenarbeit im
vergangenen Jahr und l|hnen, liebe Aktionarinnen und Aktionare, fur das uns
entgegengebrachte Vertrauen.

Fir lhre Fragen stehen wir nun gerne zur Verfligung.
Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit.
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