&S Biotest

From Nature for Life

Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung 2015 der Biotest AG, Dreieich

—ISIN DE0005227201, DE0005227235 — —WKN 522720, 522723 —

Wir laden hiermit unsere Aktionare zu der am Donnerstag, dem 7. Mai 2015,10.30 Uhr, im Kap Europa, Osloer Straf3e 5,

60327 Frankfurt am Main, stattfindenden

ordentlichen Hauptversammlung

ein.

Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der Biotest AG
und des gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2014,
des Lageberichts fiir die Biotest AG und den Konzern, des Berichts
des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2014 sowie des erldutern-
den Berichts des Vorstands zu den Angaben nach §§ 289 Absatz 4,
315 Absatz 4 HGB

Die genannten Unterlagen kdnnen im Internet unter
www.biotest.de eingesehen werden und werden in der
Hauptversammlung zur Einsichtnahme ausliegen.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresab-
schluss und den Konzernabschluss gebilligt; der Jahresabschluss
ist damit festgestellt. Die Hauptversammlung hat zu diesem
Tagesordnungspunkt 1deshalb keinen Beschluss zu fassen.

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des
Geschaftsjahres 2014 in Hohe von EUR 28.897.173,32 wie folgt zu
verwenden:

Ausschittung einer Dividende von EUR 0,66

je dividendenberechtigter Vorzugsaktie EUR  4.352.859,72
auf 6.595.242 Stiick Vorzugsaktien ohne Stimmrecht

Ausschiittung einer Dividende von EUR 0,60

je dividendenberechtigter Stammaktie EUR  3.957.145,20
auf 6.595.242 Stiick Stammaktien

Ausschiittung insgesamt EUR  8.310.004,92
Gewinnvortrag auf neue Rechnung EUR 20.587.168,40
Bilanzgewinn EUR 28.897.173,32

Die Dividende wird am 8. Mai 2015 ausgezahlt.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des
Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2014

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des
Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2014 Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des
Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2014

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor,den Mitgliedern des
Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2014 Entlastung zu erteilen.

5. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2015

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung seines Priifungsaus-
schusses vor, die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Eschborn/Frankfurt am Main, zum Abschlussprifer fur
das Geschaftsjahr 2015 zu wahlen.

6. Zustimmung zum Abschluss eines Beherrschungs- und
Ergebnisabfiihrungsvertrages

Die Biotest Pharma GmbH - eine 100%ige Tochtergesellschaft
der Biotest AG — und die Biotest AG beabsichtigen, einen Beherr-
schungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag abzuschlieRen. Der
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag bedarf zu seiner
Wirksamkeit der Zustimmung der Gesellschafter- bzw. Hauptver-
sammlung beider Vertragspartner.

Die Gesellschafterversammlung der Biotest Pharma GmbH soll
dem Abschluss des Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsver-
trags zeitnah zu der Hauptversammlung der Biotest AG zustim-
men.

Der finale Entwurf des Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungs-
vertrags hat den folgenden Wortlaut:

»BEHERRSCHUNGS- UND ERGEBNISABFUHRUNGSVERTRAG

zwischen der
Biotest AG
LandsteinerstralSe 5, 63303 Dreieich
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Offenbach
am Main unter HRB 42396
- nachfolgend ,Organtrager” genannt —

und der
Biotest Pharma GmbH
LandsteinerstralSe 5, 63303 Dreieich
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Offenbach
am Main unter HRB 31401
—nachfolgend ,Organgesellschaft” genannt -

Prdambel
Der Organtrager ist der alleinige unmittelbare Gesellschafter der
Organgesellschaft.

§ 1Leitung und Weisung
1. Die Organgesellschaft unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft
dem Organtriger. Der Organtrager ist demgemal berechtigt,
der Geschéftsfiihrung der Organgesellschaft — soweit gesetzlich
zuldssig — hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft Weisungen zu
erteilen. Die Organgesellschaft verpflichtet sich, den Weisungen
des Organtragers Folge zu leisten.

2. Der Geschdftsftihrung der Organgesellschaft obliegt weiterhin
die Fiihrung der Geschéfte und die Vertretung der Gesellschaft.

3. Der Organtriger muss bei seinen Weisungen die berechtigten
Interessen der Organgesellschaft berticksichtigen. Der Organ-
trager ist laufend liber alle wesentlichen Angelegenheiten der
Organgesellschaft und die Geschéftsentwicklung zu informieren.



Die Organtragerin ist berechtigt, wahrend der Vertragsdauer
jederzeit Einsicht in die Blicher und sonstige Unterlagen der
Organgesellschaft zu nehmen.

4. Der Organtrager ist nicht berechtigt, der Organgesellschaft
Weisungen dahingehend zu erteilen, den vorliegenden Vertrag zu
andern, aufrechtzuerhalten oder zu beendigen.

§ 2 Gewinnabfiihrung
1. Die Organgesellschaft verpflichtet sich, wahrend der Dauer
dieses Vertrages und in entsprechender Anwendung des
§ 301 AktG in der jeweils gliltigen Fassung den gesamten nach
den handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn an den
Organtrager abzufiihren. Abzuftihren ist — vorbehaltlich einer
Bildung oder Aufldésung von Riicklagen nach Nr. 2 — der gesamte
ohne die Gewinnabfiihrung entstehende Jahrestiberschuss,
soweit er einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr (iber-
steigt und nicht nach § 268 Abs. 8 HGB ausschiittungsgesperrt ist.

2. Die Organgesellschaft kann mit Zustimmung des Organ-
tragers Betrage aus dem Jahresiiberschuss insoweit in Gewinn-
riicklagen einstellen, als handelsrechtlich zuldssig und bei ver-
ntinftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet
ist. In diesem Fall vermindert sich der als Gewinn abzufiihrende
Betrag um den in die Gewinnriicklage eingestellten Betrag.
Wahrend der Dauer dieses Vertrages gebildete andere Gewinn-
riicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sind auf Verlangen des Organ-
tragers und wenn dies bei verntinftiger kaufmannischer Beur-
teilung wirtschaftlich gerechtfertigt ist, aufzulésen und zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn
abzufiihren.

3. Die Abfiihrung von Betrdgen aus der Auflésung von anderen
Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB und von Gewinnvortra-
gen, die vor Inkrafttreten dieses Vertrages gebildet wurden, sowie
von Kapitalriicklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 bis 4 HGB (gleich-
gliltig, ob diese vor oder wahrend der Laufzeit dieses Vertrages
gebildet wurden) ist ausgeschlossen. Sie diirfen auch nicht zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrages verwendet werden.

4. Die Verpflichtung zur Gewinnabfiihrung gilt erstmals fiir den
Gewinn des gesamten Geschaéftsjahres der Organgesellschaft, in
dem dieser Vertrag nach § 4 Nr. 1 wirksam wird. Der Anspruch auf
Gewinnabftihrung entsteht und wird jeweils am Schluss eines
Geschdftsjahres fallig. Er ist ab Falligkeit mit dem sich nach

§ 352 Abs. 15.1 HGB in seiner jeweils gliltigen Fassung ergeben-
den Zinssatz zu verzinsen.

§ 3 Verlustiibernahme
1. Fiir den Verlustausgleich gilt § 302 AktG in seiner jeweils
gliltigen Fassung entsprechend.

2. Die Verpflichtung zum Verlustausgleich gilt erstmals fiir den
Verlust des gesamten Geschaftsjahres der Organgesellschaft, in
dem dieser Vertrag nach § 4 Nr. 1 wirksam wird.

3. Der Anspruch auf Verlustausgleich entsteht und wird jeweils
am Schluss eines Geschiftsjahres fallig. Er ist ab Falligkeit

mit dem sich nach § 352 Abs. 15.1 HGB in seiner jeweils gliltigen
Fassung ergebenden Zinssatz zu verzinsen.

§ 4 Wirksamwerden und Vertragsdauer
1. Dieser Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung der
Hauptversammlung des Organtréagers sowie der Gesellschafter-
versammlung der Organgesellschaft geschlossen. Mit Eintragung
in das Handelsregister des Sitzes der Organgesellschaft wird
dieser Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag wirksam.

2. DerVertrag kann unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
einem Jahr zum Ende eines Geschéftsjahres der Organgesell-
schaft gekiindigt werden, friihestens jedoch zum Ablauf des

31. Dezember 2019. Wird der Vertrag nicht geklindigt, so verlan-

gert er sich bei gleicher Kiindigungsfrist um jeweils ein
Geschdftsjahr der Organgesellschaft. Eine Kiindigung hat schrift-
lich zu erfolgen.

3. Eine vorzeitige Beendigung des Vertrages durch Kiindigung
oder im gegenseitigen Einvernehmen ist nur aus wichtigem
Grund zuldssig. Aus wichtigem Grund gilt insbesondere der
Verlust der unmittelbaren Mehrheitsbeteiligung des Organ-
tragers an der Organgesellschaft, auch wenn eine mittelbare
Mebhrheitsbeteiligung bestehen bleibt, die VerduBerung von
sdamtlichen Anteilen an der Organgesellschaft, die Einbringung
der Organbeteiligung durch den Organtrager, die Umwandlung,
Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation des Organtragers oder
der Organgesellschaft sowie jeder weitere Umstand, der nach
Auffassung der deutschen Finanzverwaltung zur vorzeitigen Be-
endigung des Ergebnisabfiihrungsvertrages in steuerlich fiir die
Organgesellschaft unschadlicher Weise berechtigt. Die Rechtsauf-
fassung im Beendigungszeitpunkt ist malSgebend.

4. Beieiner Beendigung des Vertrages, die nicht mit der Beendi-
gung des Geschdftsjahres der Organgesellschaft zusammenfallt,
ist die Gewinnabftihrung durch die Organgesellschaft bzw. der
Verlustausgleich durch den Organtrager lediglich bis zum Tag
der Vertragsbeendigung durchzufiihren. Etwaige Gewinne oder
Verluste sind aufgrund einer aufzustellenden Zwischenbilanz zu
ermitteln.

§ 5 Schlussbestimmungen
1. Die Kosten der Beurkundung des Zustimmungsbeschlusses
der Gesellschafterversammlung der Organgesellschaft zu diesem
Vertrag und die Kosten der Eintragung im Handelsregister tragt
die Organgesellschaft.

2. Die Bestimmungen dieses Vertrages sind so auszulegen,

dass die von beiden Vertragsteilen gewollte ertragsteuerliche
Organschaft in vollem Umfang wirksam wird. Sollten einzelne
Bestimmungen dieses Vertrages ganz oder teilweise unwirksam,
undurchsetzbar oder undurchfiihrbar sein oder werden, wird
dadurch die Wirksamkeit der librigen Bestimmungen dieses
Vertrages nicht beriihrt. Eine unwirksame, undurchsetzbare oder
undurchfiihrbare Bestimmung gilt als durch eine wirksame,
durchsetzbare oder durchfiihrbare Bestimmung ersetzt, die der
betreffenden Bestimmung sowie den wirtschaftlichen Zielen der
Parteien soweit wie méglich entspricht und der Errichtung einer
ertragsteuerlichen Organschaft mdglichst nahe kommt. Im Falle
einer Liicke des Vertrages ist diejenige Bestimmung zu vereinba-
ren, die bei Kenntnis der Liicke entsprechend dem Sinn und Zweck
des Vertrages vereinbart worden ware.

3. Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland und wird in Ubereinstimmung mit dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland ausgelegt.”

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Abschluss des
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrags zwischen der
Biotest Pharma GmbH und der Biotest AG zuzustimmen.

Der Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag ist im
gemeinsamen Bericht des Vorstands der Biotest AG und der
Geschaftsfiihrung der Biotest Pharma GmbH naher erldutert und
begriindet. Da die Biotest AG die alleinige Gesellschafterin der
Biotest Pharma GmbH ist, sind fiir aulRenstehende Gesellschafter
weder Ausgleichszahlungen zu leisten noch Abfindungen zu
gewahren. Aus demselben Grund ist eine Priifung des Beherr-
schungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrags durch einen Vertrags-
prifer gemaR § 293a AktG nicht erforderlich.

Von dem Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung an
sind unter der Adresse www.biotest.de (iber die Seite "Investor
Relations/Hauptversammlung 2015" neben weiteren Hauptver-
sammlungsinformationen folgende Unterlagen zuganglich sowie
in der Hauptversammlung zur Einsichtnahme ausgelegt:



+ Entwurf des Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsver-
trages zwischen der Biotest AG und Biotest Pharma GmbH;

« Jahresabschliisse und Lageberichte der Biotest AG fiir die
letzten drei Geschaftsjahre;

 Jahresabschliisse und Lageberichte der Biotest Pharma GmbH
fir die letzten drei Geschaftsjahre;

« Gemeinsamer Bericht des Vorstands der Biotest AG und der
Geschaftsfihrung der Biotest Pharma GmbH.

7. Beschlussfassung iiber eine Kapitalerh6hung aus Gesell-
schaftsmitteln und die Neueinteilung des Grundkapitals
(Aktiensplit) sowie die erforderlichen Satzungsanderungen

Der Borsenkurs der Biotest-Aktien hat sich in den letzten Jahren
deutlich erhoht. Daher schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der
Hauptversammlung vor, das Grundkapital der Gesellschaft neu
einzuteilen (Aktiensplit), sodass die Anzahl der ausgegebenen
Aktien verdreifacht wird. Auf bisher eine ausgegebene Stamm-
aktie sollen zukuinftig jeweils drei Stammaktien und auf eine
bisher ausgegebene Vorzugsaktie sollen zukiinftig jeweils drei
Vorzugsaktien entfallen. Ein Aktiensplit fiihrt in der Regel dazu,
dass sich der Borsenpreis fur eine einzelne Aktie der Gesellschaft
rechnerisch reduziert. Mit der Erh6hung der Anzahl der ausgege-
benen Aktien soll der Handel in Biotest-Aktien liquider und die
Aktien der Gesellschaft auch fiir ein breiteres Anlegerpublikum
noch attraktiver gemacht werden.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit

EUR 33.767.639,04 und ist eingeteilt in 6.595.242 Stlick-Stamm-
aktien sowie 6.595.242 Stiick-Vorzugsaktien ohne Stimmrechte.
Auf eine Stamm- und Vorzugsaktie entfallt damit ein anteiliger
Betrag am Grundkapital in Hohe von EUR 2,56 je Stamm- bzw.
Vorzugsaktie.

Zur Durchfuihrung der MalBnahme ist in einem ersten Schritt das
Grundkapital der Gesellschaft aus Gesellschaftsmitteln ohne
Ausgabe neuer Aktien zu erhdhen. Nach dieser Kapitalerh6hung
entfallt auf eine Stamm- und Vorzugsaktie ein anteiliger Betrag
am Grundkapital in Hohe von EUR 3,00 je Stamm- bzw. Vorzugs-
aktie.

In einem zweiten Schritt wird das Grundkapital neu eingeteilt,
sodass auf bisher eine Stamm- bzw. Vorzugsaktie zukiinftig
drei Stamm- bzw. Vorzugsaktien entfallen mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00 je Stamm- bzw.
Vorzugsaktie.

Die in § 16 Abs.1der Satzung geregelte Aufsichtsratsverglitung
sieht neben einer festen Vergiitung eine variable Vergiitung vor,
abhangig von der Hohe der flr das abgelaufene Geschaftsjahr fir
je EUR 0,01 ausgeschiitteten Dividende, die EUR 0,24 je Stamm-
aktie Ubersteigt. Mit Riicksicht auf den Aktiensplit im Verhaltnis 1:3
und die damit verbundene Erhéhung der Anzahl der Aktien soll
die vorstehende Regelung zur variablen Aufsichtsratsvergiitung
angepasst werden, wobei die Berechnungsformel in einer Weise
angepasst werden soll, dass diese weitestgehend unverandert
bleibt. Dem soll die vorgeschlagene Satzungsanderung hinsicht-
lich § 16 Abs.1 (b) Rechnung tragen.

Der Aktiensplit macht zudem Folgednderungen in § 25 der
Satzung (Gewinnverwendung) erforderlich, wobei nach Durch-
flhrung des Aktiensplits insbesondere die Vorzugsdividende
zugunsten der Vorzugsaktionare auf einen vollen Cent-Betrag
aufgerundet werden soll (bisher EUR 0,11 je Vorzugsaktie,
zukiinftig EUR 0,04 je Vorzugsaktie). Die Mehrdividende der
Vorzugsaktionare wird dahingehend angepasst, dass diese nach
Durchfiihrung des Aktiensplits EUR 0,02 betragt (bisher EUR 0,06
je Vorzugsaktie).

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieRen:

a) Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln

Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von

EUR 33.767.639,04 wird nach den Vorschriften des Aktien-
gesetzes Uber die Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln
(§§ 207 ff. AktG) um EUR 5.803.812,96 auf EUR 39.571.452,00
durch Umwandlung eines Teilbetrags der in der Jahresbilanz
zum 31. Dezember 2014 ausgewiesenen Kapitalriicklagen in
Hohe von EUR 5.803.812,96 erhoht. Die Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln erfolgt ohne Ausgabe neuer Aktien.

Der Kapitalerhéhung wird die vom Vorstand und Aufsichtsrat
festgestellte Jahresbilanz der Gesellschaft zum 31. Dezember
2014 zugrunde gelegt. Die Jahresbilanz wurde von der

Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main, gepriift und mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

§ 4 Abs.1der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
"(1) Das Grundkapital betragt EUR 39.571.452,00."

b) Aktiensplit

Nach Eintragung des Kapitalerhohungsbeschlusses gemaf3
lit. a) in das Handelsregister wird das Grundkapital der Ge-
sellschaft in Hohe von dann EUR 39.571.452,00, eingeteilt in
6.595.242 Stlick-Stammaktien und 6.595.242 Stiick-Vorzugs-
aktien ohne Stimmrechte, durch einen Aktiensplit im Verhalt-
nis 1:3 neu eingeteilt. An die Stelle jeweils einer Stlickaktie mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals der Gesellschaft
von dann EUR 3,00 treten 3 Stiickaktien mit einem auf die
einzelne Stiickaktie entfallenden anteiligen Betrag am Grund-
kapital von EUR 1,00. Das Grundkapital ist nunmehr eingeteilt
in 39.571.452 Stlickaktien, davon 19.785.726 Stammaktien und
19.785.726 stimmrechtslose Vorzugsaktien.

§ 4 Abs. 2 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

"(2) Esist eingeteilt in
19.785.726 Stiick-Stammaktien
sowie
19.785.726 Stiick-Vorzugsaktien ohne Stimmrechte."

) Anderungvon § 16 Abs.1 (b) der Satzung (Aufsichtsratsvergiitung)
§16 Abs.1(b) der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

"(b) eine jahrliche variable Vergilitung. Jedes Aufsichtsrats-
mitglied erhalt fir das abgelaufene Geschaftsjahr fir je
EUR 0,0033 ausgeschittete Dividende, die EUR 0,08 je
Stammaktie libersteigt, eine Verglitung in Hohe von je
EUR 1.000, jedoch insgesamt hochstens EUR 10.000."

&

Anderung von § 25 Abs. 1 bis Abs. 3 der Satzung (Gewinnver-
wendung)

§ 25 Abs.1 bis Abs. 3 der Satzung werden wie folgt neu gefasst:

"(1) Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht (§ 4) erhalten aus
dem jahrlichen Bilanzgewinn eine Vorzugsdividende in
Hohe von EUR 0,04 je Stlickaktie.

(2) Reicht der Bilanzgewinn eines oder mehrerer Geschafts-
jahre nicht zur Vorwegausschiittung von mindestens
EUR 0,04 je Stiickaktie auf die Vorzugsaktien aus, so wer-
den die fehlenden Betrage ohne Zinsen aus dem Bilanzge-
winn der folgenden Geschaftsjahre nachgezahlt, und zwar
nach Verteilung des Gewinnanteils auf die Vorzugsaktien
fir diese Geschaftsjahre und vor der Verteilung einer
Dividende auf die Stammaktien. Das Nachzahlungsrecht
ist Bestandteil des Gewinnanteils desjenigen Geschafts-
jahres, aus dessen Bilanzgewinn die Nachzahlung auf die
Vorzugsaktien gewahrt wird.



e)

8.

(3) Nach Ausschiittung der Vorzugsdividende von EUR 0,04
je Stlickaktie auf die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht
(Abs.1) und Nachzahlung etwaiger Riickstande von
Gewinnanteilen auf die Vorzugsaktien aus den Vorjahren
(Abs. 2) erfolgt aus dem verbleibenden Bilanzgewinn
zunachst die Zahlung eines Gewinnanteils auf die Stamm-
aktien von bis zu EUR 0,03 je Stiickaktie. Nach Ausschiit-
tung eines Gewinnanteils von EUR 0,03 je Stiickaktie auf
die Stammaktien nehmen Vorzugs- und Stammaktien im
Verhaltnis ihrer anteiligen Betrage am Grundkapital an ei-
ner weiteren Gewinnausschittung in der Weise teil, dass
die Vorzugsaktien lber die auf Stammaktien entfallende
Dividende hinaus eine Mehrdividende von EUR 0,02 je
Stuickaktie erhalten.”

Der Beschluss der Hauptversammlung zu diesem Tagesord-
nungspunkt 7 ist zugleich auch Sonderbeschluss der Stamm-
aktionare gemalR § 179 Abs. 3 AktG.

Der Vorstand wird angewiesen, die vorstehenden BeschlUsse,
soweit diese der Eintragung in das Handelsregister bedurfen,
gemeinsam zur Anmeldung in das Handelsregister zu bringen,
jedoch mit der MalRgabe, dass zundchst der Beschluss zur
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln (lit. a)) und erst
dann die Beschliisse tiber den Aktiensplit (lit. b)) und die
weiteren Satzungsanderungen eingetragen werden.

Beschlussfassung iiber die Ermachtigung zum Erwerb und zur

Verwendung eigener Aktien und zum Ausschluss des Bezugs- und
des Andienungsrechts

aa) Erfolgt der Erwerb Uiber die Borse, darf die Gesellschaft
je Aktie nur einen Gegenwert (ohne Erwerbsnebenkosten)
zahlen, der den arithmetischen Mittelwert der Kurse der
Stuckaktien der Gesellschaft derselben Gattung in der
Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem entsprechen-
den Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse
wahrend der letzten flinf Borsenhandelstage vor dem
Abschluss des Verpflichtungsgeschaftes, um nicht mehr
als 10 Prozent Uber- oder unterschreitet.

Erfolgt der Erwerb Uber ein offentliches Kaufangebot,
darf die Gesellschaft je Aktie nur einen Gegenwert (ohne
Erwerbsnebenkosten) zahlen, der den arithmetischen
Mittelwert der Kurse der Stiickaktien der Gesellschaft
derselben Gattung in der Schlussauktion im Xetra-Handel
(oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letzten flinf
Borsenhandelstage vor der Veréffentlichung der Entschei-
dung zur Abgabe des 6ffentlichen Kaufangebots um nicht
mehr als 10 Prozent liber- oder unterschreitet. Ergeben
sich nach Veroffentlichung eines 6ffentlichen Kaufan-
gebots erhebliche Kursabweichungen vom gebotenen
Kaufpreis oder den Grenzwerten der gebotenen Kauf-
preisspanne, so kann das Angebot angepasst werden. In
diesem Fall bestimmt sich der maRgebliche Betrag nach
dem entsprechenden Kurs am letzten Handelstag vor der
Verdffentlichung der Anpassung; die 10 Prozent-Grenze
fur das Uber- oder Unterschreiten ist auf diesen Betrag
anzuwenden.

Das Volumen des 6ffentlichen Kaufangebots kann be-

Da die von der Hauptversammlung am 6. Mai 2010 flr die Dauer
von fuinf Jahren beschlossene Ermachtigung zum Erwerb und

zur Verwendung eigener Aktien am 5. Mai 2015 auslauft, soll der
Hauptversammlung ein neuer Ermachtigungsbeschluss vorge-
schlagen werden. Hierbei soll die Laufzeit der Ermachtigung er-
neut flinf Jahre betragen und daher bis zum 6. Mai 2020 befristet
sein.

grenzt werden. Sofern bei einem 6ffentlichen Kaufange-
bot das Volumen der angebotenen Aktien das vorhandene
Rickkaufvolumen Uberschreitet, kann unter insoweit par-
tiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts
der Erwerb nach dem Verhaltnis der angedienten Aktien
(Andienungsquoten) statt nach dem Verhaltnis der Be-

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Ermachtigung
zu beschlieRen:

a)

Der Vorstand wird gemal? § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermachtigt, bis
zum 6. Mai 2020 Stamm- und/oder Vorzugsaktien der Gesell-
schaft zu jedem zuldssigen Zweck im Rahmen der gesetzlichen
Beschrankungen und nach MaRgabe der folgenden Bestim-
mungen im Umfang von bis zu 10 Prozent des zum Zeitpunkt
der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehen-

den Grundkapitals der Gesellschaft oder —falls dieser Wert
geringer ist —des zum Zeitpunkt der jeweiligen Ausiibung

der vorliegenden Ermachtigung bestehenden Grundkapitals
der Gesellschaft zu erwerben. Die Ermachtigung wird mit der
MaRBgabe erteilt, dass auf die auf Grund dieser Ermachtigung
erworbenen Aktien zusammen mit anderen Aktien der
Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits erworben hat und
noch besitzt oder die ihr gemaR §§ 71d und 71e AktG zuzu-
rechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als ein rechnerischer
Anteil von 10 Prozent am jeweiligen Grundkapital entfallt. Der
Erwerb kann sich auf die Aktien einer Gattung beschranken.

Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilen, einmalig oder
mehrmals, einzeln oder gemeinsam durch die Gesellschaft
oder durch von ihr abhdngige Unternehmen im Sinne des

§ 17 AktG oder durch von der Gesellschaft oder von ihr abhan-
gige Unternehmen im Sinne des § 17 AktG beauftragte Dritte
ausgelbt werden.

Der Erwerb eigener Aktien kann (1) Uiber die Bérse oder mittels
eines an samtliche Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kauf-
angebots oder (2) mittels einer an alle Aktionare gerichteten
offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten
oder (3) durch die Ausgabe von Andienungsrechten an die
Aktionare erfolgen.

teiligung der andienenden Aktionare an der Gesellschaft
(Beteiligungsquote) erfolgen. Dariiber hinaus kdnnen
unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen
Andienungsrechts eine bevorrechtigte Annahme gerin-
gerer Stlickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je
Aktionar sowie zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile
von Aktien eine Rundung nach kaufmannischen Gesichts-
punkten vorgesehen werden.

bb) Erfolgt der Erwerb mittels einer an alle Aktionare gerich-
teten 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufs-
angeboten, legt die Gesellschaft eine Kaufpreisspanne je
Aktie fest, innerhalb derer Verkaufsangebote abgegeben
werden konnen. Die Kaufpreisspanne kann angepasst
werden, wenn sich wahrend der Angebotsfrist erhebliche
Kursabweichungen vom Kurs zum Zeitpunkt der Verof-
fentlichung der Aufforderung zur Abgabe von Verkaufs-
angeboten ergeben. Der von der Gesellschaft zu zahlende
Kaufpreis je Aktie, den die Gesellschaft aufgrund der
eingegangenen Verkaufsangebote ermittelt, darf den
arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stiickaktien der
Gesellschaft derselben Gattung in der Schlussauktion im
Xetra-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolge-
system) an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der
letzten flinf Borsenhandelstage vor dem nachfolgend be-
schriebenen Stichtag ohne Berticksichtigung der Erwerbs-
nebenkosten um nicht mehr als 10 Prozent tGber- oder un-
terschreiten. Stichtag ist der Tag, an dem der Vorstand der
Gesellschaft endgultig formell liber die Veréffentlichung
der Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten oder
deren Anpassung entscheidet.



Das Volumen der Annahme kann begrenzt werden. Sofern
von mehreren gleichartigen Verkaufsangeboten wegen
der Volumenbegrenzung nicht samtliche angenommen
werden konnen, kann unter insoweit partiellem Aus-
schluss eines eventuellen Andienungsrechts der Erwerb
nach dem Verhaltnis der Andienungsquoten statt nach
Beteiligungsquoten erfolgen. Dartiber hinaus kénnen
unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen
Andienungsrechts eine bevorrechtigte Annahme gerin-
gerer Stlickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je
Aktionar sowie zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile
von Aktien eine Rundung nach kaufmannischen Grund-
satzen vorgesehen werden.

cc) Erfolgt der Erwerb mittels den Aktiondren zur Verfligung
gestellter Andienungsrechte, so kdnnen diese pro Aktie
der Gesellschaft zugeteilt werden. GemaR dem Verhaltnis
des Grundkapitals der Gesellschaft zum Volumen der von
der Gesellschaft zurlickzukaufenden Aktien berechtigt
eine entsprechend festgesetzte Anzahl Andienungsrechte
zur VerauBerung einer Aktie der Gesellschaft an diese.
Andienungsrechte konnen auch dergestalt zugeteilt
werden, dass jeweils ein Andienungsrecht pro Anzahl
von Aktien zugeteilt wird, die sich aus dem Verhaltnis des
Grundkapitals zum Riickkaufvolumen ergibt. Bruchteile
von Andienungsrechten werden nicht zugeteilt; fiir diesen
Fall werden die entsprechenden Teilandienungsrechte
ausgeschlossen. Der Preis oder die Grenzwerte der ange-
botenen Kaufpreisspanne (jeweils ohne Erwerbsneben-
kosten), zu dem bei Ausiibung des Andienungsrechts eine
Aktie an die Gesellschaft verauBert werden kann, wird
nach MaRgabe der Regelungen in vorstehender lit. bb)
bestimmt, wobei maRgeblicher Stichtag derjenige der Ver-
offentlichung des Riickkaufangebots unter Einrdumung
von Andienungsrechten ist, und gegebenenfalls ange-
passt, wobei deren maligeblicher Stichtag derjenige der
Verdffentlichung der Anpassung ist. Die nahere Ausgestal-
tung der Andienungsrechte, insbesondere ihr Inhalt, die
Laufzeit und gegebenenfalls ihre Handelbarkeit, bestimmt
der Vorstand der Gesellschaft.

c) DerVorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats die auf Grund dieser oder einer frither erteilten Ermachti-
gung erworbenen eigenen Aktien zusatzlich zu einer VerauRe-
rung lber die Borse oder durch ein an alle Aktionare gerichte-
tes Angebot zu jedem zuldssigen Zweck, insbesondere auch
wie folgt, zu verwenden:

aa) DerVorstand darf die eigenen Aktien Dritten gegen
Sachleistungen, insbesondere im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschliissen oder zum (auch mittelbaren)
Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmenstei-
len, Beteiligungen oder sonstigen Vermogensgegenstan-
den einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft
oder gegen von ihr abhdngige Unternehmen im Sinne des
§ 17 AktG, anbieten und auf diese Uibertragen.

bb

-

Der Vorstand wird weiter ermachtigt, eigene Aktien in
anderer Weise als lber die Borse oder durch ein Angebot
an samtliche Aktionare zu veraulRern, wenn die Aktien ge-
gen Barzahlung zu einem Preis verauRert werden, der den
Borsenkurs der jeweiligen Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der VerduRerung nicht we-
sentlich unterschreitet. Das Bezugsrecht der Aktionare

ist dabei ausgeschlossen. Diese Ermachtigung gilt jedoch
nur mit der MaRgabe, dass die unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veraulRer-
ten Aktien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals nicht
Uberschreiten diirfen, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch —falls dieser Wert geringer ist —im
Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf diese
Begrenzung von 10 Prozent des Grundkapitals sind

diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bezugsrechtsfreien VerauRerung eigener Aktien aus ge-
nehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts ge-
maRk § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Ferner
sind auf diese Begrenzung von 10 Prozent des Grundkapi-
tals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Options- und/oder Wandlungsrechten und/oder Wand-
lungspflichten ausgegeben bzw. auszugeben sind, sofern
die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung in entsprechender Anwendung des

§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben wurden.

d) Beider Verwendung der infolge dieser oder einer friiheren
Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien der Gesellschaft
zu einem oder beiden der in lit. c) genannten Zwecke ist das
Bezugsrecht der Aktionare auf die eigenen Aktien ausge-
schlossen. Darliber hinaus kann der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats im Fall der VerauBerung von erworbenen
eigenen Aktien im Rahmen eines an alle Aktionare gerichteten
Angebots das Bezugsrecht der Aktionare fiir Spitzenbetrage
ausschlief3en.

o

Der Vorstand darf die eigenen Aktien ganz oder teilweise ein-
ziehen, ohne dass die Einziehung oder deren Durchfiihrung
eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf.

Die Einziehung erfolgt im Wege der Kapitalherabsetzung.

Der Vorstand kann abweichend davon bestimmen, dass die
Einziehung derart erfolgt, dass das Grundkapital unverandert
bleibt und sich gemal § 8 Abs. 3 AktG der rechnerische Anteil
der Ubrigen Aktien am Grundkapital erhoht. Der Vorstand ist in
diesem Fall zur Anpassung der Angabe der Zahl der Aktien in
der Satzung ermachtigt.

f) Die vorstehenden Ermdchtigungen unter lit. ¢), d) und e)
konnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln
oder gemeinsam ausgenutzt werden. Sie erfassen auch
die Verwendung von Aktien der Gesellschaft, die aufgrund
fritherer Ermachtigungen zum Erwerb eigener Aktien erwor-
ben wurden, und solche, die aufgrund von § 71d Satz 5 AktG
erworben oder (i) durch ein von der Gesellschaft abhangiges
Unternehmen im Sinne des § 17 AktG oder (ii) durch Dritte fiir
Rechnung der Gesellschaft oder durch Dritte fiir Rechnung ei-
nes von der Gesellschaft abhdngigen Unternehmens im Sinne
des § 17 AktG erworben werden.

Bericht an die Hauptversammlung gemaR §§ 71 Abs. 1 Nr. 8,
186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Punkt 8 der Tagesordnung

Der Vorstand hat gemaR §§ 71 Abs.1Nr. 8,186 Abs. 4 Satz 2 AktG
einen schriftlichen Bericht lber die Griinde fiir die in Punkt 8 der
Tagesordnung vorgeschlagenen Ermachtigungen zum Ausschluss
eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionare beim Erwerb
eigener Aktien sowie des Bezugsrechts bei der VerauRerung zu-
rickerworbener eigener Aktien zu erstatten. Der Bericht wird wie
folgt bekannt gemacht:

Die unter dem Tagesordnungspunkt 8 vorgeschlagene Ermachti-
gung betrifft den Erwerb eigener Aktien und die anschlieRende
Verwendung eigener Aktien. Die von der Hauptversammlung
am 6. Mai 2010 beschlossene Ermachtigung zum Erwerb und
zur Verwendung eigener Aktien gilt nur bis zum 5. Mai 2015. Sie
soll daher von der Hauptversammlung durch die vorgeschla-
gene Ermachtigung ersetzt werden. Der Vorstand ist nach dem
Beschlussvorschlag berechtigt, die Aktien auch unter Einschran-
kung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und eines eventuellen
Andienungsrechts der Aktiondre zu erwerben und die aufgrund
dieser oder fritherer Ermachtigungen erworbenen eigenen Aktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu verwenden.
Die Ermachtigung soll eine Laufzeit von flinf Jahren haben. Mit
der vorgeschlagenen Ermachtigung wird die Gesellschaft in die
Lage versetzt, die mit dem Erwerb von eigenen Aktien



verbundenen Vorteile im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionare zu realisieren.

Die Ermachtigung bezieht sich sowohl auf den Erwerb von
Stammaktien als auch auf den Erwerb von Vorzugsaktien. Der
Erwerb kann sich auf Aktien einer Gattung beschranken.

Erwerb eigener Aktien unter Ausschluss eines etwaigen
Andienungsrechts

Die eigenen Aktien sollen liber die Borse, mittels eines an alle
Aktionare der Gesellschaft gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots
oder mittels einer an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Auf-
forderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erworben werden
konnen.

Bei einem offentlichen Kaufangebot oder einer 6ffentlichen Auf-
forderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten kann es dazu kom-
men, dass die von den Aktiondren angebotene Menge an Aktien
der Gesellschaft die von der Gesellschaft nachgefragte Menge

an Aktien ubersteigt. In diesem Fall muss eine Zuteilung nach
Quoten erfolgen. Hierbei soll es moglich sein, eine bevorrechtigte
Annahme kleinerer Offerten oder kleinerer Teile von Offerten bis
zu maximal 100 Stiick Aktien vorzusehen. Diese Moglichkeit dient
dazu, gebrochene Betrage bei der Festlegung der zu erwerbenden
Quoten und kleine Restbestande zu vermeiden und damit die
technische Abwicklung des Aktienriickkaufs zu erleichtern. Auch
eine faktische Beeintrachtigung von Kleinaktionaren kann so
vermieden werden. Im Ubrigen kann die Repartierung nach dem
Verhdltnis der angebotenen Aktien (Andienungsquoten) statt
nach Beteiligungsquoten erfolgen, weil sich das Erwerbsverfah-
ren so in einem wirtschaftlich verniinftigen Rahmen technisch
abwickeln lasst. SchlieBlich soll eine Rundung nach kaufmanni-
schen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von
Aktien vorgesehen werden konnen. Insoweit kdnnen die Erwerbs-
quote und die Anzahl der von einzelnen andienenden Aktionaren
zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es erforderlich
ist,um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch dar-
zustellen. Der Vorstand halt einen hierin liegenden Ausschluss
eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Aktionare
flr sachlich gerechtfertigt sowie gegentliber den Aktionaren fiir
angemessen.

Neben dem Erwerb Uber die Borse oder mittels eines an samtli-
che Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots oder mittels
einer an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Aufforderung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten sieht die Ermachtigung
auch vor, dass der Erwerb mittels den Aktionaren zur Verfligung
gestellter Andienungsrechte durchgefiihrt werden kann. Diese
Andienungsrechte werden so ausgestaltet, dass die Gesellschaft
nur zum Erwerb ganzer Aktien verpflichtet wird. Soweit danach
Andienungsrechte nicht ausgeuibt werden kénnen, verfallen sie.
Dieses Verfahren behandelt die Aktionare gleich und erleichtert
die technische Abwicklung des Aktienriickkaufs.

Verwendung erworbener eigener Aktien und Ausschluss des
Bezugsrechts

Unter Wahrung des Rechts der Aktionare auf Gleichbehandlung
kénnen die erworbenen eigenen Aktien durch ein 6ffentliches
Angebot an alle Aktionare oder Uber die Borse wieder verauRert
werden. Darliber hinaus diirfen die erworbenen eigenen Aktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts zu folgenden Zwecken ver-
wendet werden:

Der Beschlussvorschlag enthalt die Ermachtigung, die erworbe-
nen Aktien Dritten gegen Sachleistung, insbesondere im Rahmen
von Unternehmenszusammenschliissen oder zum (auch mittel-
baren) Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmens-
teilen, Beteiligungen oder sonstigen Vermogensgegenstanden
einschlielich Forderungen gegen die Gesellschaft oder gegen
von ihr abhangige Unternehmen im Sinne des § 17 AktG, anzubie-
ten und auf diese zu libertragen.

Eigene Aktien sind als Akquisitionswahrung ein wichtiges Instru-
ment. Der internationale Wettbewerb und die Globalisierung der
Wirtschaft verlangen beim Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen, Betrieben oder Beteiligungen an Unternehmen oder
bei Unternehmenszusammenschlissen eine Gegenleistung in
Form von eigenen Aktien. Als Gegenleistung kann die Gewahrung
eigener Aktien zweckmafig sein, zum einen um die Liquiditat

der Gesellschaft zu schonen, zum anderen um Steuernachteile
aufgrund der steuerlichen Rahmenbedingungen in bestimmten
Landern zu vermeiden. Die hier vorgeschlagene Ermachtigung zur
Ubertragung der erworbenen Aktien soll die Gesellschaft daher
in die Lage versetzen, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Betrieben oder Beteili-
gungen daran schnell, flexibel und liquiditatsschonend nutzen zu
konnen, insbesondere ohne die zeitlich haufig nicht mogliche Be-
fassung der Hauptversammlung. Neben Unternehmensakquisiti-
onen konnte die Ermachtigung fir den Erwerb von Vermogensge-
genstanden verwendet werden, insbesondere fiir den Erwerb von
Forderungen (Kredite und Anleihen) gegen die Gesellschaft oder
gegen von ihr abhdngige Unternehmen im Sinne des § 17 AktG
zum Zweck der Minderung der externen Verschuldung. Die Ent-
scheidung, ob im Einzelfall eigene Aktien genutzt werden, trifft
der Vorstand unter Beriicksichtigung der Interessen der Aktionare
der Gesellschaft. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen
wird der Vorstand den Borsenkurs der jeweiligen Biotest-Aktien
berlcksichtigen; eine schematische Anknlpfung an den Borsen-
kurs ist nicht vorgesehen, damit nicht einmal erzielte Verhand-
lungsergebnisse durch eventuelle Schwankungen des Borsen-
kurses in Frage gestellt werden kdnnen. Konkrete Plane fiir ein
Ausnutzen dieser Ermachtigung bestehen derzeit nicht.

Die vorgeschlagene Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
bei VerauBerung der Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis, der
den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung
zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet,
macht von der in § 71 Abs.1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Moglichkeit zum erleichterten
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch. Dem Gedanken des Verwas-
serungsschutzes der Aktionare wird dadurch Rechnung getragen,
dass die Aktien nur zu einem Preis verauBert werden diirfen,

der den maligeblichen Borsenkurs nicht wesentlich unterschrei-
tet. Die endgultige Festlegung des VerauBerungspreises fir

die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VerauRerung. Der
Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom Borsenkurs so
niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Plat-
zierung vorherrschenden Marktbedingungen moglich ist. Der
Abschlag vom Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der
Ermachtigung wird keinesfalls mehr als 5 Prozent des aktuel-

len Borsenkurses betragen. Diese Ermachtigung gilt mit der
Maligabe, dass die so verauf3erten eigenen Aktien 10 Prozent

des Grundkapitals nicht tiberschreiten dirfen, und zwar weder
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — sofern dieser Wert
geringer ist —zum Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung.
Auf die Begrenzung von 10 Prozent des Grundkapitals sind Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aus
genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Ferner sind auf diese
Begrenzung von 10 Prozent des Grundkapitals diejenigen Aktien
anzurechnen, die zur Bedienung von Options- und/oder Wand-
lungsrechten und/oder Wandlungspflichten ausgegeben bzw.
auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend

der Laufzeit dieser Ermachtigung in entsprechender Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben wurden. Durch die Anrechnungen wird sicherge-
stellt, dass erworbene eigene Aktien nicht unter Ausschluss des
Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauRert
werden, wenn dies dazu flhren wiirde, dass insgesamt flir mehr
als 10 Prozent des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionare in
unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von § 186 Abs. 3

Satz 4 AktG ausgeschlossen wird. Mit dieser Beschrankung und
dem Umstand, dass sich der Ausgabepreis am Borsenkurs zu



orientieren hat, werden die Vermogens- und Stimmrechtsinteres-
sen der Aktiondre angemessen gewahrt. Diese kdnnen eine zum
Erhalt ihrer Beteiligungsquote erforderliche Anzahl von Aktien zu
annahernd gleichen Konditionen uber die Bérse erwerben. Im Ub-
rigen liegt die Ermachtigung im Interesse der Gesellschaft, weil
sie ihr zu groBerer Flexibilitat verhilft und die Moglichkeit schafft,
den Aktionarskreis auch durch die gezielte Ausgabe von Aktien an
Kooperationspartner, institutionelle Investoren oder Finanzinves-
toren zu erweitern. Die Gesellschaft soll dadurch auch in die Lage
versetzt werden, auf glinstige Borsensituationen schnell und
flexibel reagieren zu konnen.

Ferner soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats dazu
ermachtigt werden, bei einer VeraulRerung von eigenen Aktien im
Rahmen eines an die Aktionare gerichteten Verkaufsangebots das
Bezugsrecht der Aktionare flir Spitzenbetrage auszuschlieRen.
Dies ist erforderlich, um die Abgabe erworbener eigener Aktien
im Wege eines Angebots an die Aktionare technisch durchfiihren
zu konnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen eigenen Aktien werden entweder durch
Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestmoglich fiir die
Gesellschaft verwertet.

Die Ermachtigung umfasst sowohl Aktien, die aufgrund dieses
Ermachtigungsbeschlusses erworben werden, die aufgrund von
Ermachtigungsbeschliissen friiherer Hauptversammlungen
erworben wurden, sowie die aufgrund von § 71d Satz 5 AktG
erworben oder (i) durch ein von der Gesellschaft abhangiges
Unternehmen im Sinne des § 17 AktG oder (ii) durch Dritte flr
Rechnung der Gesellschaft oder durch Dritte flir Rechnung eines
von der Gesellschaft abhdngigen Unternehmens im Sinne des

§ 17 AktG erworben werden. Die derart erworbenen Aktien sollen
von der Gesellschaft auch ohne erneuten Hauptversammlungs-
beschluss eingezogen werden kénnen. Die Einziehung erfolgt
hierbei entweder im Wege der Herabsetzung des Grundkapitals
oder entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG ohne Veranderung des
Grundkapitals durch Erhéhung des rechnerischen Anteils der
ubrigen Aktien am Grundkapital gemaR § 8 Abs. 3 AktG. Der Vor-
stand wird insoweit ermachtigt, die Satzung hinsichtlich der sich
verandernden Anzahl der Stlickaktien anzupassen.

Der Vorstand wird im Falle der Ausnutzung der Ermachtigung die
nachfolgende Hauptversammlung hierliber unterrichten.

Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des
Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslibung des
Stimmrechts — soweit ein solches besteht — sind nach § 19 der Sat-
zung diejenigen Aktionare berechtigt, die sich bei der Gesellschaft
anmelden und einen von ihrem depotfiihrenden Institut erstell-
ten besonderen Nachweis ihres Anteilsbesitzes libermitteln.

Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss sich auf den Beginn des
21.Tages vor der Hauptversammlung, also auf den 16. April 2015,
0:00 Uhr (,Nachweisstichtag"), beziehen. Die Anmeldung zur
Hauptversammlung und der Nachweis des Anteilsbesitzes miis-
sen der Biotest AG spatestens bis zum Ablauf des 30. April 2015,
24:00 Uhr, unter folgender Adresse zugehen:

Biotest AG

c/o Landesbank Baden-Wirttemberg
Abteilung 4035 H

Am Hauptbahnhof 2

70173 Stuttgart

Fax: +49-711-1277 92 64

E-Mail: HV-Anmeldung@LBBW.de

Die Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes bediirfen
der Textform (§ 126b BGB) und miissen in deutscher oder engli-
scher Sprache abgefasst sein.

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt fiir die Teilnahme an der Ver-
sammlung oder die Auslibung des Stimmrechts als Aktionar nur,
wer den besonderen Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht hat.
Die Berechtigung zur Teilnahme oder der Umfang des Stimm-
rechts bemisst sich dabei ausschlief3lich nach dem Anteilsbesitz
zum Nachweisstichtag. Mit dem Nachweisstichtag geht keine
Sperre fir die VerauBerbarkeit des Anteilsbesitzes einher. Auch im
Fall der vollstandigen oder teilweisen VerauBerung des Anteils-
besitzes nach dem Nachweisstichtag ist fiir die Teilnahme und
den Umfang des Stimmrechts ausschlieBlich der Anteilsbesitz
des Aktiondrs zum Nachweisstichtag mafigeblich; d. h. Verau-
Berungen von Aktien nach dem Nachweisstichtag haben keine
Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme und auf den
Umfang des Stimmrechts. Entsprechendes gilt fiir Erwerbe und
Zuerwerbe von Aktien nach dem Nachweisstichtag. Personen,
die zum Nachweisstichtag noch keine Aktien besitzen und erst
danach Aktionar werden, sind nicht teilnahme- und stimm-
berechtigt. Der Nachweisstichtag hat keine Bedeutung fiir die
Dividendenberechtigung.

Nach Eingang der Anmeldung sowie des Nachweises ihres
Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft werden den Aktionaren
Eintrittskarten fir die Hauptversammlung tbersandt. Um den
rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten sicherzustellen, bitten
wir die Aktionare, moglichst friihzeitig eine Eintrittskarte fur die
Teilnahme an der Hauptversammlung bei ihrem depotfiihrenden
Institut anzufordern. Die erforderliche Anmeldung und der Nach-
weis des mafigeblichen Anteilsbesitzes werden in diesen Fallen
durch das depotfiihrende Institut vorgenommen.

Zur Auslibung des Stimmrechts sind nur die Inhaber von Stamm-
aktien berechtigt. Den Vorzugsaktionaren steht nach § 21 Abs. 2
der Satzung kein Stimmrecht zu.

Stimmrechtsvertretung

Aktionare, die nicht persénlich an der Hauptversammlung teil-
nehmen mochten, konnen ihr Stimmrecht durch einen Bevoll-
machtigten, z. B. durch ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereini-
gung oder einen sonstigen Dritten, ausiiben lassen. Zusatzlich
bieten wir unseren Aktionaren die Stimmrechtsvertretung durch
von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimm-
rechtsvertreter an. Auch im Fall der Stimmrechtsvertretung sind
die oben dargestellten Voraussetzungen fur die Teilnahme an
der Hauptversammlung und die Austibung des Stimmrechts zu
beachten.

Wenn weder ein Kreditinstitut noch eine Aktionarsvereinigung
oder eine diesen nach § 135 Abs. 8 AktG oder §§ 135 Abs. 10,

125 Abs. 5 AktG gleichgestellte Person oder Institution zur Aus-
Ubung des Stimmrechts bevollmachtigt wird, ist die Vollmacht ge-
maf § 134 Abs. 3 Satz 3 AktG in Textform (§ 126b BGB) zu erteilen.

Der Widerruf einer Vollmacht und der Nachweis der Bevollmach-
tigung gegenliber der Gesellschaft bedlirfen gemaf § 134 Abs. 3
Satz 3 AktG ebenfalls der Textform (§ 126b BGB).

Bevollmachtigt ein Aktionar mehr als eine Person, so kann die
Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurlickweisen.

Ein Formular, das fur die Erteilung einer Stimmrechtsvollmacht
verwendet werden kann, erhalten die Aktionare mit der Eintritts-
karte und steht auf der Internetseite der Gesellschaft unter der
Adresse www.biotest.de uUber die Seite ,Investor Relations/Haupt-
versammlung 2015“ zum Download zur Verfiigung.



Der Nachweis der Bevollmachtigung muss entweder am Tag

der Hauptversammlung durch den Bevollmachtigten vorgelegt
werden oder im Vorfeld der Hauptversammlung der Gesellschaft
an folgende Adresse libermittelt werden:

Biotest AG

Investor Relations

Landsteinerstralle 5

63303 Dreieich

Telefax: +49-6103-80 13 47

oder per E-Mail an: HV2015@biotest.de

Am Tag der Hauptversammlung selbst steht zur Entgegennahme
des Nachweises der Bevollmachtigung ab 9:30 Uhr bis kurz vor
Beginn der Abstimmungen lediglich die Ein- und Ausgangskon-
trolle zur Hauptversammlung im Kap Europa, Osloer Straf3e 5,
60327 Frankfurt am Main, zur Verfiigung.

Fiir die Bevollmachtigung von Kreditinstituten, Aktionarsvereini-
gungen und anderen ihnen nach § 135 Abs. 8 AktG oder

§§ 135 Abs. 10,125 Abs. 5 AktG gleichgestellten Institutionen oder
Personen kdnnen Besonderheiten gelten. Wir bitten die Aktionare,
sich in einem solchen Fall rechtzeitig mit dem zu Bevollmachti-
genden ber die Form der Vollmacht abzustimmen.

Aktionare, die die von der Gesellschaft benannten Stimmrechts-
vertreter im Vorfeld der Hauptversammlung bevollmachtigen
mochten, werden zur organisatorischen Erleichterung gebeten,
das auf der Eintrittskarte abgedruckte Formular zur Erteilung der
Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter vollstan-
dig ausgefullt an die Adresse der

Biotest AG

c/0 ITTEB GmbH & Co. KG
Vogelanger 25

86937 Scheuring

Fax: +49-8195-99 89 664
E-Mail: biotest2o15@itteb.de

bis zum Dienstag, den 5. Mai 2015, 24:00 Uhr, dort eingehend zu
Uibersenden.

Die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter sind
verpflichtet, weisungsgemall abzustimmen. Sie kénnen die
Stimmrechte nicht nach eigenem Ermessen austiben. Ohne
Weisungen werden sich die Stimmrechtsvertreter der Stimme
enthalten bzw. nicht an der Abstimmung teilnehmen.

Angaben zu den Rechten der Aktiondre nach § 122 Abs. 2,
§ 126 Abs. 1, § 127, § 131 Abs. 1 AktG

Tagesordnungsergdnzungsverlangen (§ 122 Abs. 2 AktG)

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des
Grundkapitals (das sind EUR 1.688.381,95) oder den anteiligen
Betrag von EUR 500.000 (dies entspricht — aufgerundet auf die
nachsthohere volle Aktienzahl —195.313 Aktien) erreichen, kdnnen
verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und
bekanntgemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine
Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen.

Das Tagesordnungserganzungsverlangen ist schriftlich an den
Vorstand der Gesellschaft zu richten. Es muss der Gesellschaft
mindestens 30 Tage vor der Hauptversammlung, also bis spates-
tens zum 6. April 2015, 24:00 Uhr, schriftlich zugehen.

Etwaige Tagesordnungserganzungsverlangen sind an folgende
Adresse zu Ubermitteln:

Biotest AG
Vorstand
Landsteinerstralle 5
63303 Dreieich

Gegenantrage und Wahlvorschlage (§§ 126 Abs. 1 und 127 AktG)

Dartiber hinaus konnen Aktionare der Gesellschaft Gegenan-
trage gegen Vorschlage von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu
bestimmten Punkten der Tagesordnung sowie Wahlvorschlage
zur Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds oder des Abschlusspriifers
Ubersenden. Gegenantrage missen mit einer Begriindung verse-
hen sein. Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren sind
ausschliel3lich an die nachstehende Adresse zu richten. Anderwei-
tig adressierte Gegenantrage und Wahlvorschlage werden nicht
berlcksichtigt.

Biotest AG

Investor Relations

LandsteinerstralBe 5

63303 Dreieich

Telefax: +49-6103-80 13 47

oder per E-Mail an: HV2015@biotest.de

Innerhalb der gesetzlichen Frist, d. h. bis zum 22. April 2015,
24:00 Uhr, eingehende, den gesetzlichen Anforderungen ent-
sprechende Gegenantrage und Wahlvorschlage werden auf der
Internetseite der Gesellschaft unter der Adresse
www.biotest.de liber die Seite "Investor Relations/Hauptver-
sammlung 2015" zuganglich gemacht.

Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls
unter der genannten Internetseite veroffentlicht.

Auskunftsrecht (§ 131 Abs. 1 AktG)

Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung
vom Vorstand Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft
zu geben, soweit die Auskunft zur sachgemaRen Beurteilung
eines Gegenstandes der Tagesordnung erforderlich ist und kein
Auskunftsverweigerungsrecht besteht. Die Auskunftspflicht des
Vorstands erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschaft-
lichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen
Unternehmen sowie auf die Lage des Konzerns und der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

Weitergehende Erlduterungen

Weitergehende Erlduterungen zu den Rechten der Aktionare nach
§ 122 Abs. 2,§ 126 Abs. 1, § 127, § 131 Abs. 1 AktG befinden sich auf
der Internetseite der Gesellschaft unter der Adresse
www.biotest.de liber die Seite "Investor Relations/Hauptver-
sammlung 2015".

Hinweis auf die Internetseite der Gesellschaft

Den Aktionaren werden die Informationen gemaf § 124a AktG
auf der Internetseite der Gesellschaft unter der Adresse
www.biotest.de Uiber die Seite "Investor Relations/Hauptver-
sammlung 2015" zuganglich gemacht.

Angaben zur Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte
im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung
(§ 30b Abs. 1 Nr.1 WpHG)

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung EUR 33.767.639,04. Es ist
eingeteilt in insgesamt 13.190.484 auf den Inhaber lautende
Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von je EUR 2,56, davon 6.595.242 Stammaktien mit ebenso vielen
Stimmrechten sowie 6.595.242 Vorzugsaktien ohne Stimmrecht.

Dreieich, im Marz 2015

Biotest Aktiengesellschaft

Der Vorstand



